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Duit Seringgit oleh Siti Nursuhada Nurul Azmi

Reka bentuk batik yang diilhamkan daripada wang kertas satu ringgit merangkumi 
pertemuan antara budaya, ekonomi dan identiti. Reka bentuk ini juga diperihalkan 
dengan tafsiran abstrak mata wang, dan seterusnya berubah menjadi bentuk seni 
yang melampaui nilai mata wang tersebut. Nota satu ringgit sering dianggap sebagai 
denominasi mudah dan melambangkan akar ekonomi. Batik bukan sekadar kain;  
ia adalah naratif kebanggaan budaya, kesedaran ekonomi dan inovasi artistik.

Design telah dihantar untuk Pameran Batik Lestari 2024.



PENYATAAN
MISI
Untuk menggalakkan dan mengekalkan 
pasaran sekuriti dan derivatif yang 
adil, cekal, terjamin dan telus, serta 
untuk memudahcarakan pembangunan 
teratur bagi pasaran modal yang 
inovatif dan berdaya saing.
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Dengan penuh penghormatan, saya selaku Pengerusi Suruhanjaya Sekuriti Malaysia 
(SC) membentangkan Laporan Tahunan SC bagi tahun 2024.  

Tahun 2024 menyaksikan peralihan kepimpinan untuk organisasi yang dihormati ini. Saya mula menyandang 
jawatan Pengerusi pada pertengahan Jun, menggantikan Dato’ Seri Dr. Awang Adek Hussin. Sumbangan beliau 
yang tidak ternilai telah meletakkan asas yang kukuh bagi beberapa inisiatif dan pencapaian yang dinyatakan 
dalam laporan ini. Saya ingin merakamkan setinggi-tinggi ucapan terima kasih kepada Dato’ Seri atas kepimpinan 
teladan beliau, khususnya dalam pelaksanaan pelbagai inisiatif bagi memastikan kemampanan kewangan SC 
serta pengenalan skim pembelian habis secara sukarela bagi faedah perubatan selepas tamat perkhidmatan.  

Kemajuan yang membanggakan ini, bersama langkah-langkah yang diperkenalkan sepanjang 2024, 
mencerminkan pendekatan SC yang telah lama diamalkan dalam terus menjalankan libat urus dengan industri 
dan bekerjasama rapat dengan pihak berkepentingan utama. Langkah ini membantu memupuk kepercayaan 
dalam kerja pengawalseliaan dan pembangunan kita serta menggalakkan keyakinan pelabur dalam pasaran 
modal Malaysia.    

Asas-asas yang kukuh ini pastinya membantu tugas saya untuk memacu SC ke hadapan.

PERUTUSAN pengerusi
Dato’ Mohammad Faiz Azmi
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SOROTAN KAWAL SELIA DAN 
PEMBANGUNAN UTAMA 2024 

Pada tahun 2024, usaha kawal selia SC tertumpu pada 
meningkatkan kecekapan pasaran, daya tahan, dan 
perlindungan pelabur. Dari perspektif pembangunan, 
inisiatif tertumpu pada pengukuhan kemampanan, 
daya saing, dan kebolehcapaian pasaran modal 
domestik.  

Saya berbesar hati untuk berkongsi bahawa proses 
pantas bagi kelulusan IPO telah diperkenalkan bagi 
mengurangkan tempoh penyenaraian di Pasaran Utama 
dan Pasaran ACE, kepada tiga bulan. SC juga meluluskan 
pemindahan dipercepatkan pertama daripada Pasaran 
ACE ke Pasaran Utama pada tahun 2024. Peningkatan 
proses ini menegaskan komitmen kita untuk meningkatkan 
kecekapan pasaran. 

Malah, Malaysia mencatat bilangan penyenaraian 
tertinggi di rantau ini, dengan 55 IPO pata tahun 
2024 berbanding 32 IPO pada tahun 2023. Ini 
menyumbang kepada peningkatan ketara dalam 
permodalan pasaran, membolehkan saiz pasaran modal 
melebihi RM4 trilion.  

Namun begitu, penipuan dan aktiviti tidak berlesen 
terus berleluasa, menjejaskan wang hasil titik peluh 
pelabur. Situasi ini memerlukan pendirian proaktif dalam 
membanteras aktiviti haram dan penipuan. Langkah-
langkah pada tahun 2024 merangkumi peningkatan 
pengawasan terhadap aktiviti tidak berlesen, intervensi 
awal melalui Senarai Peringatan Pelabur SC, serta 
kerjasama dengan pihak berkuasa berkaitan, untuk 
menyekat laman web dan siaran di media sosial yang 
menyeleweng. Hasil daripada usaha-usaha ini, bilangan 
pertanyaan dan laporan yang diterima oleh SC meningkat 
sebanyak 337% sejak tahun 2019.

Dari segi keutamaan penguatkuasaan bagi 2024-2026, 
salah laku korporat dikenal pasti sebagai kebimbangan 
tambahan selain pelanggaran pendedahan, penipuan 
sekuriti, dan aktiviti tidak berlesen. Seiring dengan 
peningkatan penggunaan media sosial dan alatan dalam 
talian, bukti digital semakin memainkan peranan 
penting dalam siasatan. Oleh itu, Makmal Forensik 
Digital SC yang baru ditubuhkan akan menjadi aset 
berharga dalam memperkukuh keupayaan kita untuk 
memelihara dan menganalisis data elektronik. 

Risiko terhadap keselamatan teknologi dan siber juga 
dititikberatkan dan merupakan sesuatu yang amat 
membimbangkan. Sehubungan itu, Garis Panduan 
Pengurusan Risiko Teknologi (GTRM) disemak semula 
dan dikuatkuasakan pada Ogos 2024, bagi memastikan 
pengantara pasaran kita memperkukuhkan kesiapsiagaan 
mereka dalam mengenal pasti, mengurangkan dan 
mengurus potensi risiko ini. 

Walaupun terdapat risiko, kita juga menyedari manfaat 
teknologi. Program seperti SCxSC dan FIKRA ACE 
memainkan peranan penting dalam memupuk inovasi 
digital dalam pasaran modal. Kawal Selia Sandbox SC 
telah dilancarkan semasa Sidang Kemuncak Fintech 
SCxSC 2024 untuk menyediakan platform bagi 
menggalakkan penciptaan idea produk dan perkhidmatan 
inovatif, termasuk sekuriti yang ditokenkan.  

Kemampanan adalah satu lagi bidang tumpuan utama. 
Rangka Kerja Pelaporan Kemampanan Kebangsaan 
(NSRF), yang dilancarkan pada September 2024, 
mewujudkan rangka kerja yang kukuh untuk 
pendedahan kemampanan korporat. Rangka kerja ini 
memastikan syarikat korporat Malaysia menyampaikan 
maklumat kemampanan yang konsisten, boleh 
dibandingkan, dan boleh dipercayai.  

Masih mengenai topik kemampanan, saya berbesar hati 
untuk berkongsi bahawa SC telah melantik Ketua Pegawai 
Kemampanan demi menzahirkan komitmen kita untuk 
‘mengotakan apa yang dikatakan’. Selain itu, kajian 
semula yuran dengan pihak berkepentingan telah 
dimulakan ke arah meningkatkan kemampanan kewangan 
kita.

Akses kepada pengumpulan dana berasaskan pasaran 
juga perlu bersifat inklusif, terutamanya bagi perusahaan 
mikro, kecil dan sederhana (PMKS) serta syarikat 
peringkat pertengahan (MTC). Sehubungan itu, SC 
telah melancarkan Pemangkin Akses PMKS dan Syarikat 
Peringkat Pertengahan ke Pasaran Modal: Pelan Hala 
Tuju 5 Tahun (2024 – 2028) bagi mempergiatkan usaha 
memajukan segmen ini. Festival Batik Lestari yang  
julung kali diadakan pada Disember 2024 turut 
memberikan kita pemahaman lebih mendalam tentang 
cabaran yang dihadapi oleh artisan tempatan, selain 
menunjukkan keupayaan pasaran modal dalam 
menyokong pertumbuhan bagi mereka dalam sektor 
bukan tradisional.   
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Saiz industri pengurusan pelaburan Malaysia telah 
melepasi RM1 trilion, satu petanda positif keupayaan 
industri tersebut dalam memelihara dan mengembangkan 
kekayaan pelabur. 

Menyedari kekuatan ini, kerajaan telah mengumumkan 
skim insentif Pejabat Keluarga baharu pada September 
2024 untuk menarik keluarga bernilai tinggi dari 
Malaysia dan rantau ini bagi menyokong PMKS serta 
sektor ekonomi baharu.  

Inisiatif ini dan pelbagai usaha lain merupakan sorotan 
utama kerja SC pada tahun 2024, yang diperincikan 
dalam laporan ini.

ASPIRASI BAGI TAHUN 2025

Ketika saya menulis perutusan ini pada awal tahun 
2025, dua perkataan yang terlintas dalam fikiran 
mengenai tahun baharu adalah mencabar dan 
kesibukan. Selain aktiviti kawal selia dan pembangunan 
rutin yang sudah ketara, SC turut menerajui pelbagai 
inisiatif di peringkat serantau dan nasional. 

Sempena Kepengerusian ASEAN-Malaysia pada 2025, 
SC mengambil alih jawatan Pengerusi Forum Pasaran 
Modal ASEAN (ACMF), sebuah kumpulan serantau yang 
menghimpunkan pengawal selia pasaran sekuriti dan 
modal.  

Selaras dengan tema Keterangkuman dan Kemampanan 
ASEAN 2025, agenda ACMF tahun ini merangkumi 
penerbitan Taksonomi ASEAN Versi 4 (melalui penyertaan 
ACMF dalam Lembaga Taksonomi ASEAN) serta usaha 
mendapatkan pengesahan serantau bagi Panduan 
Kewangan Peralihan ASEAN Versi 2. Di samping itu, kita 
akan berusaha membangunkan taksonomi bagi Mitigasi, 
Adaptasi, Ketahanan, dan Kewangan Mampan (MARS). 

Kepengerusian ACMF ini membuka peluang untuk 
memperkukuh kerjasama serantau dan membina 
pasaran modal ASEAN yang lebih terhubung serta 
berdaya tahan. Dengan mengambil kira objektif ini, ACMF 
juga akan memberi tumpuan kepada pemuktamadan 
Pelan Tindakan ACMF lima tahun bagi 2026-2030.  

Saya turut teruja untuk memastikan syarikat tempatan 
dan multinasional kita dapat menerajui rantau ini dalam 
memperjuangkan agenda kemampanan. Pada tahun 
2025, kita akan mempunyai kumpulan pertama syarikat 

tersenarai awam (PLC) dengan permodalan pasaran 
melebihi RM2 bilion yang mengeluarkan laporan 
kemampanan. Namun, masih banyak yang perlu dilakukan.  

Pelaksanaan NSRF akan diteruskan dengan tumpuan 
beralih kepada cadangan pindaan perundangan 
terhadap Akta Pelaporan Kewangan serta pengeluaran 
Piawaian Pelaporan Kemampanan oleh Lembaga 
Piawaian Perakaunan Malaysia. 

Dari segi kewangan sosial, kita berada di landasan yang 
betul untuk menubuhkan Bursa Sosial pertama di 
Malaysia, seperti yang diumumkan oleh Perdana 
Menteri, Dato’ Seri Anwar Ibrahim, pada Mei 2024. 
Program Perintis Bursa Sosial, atau SEPP25, yang 
dimulakan pada awal tahun 2025, merupakan langkah 
penting ke arah menyediakan pengumpulan dana 
berasaskan pasaran untuk projek sosial serta membawa 
Malaysia lebih dekat kepada pencapaian Matlamat 
Pembangunan Mampan Pertubuhan Bangsa-Bangsa 
Bersatu (UN SDGs). SEPP25 akan mengenal pasti 
keperluan dan ekosistem yang diperlukan untuk Bursa 
Sosial yang dijadualkan beroperasi sepenuhnya pada 
tahun 2026.  

Bursa Sosial juga menunjukkan kegunaan dan 
kebolehgunaan prinsip Panduan Maqasid Al-Syariah 
Pasaran Modal Islam Malaysia, yang dikeluarkan pada 
tahun 2023. Saya percaya pasaran modal memerlukan 
lebih banyak kes penggunaan dan kegunaan sedemikian 
untuk memberikan panduan tambahan kepada 
pengantara dan pihak berkepentingan dalam mengguna 
pakai prinsip ini.  

Untuk tujuan ini, kita sedang berusaha membangunkan 
penunjuk khusus bagi setiap prinsip Maqasid al-Syariah, 
bermula dengan pasaran ekuiti pada tahun 2025. 
Pengeluaran panduan dan petunjuk khusus yang 
berlandaskan nilai Islam ini diharapkan akan 
menggalakkan inovasi produk Islam yang lebih tinggi 
dan seterusnya mengukuhkan kepimpinan Malaysia 
dalam kewangan Islam.

SC juga akan melaksanakan skim insentif Pejabat 
Keluarga Tunggal (SFO) yang diumumkan oleh kerajaan, 
dengan matlamat untuk menyediakan struktur yang 
jelas, fleksibel dan memudahkan bagi membolehkan 
pejabat keluarga membina kehadiran mereka dengan 
cekap. Sebaik sahaja perintah cukai diwartakan, 
sasarannya adalah untuk menjalankan prapendaftaran 
sekurang-kurangnya dua SFO pada tahun 2025. 
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Selain itu, Malaysia akan menjalani dua penilaian utama 
pada tahun 2025. Ini merangkumi Penilaian Bersama 
Pasukan Petugas Tindakan Kewangan (FATF), yang 
dijalankan setiap tujuh hingga 10 tahun, serta Pengawasan 
Tadbir Urus Korporat (CG) dwitahunan bagi rantau  
Asia Pasifik.  

Penilaian FATF Malaysia, termasuk rangka kerja penyeliaan 
AML/CFT/CPF, penting bagi reputasi global dan daya 
tarikan pelaburan Malaysia. Ini merupakan Penilaian 
Bersama Malaysia yang keempat sejak tahun 2001, dan 
kesan dan akibatnya amat tinggi. Laporan yang kurang 
menggalakkan bukan sahaja boleh menyebabkan 
pengurangan, malah penghentian transaksi institusi 
kewangan global dengan pengantara kewangan 
tempatan. 

Sama pentingnya adalah mengekalkan atau meningkatkan 
kedudukan kita sebelum ini dalam CG Watch 2025, 
khususnya dalam kategori Juruaudit dan Pengawal Selia 
Audit, Peraturan CG, dan Syarikat Tersenarai. 

Dari segi struktur, pasaran modal juga memerlukan 
pemikiran jangka panjang yang lebih mendalam serta 
penilaian terhadap trend masa depan dalam tempoh 10 
hingga 20 tahun akan datang. Sebagai contoh, buat 
pertama kali, saiz pasaran modal domestik telah 
melebihi aset perbankan. Ini menunjukkan bahawa 
ekuiti, sukuk, dan sekuriti hutang merupakan instrumen 
utama bagi pengumpulan dana korporat, dan kita perlu 
memastikan trajektori ini berterusan, kerana pentingnya 
pendanaan pasaran modal dalam pertumbuhan ekonomi.

SC akan memulakan proses membentuk pandangan 
dan cerapan jangka panjang, termasuk visi dan objektif, 
dalam menggubal Pelan Induk Pasaran Modal 4 (CMP4) 
pada tahun 2025. Ia akan menggantikan CMP3 (2021-
2025). Objektif asas CMP4 adalah untuk memastikan 
pasaran modal Malaysia kekal berdaya saing dan 
berdaya tahan tatkala menghadapi perubahan ekonomi, 
sosial dan teknologi.

Sebagai penutup, saya ingin merakamkan penghargaan 
saya kepada semua warga SC atas profesionalisme 
mereka, dan kepada Ahli Lembaga serta Pasukan Eksekutif 
SC. Sehubungan itu, setinggi-tinggi penghargaan saya 
ucapkan kepada Ahli Lembaga, Tan Sri Gooi Hoe Soon, 
Datuk Dr. Zunika Mohammed, Dato’ Alizatul Khair 
Osman Khairuddin, Datuk Dr. Shahrazat Haji Ahmad, 
dan Encik Kemal Rizadi Arbi atas panduan serta 
pandangan bernas mereka sepanjang tahun ini. Ucapan 
terima kasih khas juga ditujukan kepada Tan Sri Mazlan 
Mansor, yang tamat tempoh perkhidmatan beliau dengan 
SC pada Februari 2024, dan selamat datang kepada 
Datuk Nik Mohd Hasyudeen Yusoff, yang menyertai 
Lembaga SC pada Januari 2025.

Akhir sekali, saya ingin merakamkan ucapan terima 
kasih kepada pihak berkepentingan kami, termasuk 
pemain industri, pengawal selia dan pembuat keputusan 
utama, atas sokongan dan kerjasama yang tidak 
berbelah bahagi selama ini. Marilah kita terus bersama 
membina pasaran modal yang stabil, adil dan teratur 
yang memenuhi keperluan semua rakyat Malaysia.

Dato’ Mohammad Faiz Azmi
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SOROTAN 2024: PRESTASI PASARAN MODAL
PRESTASI 5 TAHUN (2020-2024) 

•	 Jumlah saiz pasaran modal meningkat 9.7% tahun ke tahun kepada RM4.2 trilion pada 2024, didorong 
	 oleh pertumbuhan dalam kedua-dua permodalan pasaran ekuiti dan jumlah bon dan sukuk belum tebus.
•	 Sejak 2020, jumlah pasaran telah berkembang 5.5% setahun*, dengan bon dan sukuk belum tebus 		
	 berkembang 7.1% dan permodalan pasaran ekuiti 4.0% setahun.

Keseluruhan Saiz Pasaran Modal

* 	 Berdasarkan kadar pertumbuhan tahunan kompaun (CAGR). 
# 	 Jumlah mungkin tidak tepat sepenuhnya kerana pembundaran.

Saiz pasaran modal Malaysia Saiz pada 2024 
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Saiz Pasaran Modal Islam

* 	 Berdasarkan kadar pertumbuhan tahunan kompaun (CAGR). 
# 	 Jumlah mungkin tidak tepat sepenuhnya kerana pembundaran.

Saiz pasaran modal Islam Saiz pada 2024 

+8.5%
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•	 Sehubungan itu, pasaran modal Islam (ICM) berkembang 8.5% pada 2024. 
•	 Sejak 2020, jumlah ICM telah berkembang 5.3% setahun*, didorong oleh pertumbuhan dalam sukuk 	
	 belum tebus (7.1%), dan ekuiti patuh syariah (3.6%).
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SOROTAN 2024: PRESTASI PASARAN MODAL
PRESTASI 5 TAHUN (2020-2024) 

•	 Saluran pembiayaan alternatif terus memudahkan pembiayaan kepada PMKS dan MTC, mengumpul 
	 RM4.1 bilion pada 2024, didorong terutamanya oleh pertumbuhan menggalakkan dalam pembiayaan P2P, 
	 sejajar dengan usaha berterusan untuk merangsang pembiayaan bagi perniagaan pelbagai saiz.

Pengumpulan Dana Alternatif

# 	 Jumlah mungkin tidak tepat sepenuhnya kerana pembundaran.

Jumlah Pengumpulan Dana Alternatif Pengumpulan dana 
alternatif pada 2024 

+7.1%
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•	 Jumlah pengumpulan dana dalam pasaran dan bon meningkat 8.7% dari 2023, kepada RM138.9 
	 bilion (2023: RM127.7 bilion diperoleh), didorong oleh peningkatan ketara dalam aktiviti pengumpulan dana 	
	 utama (dengan jumlah rekod 55 IPO) dan momentum berterusan dalam terbitan bon dan sukuk.

Jumlah Pengumpulan Dana Ekuiti dan Hutang

# 	 Jumlah mungkin tidak tepat sepenuhnya kerana pembundaran.

Jumlah dana diperoleh melalui pasaran modal Dana diperoleh 
pada 2024

+8.7%
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SOROTAN 2024: PRESTASI PASARAN MODAL
PRESTASI 5 TAHUN (2020-2024) 

Industri Pengurusan Dana AUM

# 	 Jumlah mungkin tidak tepat sepenuhnya kerana pembundaran.

Jumlah AUM Saiz AUM pada 2024 

+9.6%

Pertumbuhan tahun 
ke tahun

RM1.07 
trilion
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•	 AUM bagi industri pengurusan dana mencecah paras RM1 trilion, selepas berkembang 9.6% kepada 
	 RM1.07 trilion dipacu oleh prestasi pasaran ekuiti global yang kukuh
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SOROTAN 2024

SOROTAN 2024: TINDAKAN PENGAWALSELIAAN

TINDAKAN JENAYAH

KOMPAUN

TINDAKAN PENTADBIRAN

TINDAKAN SIVIL

Tindakan pengawalseliaan pantas untuk pencegahan yang boleh dipercayai
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SOROTAN 2024: INISIATIF UTAMA

Memudahkan rangka kerja pengawalseliaan untuk mengimbangi keperluan pembangunan 
dengan perlindungan pelabur

•	Memastikan pengawasan dan penyeliaan proaktif, disokong oleh keupayaan dalaman yang dipertingkatkan dan 	
	 mengukuhkan kerjasama pengawalseliaan rentas sempadan.

•	Langkah perlindungan pelabur diperhebat, termasuk pengesanan tepat pada masanya dan intervensi terhadap aktiviti 	
	 penipuan dan tidak berlesen serta menjelaskan layanan terhadap pengawalseliaan untuk ‘pempengaruh kewangan’.

•	Menegakkan piawaian pasaran dalam pelesenan dan kelulusan produk, sambil mempercepatkan masa ke pasaran 	
	 melalui pengenalan proses pelesenan dan IPO yang dipercepatkan.

•	Sandbox Pengawalseliaan (Regulatory Sandbox) SC dilancarkan untuk menyediakan persekitaran terkawal bagi menguji 	
	 produk dan perkhidmatan inovatif yang tidak sepenuhnya sesuai dengan rangka kerja kawal selia sedia ada, sambil 	
	 memastikan perlindungan pelabur yang mencukupi.

Memperkukuh ekosistem pengumpulan dana untuk perniagaan di semua peringkat

•	Melancarkan Merangsang Akses PMKS dan MTC kepada Pasaran Modal: Pelan Hala Tuju 5 Tahun (2024-2028) untuk 	
	 memacu pembiayaan yang lebih besar untuk PMKS dan MTC.

•	Melancarkan Rangka Kerja Pelaburan Berimpak, dan bersama dengan Dana Pelaburan Bersama Malaysia (MyCIF), 	
	 pendanaan ekuiti ramai (ECF) serta pembiayaan antara rakan setara (pembiayaan P2P) dapat terus menawarkan 	
	 penyelesaian pembiayaan khusus bagi segmen strategik (pertanian, perusahaan sosial, ESG dan lain-lain).

•	Mengeluarkan Panduan Praktikal Mengenai Modal Teroka dan Ekuiti Persendirian di Malaysia untuk memberikan 	
	 kejelasan peraturan yang lebih tinggi, dan memperkenalkan VC Golden Pass untuk menarik bakal pelabur dan 	
	 pengamal modal teroka untuk menapak di Malaysia.
 

Menerapkan kemampanan, tadbir urus korporat dan impak sosial dalam pasaran modal

•	Melancarkan Rangka Kerja Pelaporan Kemampanan Kebangsaan (NSRF) untuk meningkatkan standard pendedahan 	
	 kemampanan korporat Malaysia.

•	Mengumumkan penubuhan Bursa Sosial (Social Exchange) untuk memudahkan pengumpulan dana untuk projek 	
	 dengan hasil sosial positif.

•	Menerbitkan CG Monitor 2024 menyerlahkan tahap tinggi penggunapakaian PLC terhadap Kod Tadbir Urus Korporat 	
	 Malaysia (MCCG) 2021, menandakan komitmen yang kukuh terhadap tadbir urus.
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SOROTAN 2024

SOROTAN 2024: INISIATIF UTAMA

Meluaskan penyertaan pasaran untuk memperkasakan pelabur dan mengembangkan asas modal

•	Melancarkan Skim Pejabat Keluarga Tunggal (SFO) untuk menarik pejabat keluarga melalui rangka kerja 		
	 pengawalseliaan yang memudahkan dan insentif fiskal.

•	Meluaskan pengkategorian pelabur sofistikated kepada kumpulan pelabur yang lebih pelbagai.

•	Terus mendemokrasikan akses kepada saluran pelaburan melalui bursa aset digital (DAX), platform pengurusan 	
	 pelaburan digital (DIM) dan platform e-perkhidmatan.

Meningkatkan pendidikan dan jangkauan pelabur untuk penyertaan yang lebih tinggi

•	Melaksanakan program masyarakat dan kesedaran melalui platform seperti InvestSmart® dan Rangkaian Pendidikan 	
	 Kewangan (FEN); menjangkau kira-kira 1,922,969 peserta melalui 51 acara.

•	Program perdana seperti SCxSC, FIKRA ACE, NaviGate: Siri Pembiayaan Pasaran Modal Hijau dan ELEVATE, terus 	
	 menghubungkan perniagaan kepada peluang pembiayaan dalam pasaran modal.





BAHAGIAN 1
TINJAUAN DAN PROSPEK

PASARAN MODAL
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RANGKUMAN

Landskap ekonomi global kekal stabil pada tahun 2024, di tengah-tengah penurunan inflasi yang 
berterusan dalam ekonomi maju, manakala perbelanjaan pengguna kekal berdaya tahan. Tahun 
ini turut menyaksikan kelonggaran dasar monetari oleh bank-bank pusat utama. Ekonomi global 
turut berdepan cabaran akibat peningkatan ketegangan perdagangan antara ekonomi-ekonomi 
utama dan isu geopolitik yang menyumbang kepada ketidaktentuan keseluruhan dalam pasaran 
kewangan global. Di peringkat domestik, ekonomi Malaysia mencatat pertumbuhan yang kukuh, 
disokong oleh permintaan domestik yang kukuh, terutamanya daripada peningkatan dalam 
pelaburan swasta serta pemulihan dalam aktiviti dagangan. Hasilnya, pasaran modal Malaysia 
mengatasi prestasi pasaran serantau pada 2024, sambil terus menjalankan peranannya dalam 
membolehkan dan memudahkan penjanaan modal. Prestasi yang lebih baik ini sebahagian 
besarnya dipacu oleh pendapatan korporat yang kukuh dan pertumbuhan ekonomi yang 
memberangsangkan, yang seterusnya membawa kepada peningkatan dalam minat dagangan. 
Melangkah ke hadapan, pasaran modal domestik dijangka kekal stabil, adil dan teratur, disokong 
oleh asas korporat dan ekonomi yang kukuh, kecairan domestik yang mencukupi, dan persekitaran 
dasar yang menyokong.

BAHAGIAN 1:	TINJAUAN DAN PROSPEK
	 PASARAN MODAL 	

PERKEMBANGAN GLOBAL PADA 2024

Ekonomi global kekal stabil pada 2024, didorong oleh 
tekanan inflasi yang semakin berkurangan dan pemulihan 
dalam perdagangan global. Walaupun berdepan 
pelbagai cabaran, ekonomi maju berjaya mencapai 
‘pendaratan terkawal’, disokong oleh perbelanjaan 
pengguna yang mampan dalam persekitaran inflasi 
yang menurun dan pasaran buruh yang kukuh. 
Pertumbuhan ekonomi maju dipacu terutamanya oleh 
Amerika Syarikat (AS), manakala pertumbuhan di zon 
Euro kekal perlahan. Sementara itu, ekonomi sedang 
pesat membangun terus menyokong pertumbuhan 
global, disokong oleh penggunaan swasta yang kukuh 
di India dan pertumbuhan pantas di negara ASEAN 
yang disokong oleh pemulihan permintaan luar. Namun 
begitu, pemulihan ekonomi China kekal perlahan 
dengan peningkatan risiko deflasi disebabkan oleh krisis 
hartanah yang berpanjangan, permintaan domestik 
yang lemah, serta ketegangan perdagangan dengan 
ekonomi utama lain.

Walaupun pertumbuhan ekonomi menunjukkan daya 
tahan, beberapa cabaran terus mempengaruhi ekonomi 
global pada 2024. Antaranya termasuk turun naik 
dalam mata wang dan aliran modal, ketidaktentuan 
politik yang meningkat susulan pelbagai pilihan raya di 
seluruh dunia, ketegangan perdagangan yang semakin 
meningkat antara ekonomi utama, serta ketegangan 
geopolitik yang berterusan. Selain itu, data ekonomi 
global yang bercampur-campur dan kadar disinflasi  
yang lebih perlahan di AS berbanding ekonomi utama 
yang lain menambahkan kerumitan untuk bank-bank 
pusat utama dalam menetapkan dasar monetari,  
yang menimbulkan kebimbangan mengenai potensi 
kemelesetan ekonomi global.

Tabung Kewangan Antarabangsa (IMF) dalam laporannya 
Tinjauan Ekonomi Dunia pada Oktober 2024 meramalkan 
pertumbuhan global berkembang pada kadar yang lebih 
perlahan sebanyak 3.2% pada 2024 daripada 3.3% pada 
tahun 2023, dengan jurang perbezaan yang mengecil. 
Walaupun begitu, rantau Asia Pasifik kekal sebagai pemacu 
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pertumbuhan global, dengan IMF meramalkan 
pertumbuhan di rantau ini akan mencapai 4.6% pada 
2024 (2023: 5.0%).

Prestasi pasaran kewangan global memperoleh 
momentum pada 2024, apabila pelabur mengambil kira 
keyakinan terhadap potensi pemotongan kadar faedah 
oleh bank-bank pusat utama, sementara pendapatan 
korporat kekal menggalakkan. Perkembangan prospek 
penurunan inflasi dan pertumbuhan merentas ekonomi 
utama membentuk jangkaan pelabur mengenai arah tuju 
dasar monetari global, yang mengakibatkan aliran dana 
portfolio merentas sempadan, mewujudkan lebih 
banyak turun naik dalam pasaran kewangan. Tahap 
tekanan kewangan global melonjak pada Ogos 2024,  
di tengah-tengah kebimbangan kemelesetan di AS dan 
penutupan posisi hadapan dagangan yen berikutan 
langkah tidak dijangka oleh Bank Pusat Jepun yang 
menaikkan kadar faedah utamanya pada akhir Julai. 
Walau bagaimanapun, tekanan kewangan menjadi 
sederhana selepas beberapa siri penerbitan data 

ekonomi AS yang menggalakkan yang membantu 
mengurangkan kebimbangan mengenai kemelesetan, 
meningkatkan prestasi pasaran kewangan global 
menjelang akhir tahun (Carta 1).

Dalam prestasi pasaran ekuiti global, Indeks MSCI World 
meningkat sebanyak 16.99% pada 2024, manakala 
Indeks MSCI Emerging Market mengikuti penanda aras 
global dengan meningkat 4.96%, mencerminkan 
pertumbuhan ekonomi China yang lembap, dan 
ketegangan perdagangan yang berterusan dengan AS. 
Pada September 2024, bahagian India dalam Indeks 
MSCI AC World IMI telah meningkat kepada 2.4%, 
lebih tinggi daripada bahagian China sebanyak 2.2%, 
mewakili peralihan dalam keutamaan pelabur kepada 
enjin pertumbuhan pasaran baru muncul. Sementara 
itu, indeks bon global bertambah baik pada 2024, 
didorong oleh jangkaan dasar monetari yang cenderung 
kepada pelonggaran yang berterusan sepanjang 
sebahagian besar tahun ini di tengah-tengah tekanan 
inflasi global yang berkurangan (Carta 2).

CARTA 1
Tahap tekanan kewangan global meningkat pada Ogos 2024, di tengah-tengah kebimbangan kemelesetan di AS dan 
penutupan posisi hadapan dagangan yen

Indeks Tekanan Kewangan Global (FSI) OFR dan FSI Malaysia 

Nota: Global FSI adalah daripada Office of Financial Research, Department of Treasury, manakala Indeks Tekanan Kewangan Malaysia (MFSI) dianggarkan secara dalaman 
mengikut metodologi yang sama (lihat Monin, 2017). Nilai FSI yang melebihi sifar menunjukkan tekanan kewangan lebih tinggi daripada purata sejarah dalam ekonomi.

Sumber: US Office of Financial Research, anggaran dalaman SC.
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Prestasi pasaran ekuiti global Prestasi pasaran bon global

CARTA 3
Ekonomi Malaysia berkembang dengan ketara pada 2024, disokong oleh permintaan domestik yang kukuh dan pemulihan 
perdagangan global

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia (DOSM), pengiraan SC.

Kadar pengangguran (RHS)             

Indeks harga pengguna (LHS)

	 Perbelanjaan awam

	 Perubahan dalam inventori

	 Perbelanjaan peribadi

	 Eksport bersih

	 KDNK sebenar

PERKEMBANGAN PASARAN MODAL 
MALAYSIA PADA 2024

Ekonomi Malaysia mencatatkan pertumbuhan yang 
kukuh pada 2024, disokong oleh aktiviti sektor swasta 
domestik yang berdaya tahan, pemulihan dalam 
permintaan luar dan peningkatan ketibaan pelancong. 
Pasaran buruh terus kukuh, dengan kadar pengangguran 
turun ke paras terendah dalam tempoh lima tahun, 
manakala pertumbuhan gaji terus menggalakkan. Dari 
segi aktiviti ekonomi, sektor perkhidmatan kekal menjadi 

pemacu utama, hasil daripada perbelanjaan pengguna 
yang stabil dan keadaan pasaran buruh yang 
memberangsangkan. Selain itu, kedua-dua inflasi 
keseluruhan dan inflasi teras menunjukkan penurunan, 
meskipun terdapat kenaikan harga utiliti dan 
pengangkutan akibat pelarasan dasar fiskal pada tahun 
ini. Keadaan ini mencerminkan kesan pemindahan kos 
yang minimum. Pada 2024, KDNK sebenar berkembang 
5.1%, dipacu oleh pertumbuhan yang stabil dalam 
permintaan domestik (Carta 3).

CARTA 2
Prestasi ekuiti dan bon global bertambah baik pada 2024

 MSCI World    MSCI EM

Sumber: Refinitiv Eikon Datastream; pengiraan SC.
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1	 Purata jangka panjang: 0.00.
2	 Dalam pasaran ekuiti, RM7.4 bilion diperoleh melalui 55 IPO dan RM7.3 bilion melalui pengumpulan dana sekunder. 
3	 Penerbitan instrumen berkaitan kemampanan ialah RM13.3 billion pada 2024 (2023: RM8.7 bilion).
4	 Dana yang diperoleh melalui pembiayaan ECF dan P2P ialah RM2.6 bilion pada 2024 (2023: RM2.2 bilion).

Pasaran modal domestik terus 
menyokong ekonomi sebenar

Pasaran modal Malaysia kekal berdaya tahan dan 
teratur, sambil terus melaksanakan peranan asasnya 
dalam membolehkan dan memudahkan penjanaan 
modal untuk membiayai ekonomi domestik. Tekanan 
kewangan Malaysia pada 2024 kebanyakannya kekal di 
bawah purata1 sejarahnya, kecuali pada suku ketiga 
2024 kebanyakannya disebabkan oleh penjualan 
pasaran global pada Ogos 2024 dan kebimbangan 
terhadap pilihan raya AS. Pasaran modal Malaysia 
mencatatkan prestasi mengatasi kebanyakkan rakan 
serantau, walaupun merekodkan aliran keluar ekuiti 
asing bersih, disokong oleh minat belian yang kukuh 
daripada pelabur-pelabur institusi tempatan, keadaan 
politik dan makroekonomi yang stabil, dan pemulihan 
Ringgit Malaysia berbanding mata wang utama.

Minat belian yang kukuh dalam bursa tempatan disertai 
dengan peningkatan ketara dalam jumlah tawaran 
awam awal (IPO) dan pertumbuhan jumlah terkumpul 
untuk pasaran bon dan sukuk menghasilkan peningkatan 
dalam saiz pasaran modal kepada RM4.2 trilion pada 

2024 (2023: RM3.8 trilion). Industri pengurusan dana 
berkembang pada 2024, dengan jumlah aset di bawah 
pengurusan (AUM) mencapai rekod tertinggi RM1.1 
trilion (2023: RM975.5 bilion). Pertumbuhan ini 
didorong oleh prestasi pasaran ekuiti global yang kukuh, 
terutamanya dalam penilaian berkaitan AI di pasaran AS 
(Carta 4). Segmen unit amanah kekal sebagai sumber 
dana terbesar, yang terdiri daripada 51.1% daripada 
jumlah AUM (2023: 51.3%).

Jumlah dana yang diperoleh dalam pasaran modal 
meningkat kepada RM138.9 bilion pada 2024 (2023: 
RM127.7 bilion), dengan RM14.7 bilion diperoleh 
melalui pasaran ekuiti2, sementara RM124.2 bilion 
diterbitkan melalui pasaran bon korporat. Bagi tahun 
2024, bilangan IPO meningkat kepada 55 daripada  
32 pada 2023. Selaras dengan dasar ekonomi kerajaan 
yang turut memberi tumpuan kepada kemampanan, 
peningkatan berterusan dalam terbitan instrumen 
berkaitan kemampanan3 mengesahkan peranan penting 
pasaran modal dalam menyokong keperluan pembiayaan. 
Sementara itu, pertumbuhan dalam platform 
pengumpulan dana alternatif,4 seperti pendanaan ramai 
ekuiti (ECF) dan pembiayaan antara rakan setara 

CARTA 4
Saiz pasaran modal Malaysia meningkat pada 2024 ditengah peningkatan aktiviti pengumpulan dana, manakala AUM 
industri pengurusan dana melepasi paras RM1 trilion

Sumber: Bursa Malaysia, pengiraan SC.
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(pembiayaan P2P) terus menggalakkan keterangkuman 
kewangan, terutamanya kepada perusahaan mikro, 
kecil, dan sederhana (PMKS).

Prestasi pasaran ekuiti Malaysia sebahagian besarnya 
didorong oleh pelbagai faktor domestik, termasuk 
pelancaran dan peningkatan kejelasan dasar negara 
(contohnya NIMP 2030, NETR, NSS), langkah pengukuhan 
fiskal (contohnya rasionalisasi subsidi diesel), 
pertumbuhan pendapatan dan aktiviti korporat. Hal ini 
digalakkan oleh kedudukan Malaysia dalam rantaian 
nilai semikonduktor global dan peningkatan penilaian 
sasaran akhir FBMKLCI oleh ramai penganalisis. Selain 
perkembangan domestik, cabaran global terus 
mempengaruhi sentimen pelaburan dan peralihan modal, 
dengan turun naik didorong oleh ketidaktentuan hala 
tuju dan kadar dasar monetari global pada separuh 
pertama (1H) 2024, konflik geopolitik yang berterusan 
dan pertumbuhan ekonomi yang lebih perlahan dari 
China. Tahun 2024 khususnya, mencatatkan aliran 
keluar ekuiti asing daripada pasaran ekuiti domestik 
berjumlah -AS$941.9 juta pada 2024, berbanding aliran 
keluar bersih sebanyak -AS$514.2 juta pada 2023.

Permodalan pasaran keseluruhan bursa tempatan 
berakhir lebih tinggi pada RM2.1 trilion pada 2024 
(2023: RM1.8 trilion), manakala FBMKLCI meningkat 
kepada RM1.2 trilion (2023: RM1.0 trilion). Indeks penanda 
aras FBMKLCI mengatasi prestasi pasaran global dan 
serantau (MSCI Asia Pasifik: 7.23%, MSCI ASEAN: 
7.67%), meningkat 12.90% (2023: -2.73%) dan 
ditutup pada 1,642.33 mata pada penghujung tahun 
2024. Sementara itu, FBM Mid 70 dan FBM Small Cap 
meningkat sebanyak 28.93% dan 9.85% (2023: 
12.28% dan 9.57%) kepada masing-masing 18,841.13 
mata dan 17,963.66 mata, memaparkan anjakan positif 
dalam sentimen yang memihak kepada syarikat bersaiz 
sederhana dan kecil, seperti yang dicerminkan oleh 
prestasi menggalakkan FBM Mid 70 dan FBM Small  
Cap (Carta 6). Dalam kalangan rakan ASEAN-5, 
terutamanya, FBMKLCI mengatasi kebanyakkan prestasi 
rakan setaranya walaupun mencatat aliran keluar bersih 
dana (Carta 7). Pertumbuhan dalam permodalan 
pasaran ekuiti bagi tahun tersebut adalah menggalakkan, 
seiring dengan peningkatan dalam pertumbuhan KDNK. 
Perbezaan  dalam saiz pasaran modal dan KDNK terus 
wujud, namun demikian, pasaran modal telah mencapai 
kemajuan besar untuk merapatkan jurang dalam tempoh 
dua tahun yang lalu (Carta 5).

Data 
Leakage

Ransomware Insider
Threat

CARTA 5
Permodalan pasaran ekuiti dan pertumbuhan ekonomi Malaysia bergerak seiring tahun ke tahun, manakala peluang 
besar kekal untuk merapatkan jurang

Nota:
Permodalan pasaran mewakili jumlah pasaran ekuiti Bursa Malaysia.

Sumber: Bloomberg, DOSM, World Federation of Exchanges (WFE).
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CARTA 7
Penanda aras FBMKLCI mengatasi rakan serantaunya pada 2024, walaupun mencatatkan aliran keluar bersih dana 
daripada pasaran ekuiti Malaysia

Sumber: Bloomberg.

Nota: 
*	 Indeks komposit yang dirujuk: Malaysia – FBMKLCI, Indonesia – JCI, Thailand – SET, Filipina – PCOMP, Singapura – STI.

CARTA 6
Pasaran ekuiti Malaysia mengalami peralihan positif dalam sentimen ke arah segmen permodalan sederhana dan kecil,
manakala pelabur institusi tempatan menjadikan pembeli bersih ekuiti tempatan

Nota: 
* 	 FBM KLCI terdiri daripada 30 syarikat terbesar yang disenaraikan mengikut permodalan pasaran penuh dalam Indeks FTSE Bursa Malaysia EMAS, manakala FBM Mid 70 

merangkumi 70 syarikat terbesar yang seterusnya. FBM Small Cap terdiri daripada semua konstituen Indeks FTSE Bursa Malaysia EMAS yang bukan konstituen Indeks 
FTSE Bursa Malaysia Top 100. FBM ACE terdiri daripada semua syarikat yang disenaraikan di Pasaran ACE.

Sumber: Bloomberg, Bursa Malaysia, pengiraan SC.
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Sementara itu, agihan pulangan daripada jumlah 
pasaran ekuiti menunjukkan bahawa pasaran ekuiti 
mampu menyediakan potensi pulangan yang pelbagai 
kepada pelabur (Carta 10). Pada 2024, sebanyak 38 
saham mencatatkan pulangan tahunan melebihi 100%. 
Saham-saham ini sebahagian besarnya berasal daripada 
Indeks FBM Small Cap dan FBM ACE, dan majoritinya 
adalah daripada sektor industri dan teknologi. Ini 
menunjukkan pasaran menyediakan peluang pelaburan 
yang baik, terutamanya kepada mereka yang mempunyai 
pemahaman mendalam terhadap pasaran modal.

Bukan pemastautin menjadi pembeli bersih ekuiti 
Malaysia, berjumlah -RM4.16 bilion pada 2024 (2023: 
-RM2.34 bilion), sementara pelabur runcit tempatan 
menjual -RM5.83 bilion (2023: -RM0.96 bilion). 
Sehubungan itu, pelabur institusi tempatan mengumpul 
sejumlah +RM9.99 bilion pada 2024 (2023: +RM3.30 
bilion) (Carta 6). Walaupun posisi jualan bersih ini, kadar 
penyertaan pelabur asing meningkat kepada purata 
35.77% pada 2024 (2023: 28.41%), menyerlahkan 
daya tarikan pasaran ekuiti domestik kepada bukan 
pemastautin. Minat dagangan ke atas ekuiti meningkat 
dengan ketara dengan purata volum dagangan harian 

pada 4.29 bilion unit pada 2024 (2023: 3.55 bilion unit), 
dan pada nilai purata yang lebih tinggi sebanyak RM3.44 
bilion sehari (2023: RM2.29 bilion), mencerminkan 
sentimen pelabur yang menggalakkan (Carta 8).

Dalam pasaran bon Malaysia, jumlah bon dan sukuk 
belum tebus meningkat kepada RM2.10 trilion (2023: 
RM2.01 trilion), disokong oleh terbitan berterusan bon 
dan sukuk, terutamanya bon kerajaan. Keluk kadar hasil 
keseluruhan Sekuriti Kerajaan Malaysia (MGS) beralih 
sedikit beralih ke atas merentasi kebanyakan tempoh 
sepanjang tahun tersebut, kecuali nota 20 tahun, 
menjejaki pergerakan pasaran bon global. Ini 
terutamanya didorong oleh ketidaktentuan ekonomi 
dan politik global apabila kemajuan disinflasi semakin 
perlahan di AS dan pilihan raya yang berlaku di beberapa 
negara. Spred antara bon korporat dan MGS juga 
mengecil merentas semua tempoh, kebanyakannya 
disokong oleh keyakinan terhadap prestasi ekonomi 
domestik (Carta 9). Sementara itu, penyertaan pelabur 
asing menyederhana dalam pasaran bon domestik, 
dengan aliran masuk bersih berjumlah +RM4.78 bilion 
pada 2024 (2023: aliran masuk bersih +RM23.65 bilion).

CARTA 8
Jumlah dan nilai dagangan harian ekuiti bertambah baik pada 2024, mencerminkan sentimen pelabur yang menggalakkan

Nota:

Nilai dan volum dagangan harian termasuk urus niaga luar pasaran. Keabnormalan pada 29 November 2023 adalah disebabkan oleh RM16 bilion dalam urus niaga luar 
pasaran antara entiti berkaitan CelcomDigi.

Sumber: Bursa Malaysia, pengiraan SC.
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Nota: 
*	 Bon korporat menerima penarafan antara AAA dan BBB.

Sumber: Bloomberg, Refinitiv Eikon Datastream; pengiraan SC.

3-tahun 15-tahun5-tahun 7-tahun 10-tahun

CARTA 9
Keluk hasil MGS beralih sedikit ke atas di tengah-tengah ketidaktentuan ekonomi dan politik global, manakala spred 
korporat mengecil berikutan permintaan pelabur yang berdaya tahan

CARTA 10
Agihan pulangan ekuiti menyediakan pelbagai peluang kepada pelabur

Sumber: Bloomberg, pengiraan SC.

4.2

4.4

3.4

3.8

Pe
ra

tu
sa

n 
(%

)

4.0

3.2

Bp
s

 2022    2023    2024 

Keluk hasil penanda aras MGS 
(tempoh akhir)

Spred bon korporat* berbanding MGS  

3.6

3.0

250

100

150

200

0

50

3-tahun 5-tahun 7-tahun 10-tahun 15-tahun 20-tahun

Dis-23 Dis-24

Agihan pulangan tahunan untuk PLC

 2024   2023

Bi
la

ng
an

  P
LC

 

120

140

60

40

100

80

20

0

-1
50

%

-1
40

%

-1
20

%

-1
30

%

-1
10

%

-1
00

%

-8
0%

-9
0%

-7
0%

-6
0%

-4
0%

-5
0%

-3
0%

-2
0%

-1
0% -0

%

 1
00

%

 8
0%

 9
0%

 7
0%

 6
0%

 4
0%

 5
0%

 3
0%

 2
0%

 1
0%

15
0%

14
0%

12
0%

13
0%

11
0%



BAHAGIAN 1   T INJAUAN DAN PROSPEK PASARAN MODAL

  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 202432

PROSPEK BAGI TAHUN 2025

Ekonomi Malaysia dijangka kekal berada pada 
trajektori pertumbuhan yang stabil pada tahun 2025, 
dirangsang oleh kekuatan berterusan dalam permintaan 
domestik, terutamanya melalui pengembangan 
berterusan dalam perbelanjaan dan pelaburan sektor 
swasta. Pelancaran pelan ekonomi kerajaan yang 
berterusan akan terus menambah sokongan kepada 
ekonomi, manakala pemulihan ringgit Malaysia akan 
meningkatkan aktiviti perbelanjaan pengguna. Namun 
begitu, risiko terhadap pertumbuhan masih cenderung 
menurun akibat cabaran luaran yang berterusan.

Dalam pasaran modal domestik, aktiviti dijangka akan 
didorong oleh momentum dalam ekonomi domestik, 
manakala turun naik dijangka dipengaruhi terutamanya 
oleh ketidaktentuan yang menyelubungi ketidakstabilan 
geopolitik, kawal selia dan isu dasar serta pertumbuhan 
dalam segmen ekonomi maju tertentu. Meskipun 
begitu, tindakan dasar sokongan yang berterusan di 
bawah rangka kerja Ekonomi MADANI dan pelaksanaan 
Rancangan Ekonomi Negara dijangka memberi kesan 
positif dalam jangka sederhana. Usaha ini mencerminkan 
komitmen berterusan kerajaan untuk memperkukuh 
prospek pertumbuhan ekonomi dalam jangka 
sederhana. Sementara itu, keadaan dalam pasaran 
modal domestik dijangka akan kekal teratur, disokong 
oleh asas makroekonomi dan korporat yang kukuh, 
kecairan domestik yang mencukupi dan infrastruktur 
pasaran modal yang menyokong.
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RENCANA
KHAS

RENCANA KHAS 1

ISU DAN CABARAN PENUAAN KEPADA 
PASARAN MODAL

Tinjauan Ringkas – Penuaan, Anjakan Demografi yang Memerlukan Perhatian

Dunia kini berhadapan dengan anjakan demografi penuaan, dan Malaysia tidak terkecuali. Negara ini sedang melalui 
anjakan ini pada kadar yang lebih pantas daripada jangkaan, didorong oleh penurunan kadar kelahiran dan 
peningkatan jangka hayat (Carta 1).

Populasi menua merujuk kepada anjakan demografi apabila golongan yang lebih tua membentuk sebahagian besar 
daripada jumlah populasi.1 Pada tahun 2022, 7.2%2 rakyat Malaysia telah melepasi umur 65 tahun, meletakkan 
Malaysia dalam parameter yang ditetapkan oleh Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu (PBB) bagi sebuah ‘negara 
menua.’ Pada 2024, peratusan ini meningkat lebih tinggi kepada 7.7%,3 menunjukkan trend yang konsisten dan 
tidak dapat dipulihkan. Ini bukan sahaja mengubah struktur sosial Malaysia tetapi juga landskap ekonomi dan 
kewangannya. Unjuran terkini daripada Jabatan Perangkaan Malaysia (DOSM) menunjukkan bahawa Malaysia  
akan beralih kepada ‘negara tua’ menjelang tahun 2040, dengan 17.3%4 rakyat Malaysia berumur 60 tahun atau 
lebih tua, lebih cepat daripada anggaran sebelumnya pada tahun 2016 sebanyak 14.5%5. Memandang lebih jauh  
ke hadapan, UN World Population Prospects 2024 mengunjurkan 16.8%6 rakyat Malaysia akan berumur 65 tahun ke 
atas pada tahun 20507 (Carta 2).

Unjuran yang dipercepat ini merupakan cabaran kritikal yang memerlukan perhatian segera. Kesan populasi menua 
memberi impak yang ketara bukan sahaja kepada aktiviti ekonomi tetapi juga kepada pasaran modal. Peningkatan 
kos penjagaan kesihatan dan pencen membebankan kewangan awam, manakala pengurangan saiz tenaga kerja 
menjejaskan produktiviti ekonomi. Pada masa yang sama, pasaran modal perlu menyesuaikan diri dengan perubahan 
tabiat simpanan dan pelaburan dalam kalangan populasi menua. Tanpa langkah yang tepat pada masanya dan 
bersasar, trend ini boleh menjejaskan kedua-dua pertumbuhan ekonomi dan kesejahteraan masyarakat. Menyedari 
cabaran ini, kerajaan sedang membangunkan pelan tindakan penuaan negara. Walaupun butir-butir pelan tindakan 
itu masih belum diterbitkan, ia menggambarkan komitmen kerajaan secara proaktif merancang menghadapi implikasi 
populasi yang semakin tua. Rangka tindakan tersebut dijangka terdiri daripada perancangan polisi, rangka kerja, dan 
pelan tindakan merentasi pelbagai aspek, termasuk makroekonomi, pengurusan fiskal, pekerjaan, skil dan pendidikan, 
keselamatan sosial, dan kesihatan sepanjang hayat yang bertujuan untuk menangani pertumbuhan ekonomi, 
pelarasan tenaga kerja, perlindungan sosial, dan penjagaan kesihatan untuk warga emas bertujuan untuk menangani 
aspek pertumbuhan ekonomi, pelarasan tenaga kerja, perlindungan sosial, dan penjagaan kesihatan warga tua. 
Dalam hal ini, pasaran modal mempunyai peranan penting untuk memastikan keperluan-keperluan ini dipenuhi.

1	 Ageing in the Twenty-First Century: A Celebration and a Challenge. (Tabung Kependudukan PBB, 2012). 
2	 DOSM. (31 Julai 2023). Anggaran Populasi Semasa, Malaysia, 2023. Dicapai pada Oktober 2024.
3	 DOSM. (31 Disember 2024). Anggaran Populasi Semasa, Malaysia, 2024. Portal My Ageing Dashboard. Dicapai pada Januari 2025.
4	 Elderly population to hit 17% by 2040, says Stats Dept’ The Star, 7 September 2024. https://www.thestar.com.my/news/nation/2024/09/06/

elderly-population-to-hit-17-by-2040-says-stats-dept#close.
5	 DOSM. (4 November 2016). Unjuran Populasi Malaysia 2010-2040. Dicapai pada Oktober 2024. 
6	 Portal My Ageing Dashboard, DOSM. Dicapai pada Oktober 2024. https://www.dosm.gov.my/MyAgeing.
7	 Ibid.



  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 202434

RENCANA 
KHAS

CARTA 1
Populasi Malaysia yang menua semakin meningkat, didorong oleh penurunan kadar kelahiran dan peningkatan jangka 
hayat

Sumber: DOSM.

CARTA 2
Malaysia dijangka beralih kepada ‘Masyarakat Tua’ lebih awal daripada jangkaan

Masyarakat Terlalu Tua: 20%

Masyarakat Tua: 14%

Masyarakat 
Menua: 7%

Nota:
* 	 Di bawah garis panduan PBB, sesebuah negara diklasifikasikan sebagai masyarakat menua apabila lebih 7% penduduknya berumur 65 tahun atau lebih. Masyarakat tua 

dicapai apabila lebih daripada 14% berumur 65 tahun dan ke atas, dan masyarakat terlalu tua berlaku apabila lebih 20% daripada populasi adalah melebihi 65 tahun.

Sumber: UN World Population Prospects 2024, DOSM.
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Ketika Malaysia menghadapi cabaran yang ditimbulkan oleh populasi menua, dua isu kritikal muncul yang amat 
mendesak: ketidakcukupan simpanan persaraan dan pengagihan simpanan yang tidak optimum.

ISU 1 	 Ketidakcukupan Simpanan Persaraan

Jaminan pendapatan pada usia tua merupakan suatu kebimbangan yang semakin meningkat memandangkan 
keupayaan untuk bekerja dan memperolehi pendapatan semakin berkurangan selepas bersara. Isu-isu yang 
menyumbangkan kepada jaminan pendapatan yang semakin meningkat dibincangkan di bawah.

1 	 Simpanan Persaraan

Statistik Kumpulan Wang Simpanan Pekerja (KWSP) menunjukkan kebanyakan rakyat Malaysia yang menghampiri 
umur persaraan mempunyai simpanan median di bawah RM240,000 (Carta 3)8, penanda aras Simpanan Asas yang 
ditetapkan KWSP sejak tahun 2019. Bagaimanapun, seperti yang diumumkan pada Disember 2024, KWSP kini 
mengesyorkan ahli menyasarkan sekurang-kurangnya RM390,000, iaitu penanda aras Simpanan Asas 
baharu yang lebih sesuai untuk mencerminkan peningkatan kos sara hidup dan keperluan persaraan.

Sebelum ini, penanda aras RM240,000 mengandaikan bahawa pesara akan mengeluarkan RM1,000 sebulan selama 
20 tahun, selaras dengan jangka hayat purata di Malaysia. Andaian ini menjadi lapuk akibat peningkatan kos sara 
hidup dan penjagaan kesihatan, mendorong KWSP untuk menekankan sekurang-kurangnya RM600,0009 sebagai 
mencukupi pada tahun 2022, berdasarkan anggaran semakan perbelanjaan bulanan sebanyak RM2,45010 bagi 
keperluan asas. Jumlah ini bertujuan untuk menyediakan persaraan yang lebih selesa, terutamanya bagi mereka yang 
tinggal di kawasan bandar.

Bank Dunia (2020) menganggarkan bahawa hampir 75% pekerja yang mencapai usia 54 tahun mempunyai kurang 
daripada RM250,000 dalam akaun KWSP mereka. Ini bermakna kira-kira 75% pekerja akan mendapat manfaat 
bulanan kurang daripada RM1,050, hanya sedikit melebihi pendapatan garis kemiskinan (PGK) sebanyak RM98010 

sebulan (sebelum semakan tahun 2022 kepada RM2,58911). Perkara ini menyokong kesedaran yang semakin meluas 
bahawa ambang simpanan asas sebelumnya sebanyak RM240,000 tidak lagi mencerminkan realiti kewangan 
persaraan di Malaysia.

Sebagai respons kepada simpanan persaraan yang tidak mencukupi dalam kalangan ramai ahlinya, KWSP telah 
memperkenalkan rangka kerja baharu Kecukupan Pendapatan Persaraan (RIA), yang akan diguna pakai mulai tahun 
2028. Rangka kerja ini menggariskan struktur simpanan tiga peringkat: 

Peringkat simpanan Jumlah (RM) Objektif Andaian

Mencukupi 650,000 Bagi menyediakan taraf hidup 
yang wajar semasa persaraan

Anggaran perbelanjaan bulanan 
warga emas bujang yang tinggal di 
Lembah Klang (RM2,690 sebulan)

Asas 390,000 Bagi menampung keperluan 
persaraan yang penting

60% daripada jumlah simpanan 
mencukupi

Dipertingkat 1,300,000 Bagi menyokong keselamatan 
kewangan yang lebih kukuh dan 
kebebasan yang lebih tinggi demi 

meningkatkan kualiti hidup

2x daripada jumlah simpanan 
mencukupi

			   	
Terutamanya, paras Simpanan Asas baharu RM390,000 yang akan berkuatkuasa pada tahun 2028, menunjukkan 
peningkatan ketara daripada penanda aras sebelumnya sebanyak RM240,000. Bagi memastikan peralihan yang 
lancar untuk ahli, KWSP akan melaksanakan peralihan secara beransur-ansur. Penanda aras Simpanan Asas akan 
meningkat sebanyak RM50,000 setiap tahun dalam tempoh tiga tahun akan datang, mencecah RM290,000 menjelang 
Januari 2026 dan RM340,000 menjelang Januari 2027. Pendekatan berperingkat ini memberikan ahli masa yang 
mencukupi untuk memenuhi sasaran baharu RM390,000 menjelang tahun 2028.

8	 Tapak web KWSP (2024, Ogos 12). https://www.kwsp.gov.my/en/w/article/how-to-open-an-epf-account.
9  	 ‘RM600,000 diperlukan untuk bersara dengan selesa: KWSP’ The Sun, Oktober 19, 2022. https://thesun.my/malaysia-news/rm600000-need-

ed-to-retire-comfortably-epf-MB10%60004019.
10	 The Edge (2020, Julai 10) https://theedgemalaysia.com/article/malaysias-poverty-rate-rises-56-%E2%80%94-chief-statistician.
11	 Laporan Kemiskinan di Malaysia 2022, Jabatan Perangkaan, Malaysia.
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12	 Andaian: dalam mengira pendapatan setiap orang bagi isi rumah B40, diandaikan purata sekurang-kurangnya dua orang setiap isi rumah. Ini 
dipermudahkan untuk menyediakan anggaran garis dasar untuk pendapatan setiap orang.

13	 Ibid.
14	 Adequacy Pension entitlements, replacement rates and pension wealth, Bank Dunia, Penanda Aras dan Pengkalan Data Persaraan, (2012).
15	 Pensions at a Glance Asia/Pacific, OECD, (2012).
16	 EPF’s Social Protection Insights, Jilid 1, 2016.
17	 Informal Employment in Malaysia: Trends, Challenges and Opportunities for Reform (Bank Dunia, Februari 2024).
18	 MDEC, Informal Employment in Malaysia (Bank Dunia, Februari 2024).

Mari kita lihat dengan lebih dekat tanda aras simpanan berperingkat baharu KWSP: 
 
(1)	 Simpanan Mencukupi (RM650,000): Tahap ini menyokong pengeluaran bulanan RM2,708 pada tahun 

pertama, yang akan meningkat secara beransur-ansur kepada RM7,389 menjelang tahun ke-20, menyediakan 
taraf hidup yang wajar semasa persaraan. Perkara ini berdasarkan anggaran terkini perbelanjaan bulanan 
minimum RM2,690 (Belanjawanku 2024/2025) untuk seorang warga emas bujang di Lembah Klang. 

	 Pada permulaan persaraan, baki RM650,000 dijangka menyokong pengeluaran bulanan dalam tempoh 20 
tahun, mencerminkan purata jangka hayat rakyat Malaysia. Dengan mengandaikan pulangan tahunan 4% ke 
atas baki, pesara boleh mula mengeluarkan RM2,708 pada bulan pertama. Baki prinsipal, yang mendapat 
manfaat daripada pulangan tahunan sebanyak 4%, membolehkan peningkatan secara beransur-ansur dalam 
pengeluaran, mencecah RM7,389 sebulan menjelang tahun ke-20. Secara khusus, pengeluaran bulanan awal 
sebanyak RM2,708 melebihi pendapatan median dalam kumpulan B40 (B4) (RM2,382 seorang)12 dan purata 
nasional PGK yang disemak sebanyak RM2,589 pada tahun 2022.

(2)	 Simpanan Asas (RM390,000): Ini mewakili 60% daripada sasaran simpanan mencukupi sebanyak RM650,000, 
yang diambil daripada sistem pencen perkhidmatan awam, dengan pesara menerima 60% daripada gaji  
terakhir mereka. KWSP menggunakan angka ini untuk mencadangkan tahap simpanan yang, walaupun lebih 
rendah daripada tanda aras simpanan mencukupi, masih dapat menampung perbelanjaan sara hidup asas 
semasa bersara. Ini menyokong pengeluaran bulanan sebanyak RM1,625 pada tahun pertama, akhirnya 
meningkat kepada RM4,434 menjelang tahun ke-20. Dengan RM390,000, pesara boleh mengeluarkan RM1,625 
sebulan, iaitu melebihi bahagian bawah kumpulan B40 (B2) yang berjumlah RM1,517 seorang13 (berdasarkan 
2022), tetapi di bawah purata PGK nasional sebanyak RM2,589 pada tahun 2022.

(3)	 Simpanan Dipertingkat (RM1,300,000): Dua kali ganda jumlah Simpanan Mencukupi, membolehkan pesara 
bermula dengan pengeluaran bulanan sebanyak RM5,417 pada tahun pertama, meningkat kepada RM14,779 
menjelang tahun ke-20.

Apa yang membimbangkan, laporan tahunan KWSP 2023 mendedahkan bahawa simpanan median untuk ahli 
berumur 54 tahun hanya 154,000, jauh lebih rendah daripada RM650,000 yang diperlukan oleh KWSP. Kadar 
penggantian ialah ukuran utama yang menunjukkan berapa banyak pendapatan sebelum persaraan seseorang 
digantikan dengan pencen atau pendapatan selepas bersara. OECD mengesyorkan kadar penggantian 70% hingga 
80% untuk mengekalkan taraf hidup yang selesa selepas bersara. Malaysia ketinggalan di belakang piawaian global 
dengan Bank Dunia (2012) menganggarkan kadar penggantian Malaysia pada hanya 31.2%,14 manakala OECD 
(2012)15 melaporkan kadar yang lebih rendah sebanyak 30%. Walaupun, kajian ini berusia lebih sedekad, ia kekal 
sebagai rujukan yang boleh dipercayai, memandangkan terdapat kekurangan penilaian yang lebih terkini. Ini 
bermakna pesara di Malaysia hanya mempunyai sekitar 30%16 daripada pendapatan mereka untuk gaji terakhir yang 
dikeluarkan sebagai pendapatan selepas bersara. Ini menunjukkan bahawa kebanyakan pesara akan menghadapi 
tekanan kewangan yang ketara semasa persaraan, seterusnya menekankan kepentingan perancangan dan simpanan 
yang mencukupi untuk hari tua.  

2 	 Peningkatan Tenaga Kerja Ekonomi Gig

Peningkatan ekonomi gig dan pekerjaan yang berkaitan menjadikan perancangan persaraan lebih mencabar. Ramai 
pekerja gig tidak mempunyai akses kepada manfaat persaraan formal, yang menjejaskan jaminan kewangan mereka. 
Tidak seperti sesetengah persepsi orang, kadar pekerjaan tidak formal di Malaysia bagi semua kumpulan pekerja 
telah menurun dari semasa ke semasa dan berada pada 26.8% pada tahun 202217 (Carta 4). Walau bagaimanapun, 
dalam kalangan semua pekerja yang bekerja secara tidak formal, subset pekerja gig, khususnya pekerja gig berasaskan 
lokasi telah meningkat bilangannya.18
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CARTA 3
Populasi menua Malaysia semakin meningkat, didorong 
oleh penurunan kadar kelahiran dan peningkatan jangka 
hayat

Sumber: Laporan Tahunan KWSP 2023. Sumber: Bank Dunia, DOSM.

3 	 Peningkatan Kos Penjagaan Kesihatan

Penjagaan kesihatan penting untuk masyarakat menua, dan Malaysia kini menghadapi salah satu daripada kadar19 
inflasi penjagaan kesihatan tertinggi  di dunia iaitu 12.6%, jauh melebihi purata global 5.6%20. Peningkatan kos 
perubatan ini mengurangkan kuasa beli pesara, seterusnya memburukkan lagi jurang pendapatan persaraan. Ia juga 
memberi tekanan kewangan kepada kerajaan, dengan peningkatan kos penjagaan kesihatan dan pencen kerana 
lebih ramai warga tua bergantung kepada penjagaan kesihatan awam selepas bersara (Carta 6).

CARTA 4
Pekerjaan tidak formal di Malaysia semakin menurun 
dari semasa ke semasa

19	 Dokumen Dasar Perubatan dan Perniagaan Insurans/Takaful. Inflasi perubatan merujuk kepada peningkatan tahun ke tahun dalam purata 
kos rawatan seperti yang dibilkan oleh hospital untuk rawatan pembedahan dan/atau rawatan bukan pembedahan yang dilindungi di bawah 
produk insurans/takaful pembayaran balik perubatan, BNM.

20	 Pelaksanaan Keperluan Bayaran Bersama untuk Produk Insurans dan Takaful Perubatan dan Kesihatan, BNM, 6 Julai 2024.

CARTA 5
Trend peningkatan kos penjagaan kesihatan memberi 
tekanan kewangan, terutamanya kepada pesara

CARTA 6
Tekanan kewangan kepada kerajaan melalui 
perbelanjaan pencen dan kesihatan tambahan

135

Inflasi keseluruhan dan inflasi 
kesihatan (2010 = 100)

Perbelanjaan kesihatan dan pencen 
(% daripada perbelanjaan kerajaan)

Sumber: DOSM, CEIC.
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4 	 Jangkaan kontrak sosial yang meningkat, membebankan masyarakat  

Peningkatan populasi warga tua yang didorong oleh jangka hayat yang lebih panjang dan kadar kelahiran yang lebih 
rendah, meningkatkan tekanan terhadap norma tradisional penjagaan warga tua di Malaysia. Secara tradisi, 
tanggungjawab untuk menjaga dan menyokong kewangan ibu bapa yang tua sebahagian besarnya terletak pada 
anak-anak. Perkara ini mencerminkan norma budaya yang mendalam yang membentuk ‘kontrak sosial’ tersirat, iaitu 
satu konsep yang menggambarkan jangkaan bersama antara individu dan masyarakat.   

Namun begitu, kadar kesuburan di Malaysia telah menurun dengan ketara sepanjang tahun-tahun yang lalu.  
Daripada kira-kira 4.9 orang anak bagi setiap wanita pada tahun 1970, ia telah menurun kepada 1.7 pada tahun 2022  
(Carta 7), jauh di bawah kadar kesuburan tahap penggantian iaitu 2.121 orang anak bagi setiap wanita. Penurunan 
kadar kesuburan ini bermakna semakin kurang anak dilahirkan untuk menggantikan populasi yang menua, 

CARTA 7
Kadar kesuburan di Malaysia semakin menurun dari 
semasa ke semasa

CARTA 8
Saiz purata isi rumah telah mengecil, mencerminkan 
keluarga yang lebih kecil dan bilangan anak yang lebih 
sedikit untuk menjaga ibu bapa yang tua

Kadar kesuburan
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CARTA 9
Nisbah ketergantungan warga tua telah meningkat 
daripada 4.9 pada tahun 1970 kepada 11.2 pada tahun 
2023 
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menyebabkan populasi muda mengecil dan saiz isi rumah 
menjadi lebih kecil. Purata saiz isi rumah juga semakin 
berkurangan, daripada 4.9 orang pada 2014 kepada 
3.8 pada tahun 2022 (Carta 8), mengehadkan kumpulan 
orang yang boleh berkongsi beban penjagaan warga tua. 

Peningkatan nisbah tanggungan warga emas22, sejajar 
dengan penuaan populasi (Carta 9), mencerminkan 
perubahan yang tidak mampan, apabila lebih ramai 
individu warga tua bergantung kepada populasi umur 
bekerja yang lebih kecil. Kontrak tradisional antara 
generasi, yang mana berbilang anak berkongsi 
tanggungjawab untuk penjagaan warga tua, menjadi 
semakin tidak mampan. Situasi ini menyebabkan beban 
tambahan kepada masyarakat, kerana semakin sedikit 
orang yang tersedia untuk memenuhi jangkaan yang 
ditetapkan oleh kontrak sosial tradisional. 

21	 Kesuburan tahap penggantian merujuk kepada jumlah tahap kesuburan iaitu kira-kira 2.1 kanak-kanak bagi setiap wanita. Nilai ini mewakili 
purata bilangan kanak-kanak yang perlu dimiliki oleh seorang wanita untuk kelahiran seterusnya dengan melahirkan seorang anak perempuan 
yang dapat bertahan sehingga umur melahirkan anak. – Prospek Penduduk Dunia Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu 2024. https://population.
un.org/wpp/assets/Files/WPP2024_Summary-of-Results.pdf 

22	 Nisbah ketergantungan umur, menua, ialah nisbah tanggungan yang lebih tua--orang yang berumur lebih daripada 64 tahun--kepada populasi 
umur bekerja--yang berumur 15-64 tahun. Data yang ditunjukkan adalah bahagian tanggungan bagi setiap 100 penduduk umur bekerja. 
Petunjuk Pembangunan Dunia Bank Dunia.
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Akibatnya, kontrak sosial tradisional, yang mana berbilang anak dijangka menjaga ibu bapa warga tua, kini tidak lagi 
terpakai sepenuhnya. Tanggungjawab ini kini diagihkan secara lebih meluas kepada masyarakat. Jangkaan ‘kontrak 
sosial’ yang meningkat kini melangkaui sokongan keluarga, merangkumi pergantungan yang lebih tinggi kepada 
kedua-dua kerajaan dan sektor swasta untuk menyediakan penyelesaian persaraan yang mampan. Sistem awam, 
termasuk penjagaan kesihatan dan jaringan keselamatan sosial, semakin menyerap tanggungjawab kewangan untuk 
menyokong ibu bapa yang tua, manakala penyelesaian pasaran modal seperti dana persaraan dan produk pembiayaan 
penjagaan warga tua dijangka menjadi komponen penting dalam rangka kerja masyarakat pada masa hadapan.  

ISU 2 	 Literasi kewangan dan peruntukan simpanan yang tidak optimum 

Dalam keadaan kebimbangan yang semakin meningkat mengenai ketidakcukupan persaraan di Malaysia, kesedaran 
dalam mobilisasi simpanan memberikan halangan yang besar dalam mencapai jaminan kewangan yang mampan 
untuk populasi menua. Walaupun terdapat usaha untuk menggalakkan tingkah laku menabung yang lebih baik, 
beberapa cabaran utama masih menghalang pengagihan simpanan yang optimum.

1 	 Sebahagian daripada simpanan runcit boleh disalurkan ke pasaran modal

Isi rumah mempunyai simpanan yang mencukupi yang boleh disalurkan ke pasaran modal. Pada masa ini, RM886 
bilion, hampir satu pertiga daripada jumlah aset kewangan RM3.2 trilion isi rumah Malaysia (tidak termasuk KWSP), 
disimpan dalam deposit bank (Carta 10). Nisbah pelaburan unit amanah kepada deposit telah merosot, dengan 
pertumbuhan deposit mengatasi pertumbuhan unit amanah (Carta 11), menunjukkan trend ke arah keutamaan 
untuk memegang lebih banyak tunai daripada melabur. Deposit individu termasuk RM569 bilion dalam simpanan 
tetap bank dan RM317 bilion dalam simpanan bank atau akaun semasa. Dengan menyalurkan semula sebahagian 
kecil daripada aset cair ini ke dalam instrumen pasaran modal yang memberi hasil lebih tinggi, seperti amanah saham 
atau skim persaraan swasta (PRS), pelabur berpotensi meningkatkan kecukupan persaraan mereka dan menambah 
baik mobilisasi simpanan. Walaupun PRS, alternatif sukarela kepada caruman wajib KWSP, sedang berkembang, aset 
bersih di bawah pengurusan PRS kekal kecil pada RM6.5 bilion berbanding RM867 bilion dalam jumlah caruman  
aktif KWSP, menunjukkan potensi yang besar untuk instrumen lain (Carta 12). Perkara ini menggambarkan  
potensi yang belum diterokai untuk PRS dan instrumen pasaran lain sebagai pelengkap dan pilihan sukarela untuk 
perancangan persaraan.

Jumlah aset 
kewangan isi 
rumah
Dana unit 
amanah

Caruman  
aktif KWSP

Deposit 
individu

Lain-lain*

Nota:
*	 Termasuk pegangan sekuriti dan insurans. 

	 Deposit individu 	 Dana unit amanah

 	 Unit amanah berbanding ratio deposit (RHS) 

 Caruman aktif KWSP
 PRS (RHS)

CARTA 10
Isi rumah sememangnya mempunyai 
simpanan yang mencukupi yang 
boleh dimobilisasikan

CARTA 11
Nisbah penurunan unit amanah 
berbanding deposit

CARTA 12
Produk pasaran modal seperti jumlah 
nilai PRS kekal rendah berbanding 
simpanan KWSP

Pencarum aktif KWSP dan AUM 
bersih PRS 
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Sumber: Tinjauan Literasi Kewangan Dewasa 2023 OECD/INFE.

2 	 Literasi kewangan yang rendah menghalang pelaburan dalam pasaran modal

Literasi kewangan yang rendah mengehadkan penyertaan isi rumah dalam pasaran modal. Menurut Tinjauan OECD 
mengenai Literasi Kewangan Dewasa, walaupun ramai rakyat Malaysia bijak mengurus wang, seperti merancang 
bajet dan membayar bil tepat pada masanya, pengetahuan berkaitan kewangan dalam beberapa aspek lain masih 
terhad (Carta 13). Jurang utama termasuk:

•	 Lebih separuh daripada responden tidak arif dengan nilai masa wang.
•	 44% tidak mempunyai matlamat kewangan jangka panjang.
•	 Hampir 50% tidak memahami konsep kepelbagaian risiko.

Menangani literasi kewangan yang rendah adalah kunci untuk menjamin masa depan yang stabil, terutamanya bagi 
mereka yang hampir bersara.

CARTA 13
Rakyat Malaysia mempamerkan pengurusan wang yang sihat, tetapi kurang pengetahuan dalam numerasi dan 
perancangan untuk matlamat jangka panjang 

Bagaimana Penuaan Memberi Kesan pada Pasaran Modal?

Apabila populasi menua, pasaran modal mungkin mengalami perubahan struktur untuk memenuhi keperluan 
kewangan pelabur yang lebih tua dengan lebih baik. Penduduk menua membentuk semula struktur pasaran modal, 
memerlukan perubahan untuk memenuhi keperluan kewangan mereka. Peralihan utama termasuk:

1.	 Mengurangkan kepelbagaian peserta pasaran runcit: Pada tahun 2020, 75% daripada pelabur runcit 
berumur 40 tahun ke atas, dan separuh daripada volum dagangan runcit datang daripada mereka yang 
berumur 40 hingga 60.23 Apabila pelabur ini berumur, bilangan peserta runcit yang aktif akan mengecil, 
menjejaskan kepelbagaian pasaran.

2.	 Peningkatan penghindaran risiko: Pelabur yang lebih tua lebih suka aset yang kurang berisiko, beralih fokus 
daripada peluang berisiko tinggi dan ganjaran tinggi kepada pemeliharaan modal, yang boleh mengurangkan 
turun naik pasaran dan kecairan.24 

23	 Laporan Tahunan SC 2020.
24	 Differences in Risk Aversion between Young and Older Adults’, Neuroscience and Neuroeconomics 2012. S. M. Albert dan J. Duffy, (2012)..
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3.	 Persaraan remisier: Bersaranya broker berpengalaman (remisier), serta peningkatan penasihat robo, boleh 
membawa kepada nasihat yang kurang diperibadikan untuk pelabur runcit.

4.	 Stagnasi sekular – kadar produktiviti buruh dan pelaburan yang lebih rendah:25 Kajian menunjukkan 
bahawa apabila tenaga kerja meningkat, kadar pelaburan lazimnya menurun kerana individu yang lebih tua 
mungkin kurang cenderung untuk melabur dalam aset berorientasikan pertumbuhan disebabkan oleh 
penurunan pendapatan dan tahap produktiviti yang lebih rendah.

Kesimpulan

Populasi Malaysia yang menua memberikan cabaran besar kepada individu dan ekonomi, khususnya mengenai 
ketidakcukupan persaraan dan penumpuan simpanan isi rumah dalam deposit bank berbanding pelaburan dalam 
pasaran modal. Simpanan persaraan yang rendah dan kos penjagaan kesihatan yang melambung tinggi mengancam 
jaminan kewangan pesara, manakala peningkatan ekonomi gig merumitkan akses kepada manfaat penting. 
Memperluaskan rangkaian pilihan pelaburan untuk simpanan isi rumah, termasuk saluran pasaran modal di samping 
meningkatkan literasi kewangan boleh membantu meningkatkan kesediaan persaraan dan menyokong pertumbuhan 
ekonomi. Dengan mengalihkan aset cair ke arah pelaburan yang menghasilkan kadar pulangan lebih tinggi dan 
mendidik individu tentang perancangan kewangan, kesediaan untuk persaraan boleh dipertingkatkan.

Ketika pasaran modal menyesuaikan diri dengan perubahan demografi, ia juga mesti mengiktiraf perubahan dalam 
kelakuan dan keutamaan pelabur. Dengan langkah proaktif, produk kewangan yang inovatif, dan dasar bersasar, 
Malaysia boleh memperkukuh jaminan kewangan rakyatnya yang menua sambil memastikan kemampanan pasaran 
modalnya.

Mungkin sudah tiba masanya untuk melihat semula dan menangani cabaran ini secara holistik dan bekerjasama 
untuk mewujudkan landskap kewangan yang lebih berdaya tahan. Dengan melakukannya bukan sahaja akan 
menyokong warga tua tetapi juga boleh meningkatkan kestabilan ekonomi dengan mengurangkan pergantungan 
masa depan kepada sistem kebajikan sosial yang dibiayai oleh kerajaan. Akhir sekali, daya tahan kewangan yang 
dipertingkatkan memberi manfaat kepada individu dan ekonomi yang lebih luas dalam persekitaran ekonomi yang 
semakin kompleks.

25	 Finance & Development (Tabung Kewangan Antarabangsa), The Impact of Ageing on Economic Growth. Mac 2017, https://www.imf.org/en/
Publications/fandd/issues/2017/03. 
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PENGENALAN

Pada tahun 2024, SC meneruskan misinya untuk menggalakkan pasaran modal yang adil, cekap, 
terjamin dan telus melalui rangka kerja pengawalseliaan yang komprehensif merangkumi 
penggubalan peraturan, pemantauan dan penguatkuasaan. Bahagian ini memberikan tinjauan 
ringkas tentang inisiatif dan hasil pengawalseliaan utama SC untuk tahun laporan, menggariskan 
komitmennya ke arah mengekalkan integriti pasaran dan melindungi kepentingan pelabur.

BAHAGIAN 2:	 PRESTASI DAN HASIL 
		  KAWAL SELIA

PEMANTAUAN DAN PENGURUSAN 
RISIKO SISTEMIK

Pada 2024, pasaran kewangan global mengalami 
ketidaktentuan dalam beberapa segmen disebabkan oleh 
ketidakpastian dalam pendirian dasar monetari Rizab 
Persekutuan, tekanan inflasi yang berterusan, ketegangan 
geopolitik yang semakin memuncak, serta pilihan raya 
presiden AS. Walaupun terdapat beberapa penstabilan 
dalam harga tenaga, pasaran modal kekal sensitif terhadap 
peralihan dalam asas ekonomi, termasuk kesan jangkaan 
dasar monetari global dan ketidaktentuan sekitar 
pertumbuhan ekonomi global. Berdasarkan latar belakang 
ini, SC secara proaktif mengenal pasti dan mengurus 
potensi risiko penurunan yang berpotensi menjejaskan 
kestabilan sistemik pasaran modal Malaysia.

Tahun ini, SC telah mengukuhkan rangka kerja tadbir 
urus risiko seluruh organisasinya untuk membolehkan 
pendekatan yang lebih tersusun dalam mengurus risiko 
sistemik. Untuk meningkatkan kecekapan dan 
keberkesanan pemantauan risiko dan proses membuat 
keputusan, SC telah menyatukan dua jawatankuasa 
risikonya – Jawatankuasa Pemantauan Risiko Sistemik 
(SROC) dan Jawatankuasa Pengurusan Risiko Eksekutif 
(ERMC) – menjadi satu jawatankuasa yang kini dikenali 
sebagai Jawatankuasa Pengurusan Risiko (RMC). 
Mesyuarat RMC kerap diadakan untuk menangani 
kebimbangan risiko yang mungkin timbul daripada 
pelbagai segmen pasaran modal yang boleh 
menyumbang kepada peningkatan risiko sistemik. RMC 
disokong oleh Jawatankuasa Risiko Pasaran (MRC) dan 
Jawatankuasa Risiko Teknologi dan Keselamatan Siber 
(TCRC) (Rajah 1).

Dalam menjalankan peranan pengurusan risiko sistemik, 
SC secara aktif memantau pelbagai komponen pasaran 
modal, termasuk pasaran ekuiti dan bon domestik, 
aliran dana asing dan aktiviti dagangan untuk mengenal 
pasti sebarang potensi titik tekanan.

Pada tahun 2024, SC memperdalam lagi usaha 
pengurusan risiko sistemiknya dengan menjalankan 
kajian tematik mendalam mengenai perkembangan 
utama, termasuk kesan kitaran pilihan raya global, risiko 
dan kelemahan berkaitan China, dan ketegangan 
geopolitik di Timur Tengah.

SC juga bekerjasama rapat dengan badan pengawal 
selia lain, termasuk Bank Negara Malaysia (BNM) dan 
Lembaga Perkhidmatan Kewangan Labuan (Labuan 
FSA), untuk mengenal pasti dan membincangkan 
kebimbangan risiko sistemik yang berpotensi memberi 
kesan kepada pasaran modal Malaysia. Isu utama yang 
dibincangkan semasa penglibatan ini termasuk tinjauan 

RAJAH 1
Struktur tadbir urus risiko sistemik

Jawatankuasa Pengurusan Risiko (RMC)

Jawatankuasa Risiko Pasaran 
(MRC)

Jawatankuasa Risiko Teknologi 
dan Keselamatan Siber (TCRC)

Nota: 
RMC mewakili penyatuan dua jawatankuasa, sebelum ini dikenali 
sebagai SROC dan ERMC
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dasar monetari global, pergerakan mata wang dan isu 
risiko yang muncul seperti risiko alam sekitar, sosial dan 
tadbir urus (ESG) serta ancaman serangan siber yang 
semakin meningkat. Perbincangan ini memudahkan 
tindak balas antara agensi yang lebih tepat pada masanya 
dan diselaraskan apabila perlu, seterusnya meningkatkan 
daya tahan keseluruhan sistem kewangan. 

Sebagai sebahagian daripada komitmen berterusan 
terhadap pengurusan risiko sistemik secara proaktif, SC 
telah menerbitkan Tinjauan Kestabilan Pasaran Modal 
ketiganya pada suku pertama 2025. Penerbitan ini akan 
memberikan penilaian menyeluruh tentang landskap 
risiko dalam pasaran modal Malaysia, menggariskan 
pemacu utama risiko sistemik dan menawarkan 
pandangan untuk membimbing pihak berkepentingan 
dalam menangani keadaan pasaran yang berkembang.

PENGUMPULAN MODAL

Ekuiti

JADUAL 1 
Permohonan ekuiti

Bilangan permohonan ekuiti 2024 2023

Diterima sepanjang tahun 20 22

Dipertimbangkan 21 18

Diluluskan 21 18

JADUAL 2
Prestasi piagam perkhidmatan – permohonan ekuiti

Perkhidmatan Langkah Sasaran
Hasil

2024 2023

Pemprosesan 
permohonan 
ekuiti

% permohonan 
diproses dalam 
piagam masa*

90% 99% 99%

Nota:
*	 Berdasarkan bilangan pertanyaan yang dikeluarkan:

(i) 	 pusingan pertama pertanyaan yang dibangkitkan dalam 
tempoh 10 MD daripada penerimaan penyerahan lengkap; dan

(ii) 	 pertanyaan berikutnya yang dibangkitkan dalam tempoh 
lima MD selepas menerima balasan lengkap.

Pada tahun 2024, SC menerima 20 permohonan ekuiti, 
12 daripadanya adalah untuk tawaran awam awal  
(IPO), termasuk dua cadangan penyenaraian sekunder 
di Pasaran Utama. Permohonan ekuiti lain yang  

diterima merangkumi permohonan untuk cadangan 
pengambilalihan yang membawa kepada perubahan 
ketara dalam hala tuju atau dasar perniagaan, serta 
tujuh permohonan untuk pemindahan penyenaraian ke 
Pasaran Utama Bursa Malaysia Bhd (Bursa Malaysia) 
(Jadual 1). Selain itu, sembilan permohonan lagi yang 
telah dibawa ke hadapan dari 2023 (Sila rujuk Jadual 1A 
pada muka surat 81 untuk Statistik Terperinci). 

Daripada jumlah 29 permohonan ekuiti untuk 
pertimbangan pada tahun 2024, 21 telah 
dipertimbangkan, manakala lapan lagi masih dalam 
semakan pada akhir tahun. Ini merupakan jumlah 
tertinggi permohonan ekuiti yang dipertimbangkan 
oleh SC sejak 2014, mencerminkan peningkatan ketara 
dalam aktiviti pengumpulan dana utama dan minat 
pelabur. Secara purata, lima pusingan pertanyaan 
dikemukakan semasa pemprosesan setiap permohonan 
ekuiti yang dipertimbangkan, dengan 99% daripadanya 
dikemukakan dalam piagam masa (Jadual 2).

Kelulusan IPO yang ketara pada 2024

Pasaran ekuiti Malaysia mencatatkan aktiviti yang ketara 
pada 2024, dengan 55 IPO, tertinggi sejak tahun 2005. 
Ini menggambarkan peningkatan yang ketara 
berbanding 32 IPO pada 2023 dan 35 pada 2022, yang 
menunjukkan pertumbuhan dan daya tahan pasaran 
yang berterusan

Di antara IPO yang diluluskan, terdapat dua yang amat 
penting:

1.	 99 Speed Mart Retail Holdings Bhd, pengendali 
rangkaian kedai serbaneka, memperoleh RM2.36 
bilion, menjadikannya IPO terbesar di Malaysia 
dalam tempoh tujuh tahun terakhir dan terbesar 
di ASEAN pada tahun 2024, IPO syarikat itu 
menarik perhatian dan minat pasaran yang 
ketara.

2.	 Johor Plantations Group Bhd, sebuah syarikat 
perladangan kelapa sawit, memperoleh RM0.74 
bilion, menduduki tempat kelima terbesar untuk 
IPO di ASEAN pada tahun 2024.

IPO ini menunjukkan keyakinan yang semakin meningkat 
dalam pasaran ekuiti Malaysia dan keupayaannya untuk 
menarik syarikat berskala besar. Prestasi kukuh pada 
tahun 2024 mengukuhkan lagi peranan Malaysia 
sebagai pemain utama dalam memacu pertumbuhan 
ekuiti dan menarik pelaburan di rantau ini.

SC juga mendaftarkan 24 prospektus ekuiti pada tahun 
2024, yang terdiri daripada 11 prospektus IPO dan 13 
prospektus ringkas.
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Bon Korporat dan Sukuk

JADUAL 3
Serahan bon korporat dan sukuk

Serahan sepanjang tahun 2024 2023

Bilangan serahan 87 64

JADUAL 4
Dokumen berkaitan bon korporat dan sukuk

Bilangan dokumen 2024 2023

Serahan surat ikatan amanah/ 
surat ikatan amanah tambahan

118 107

Deposit memorandum maklumat/ 
serahan dokumen pendedahan

61 62

Serahan helaian sorotan produk 1 3

Pendaftaran prospektus ringkas 1 2

Pada tahun 2024, bilangan serahan1 bon korporat dan 
sukuk kekal stabil, dengan 87 serahan bon korporat dan 
sukuk kepada SC berbanding 64 serahan pada tahun 
sebelumnya (Jadual 3). Sukuk menyumbang 71% 
daripada bilangan serahan, serta 70% daripada nilai 
nominal bagi instrumen berdenominasi ringgit (sukuk 
RM115.59 bilion; jumlah RM165.89 bilion) dan 100% 
daripada nilai nominal bagi instrumen berdenomasi 
mata wang asing (sukuk AS$35.00 bilion; jumlah 
AS$35.00 bilion) (Sila rujuk Jadual 2A pada muka surat 
81 untuk Statistik Terperinci).

Tiada permohonan bon korporat atau sukuk dikemukakan 
pada 2024, berbanding dua permohonan bon korporat, 
dengan jumlah nominal RM0.22 bilion yang diterima 
pada 2023

Sebanyak 181 dokumen telah diterima pada tahun 
2024 berbanding 174 dokumen yang diterima pada 
tahun 2023, mewakili peningkatan 4% dalam dokumen 
berkaitan bon korporat dan sukuk yang diterima oleh 
SC (Jadual 4).

Pengambilalihan dan Penggabungan

SC mentadbir Kod Pengambilalihan dan Penggabungan 
Malaysia 2016 (Kod) dan Peraturan mengenai 
Pengambilalihan, Penggabungan dan Pemerolehan 
Wajib (Peraturan) untuk memastikan pemerolehan 
kawalan berlaku dalam pasaran yang cekap, kompetitif 
dan bermaklumat. Tumpuan SC diperluaskan kepada 
tatalaku pihak berkaitan, memastikan layanan yang 
sama untuk semua pemegang saham syarikat penerima 
tawaran dan menggalakkan pendedahan maklumat 
yang tepat pada masanya dan mencukupi untuk 
menyokong pembuatan keputusan termaklum 
mengenai transaksi berkaitan pengambilalihan.

Selaras dengan mandatnya, SC mengiktiraf peranannya 
dalam memastikan pasaran yang cekap, berdaya saing 
dan bermaklumat. Oleh itu, SC sentiasa mengkaji 
semula dasar pengambilalihan untuk memastikan 
keperluan dan amalan sedia ada menyediakan rangka 
kerja yang teratur untuk pengambilalihan, 
penggabungan dan pemerolehan wajib. Untuk tujuan 
ini, perundingan awam atau libat urus dengan pihak 
berkepentingan utama dianjurkan untuk memastikan 
maklum balas diperoleh.

JADUAL 5
Pengambilalihan, penggabungan dan pemerolehan wajib

Permohonan dan dokumen 
dipertimbangkan

2024 2023

Kelulusan dokumen tawaran/skim 21 10

Kelulusan pekeliling nasihat 
bebas (IAC)

29 13

Kelulusan pekeliling whitewash2 7 4

Permohonan pengecualian 
daripada obligasi tawaran 
mandatori

22 19

Permohonan lain 18 16

JUMLAH 97 62

1	 Menurut Rangka Kerja Serah dan Simpan bagi Produk Pasaran Modal Tidak Tersenarai (Rangka Kerja LOLA).
2	 Whitewash merujuk kepada pengecualian daripada obligasi tawaran mandatori yang timbul daripada terbitan sekuriti baharu, yang diluluskan 

oleh SC tertakluk kepada syarat yang ditetapkan termasuk kelulusan daripada pemegang bebas di mesyuarat agung.
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JADUAL 6
Prestasi piagam perkhidmatan – pengambilalihan dan 
penggabungan

Langkah Sasaran
Hasil

2024 2023

Dokumen tawaran diluluskan 
dalam tempoh 21 hari 
kalendar dari penerimaan 
notis tawaran 
pengambilalihan

100%

100% 100%

IAC beri tawaran 
pengambilalihan yang 
diluluskan dalam tempoh 
10 hari kalendar dari tarikh 
penghantaran dokumen 
tawaran

100%3 100%4

Dokumen skim dan surat 
nasihat bebas bagi skim 
yang diluluskan dalam 
tempoh 35 hari kalendar 
dari tarikh pengumuman 
oleh lembaga pengarah 
penerima tawaran untuk 
membentangkan

100% 100%

Pada 2024, SC mempertimbangkan sejumlah 97 
permohonan di bawah Peraturan ini berbanding 62 
permohonan pada 2023. Peningkatan Ini disebabkan 
terutamanya oleh bilangan tawaran/skim 
pengambilalihan yang lebih tinggi serta kelulusan 
pekeliling nasihat bebas yang dilaksanakan pada tahun 
tersebut (Jadual 6), yang mencerminkan peningkatan 
minat untuk aktiviti pengambilalihan dan penggabungan 
pada tahun berkenaan.

SC telah meluluskan 21 dokumen tawaran yang melibatkan 
jumlah nilai tawaran5 sebanyak RM18.22 bilion atau 
purata RM867.69 juta bagi setiap tawaran. Ini mewakili 
peningkatan sebanyak RM12.69 bilion berbanding tahun 
sebelumnya (2023: 10 tawaran dengan jumlah nilai 
tawaran RM5.53 bilion, dengan purata RM553.43 juta 
setiap tawaran). Hanya satu daripada 21 tawaran telah 
dilaksanakan melalui satu skim, berbanding tiga skim 
pada 2023.

3	 Termasuk satu permohonan dengan pelanjutan masa diberikan untuk mengemukakan IAC kepada pemegang sahamnya.	

4	 Termasuk satu permohonan dengan pelanjutan masa diberikan untuk mengemukakan IAC kepada SC dan mengemukakan yang sama kepada 
pemegang sahamnya.	

5	 Nilai jumlah keseluruhan sekuriti tertakluk kepada tawaran/skim berdasarkan harga tawaran.

Tawaran pengambilalihan sukarela bersyarat oleh Gateway 
Development Alliance Sdn Bhd, Pantai Panorama Sdn 
Bhd, Kwasa Aktif Sdn Bhd dan GIP Aurea Pte Ltd (secara 
kolektif, Penawar Bersama) dan UEM Group Bhd dan 
Lembaga Kumpulan Wang Simpanan Pekerja (secara 
kolektif, Penawaran Utama Bersama) untuk memperoleh 
semua baki saham biasa dalam Malaysia Airports Holdings 
Bhd (Tawaran MAHB) merupakan tawaran terbesar 
pada nilai tawaran RM12.30 bilion, mewakili 68% 
daripada jumlah nilai tawaran pada 2024. Dua lagi 
tawaran ketara dari segi nilai tawaran termasuk tawaran 
pengambilalihan mandatori bersyarat oleh Public Bank 
Bhd untuk semua baki saham biasa dalam LPI Capital 
Bhd pada RM2.18 bilion (Tawaran LPI) serta pelaksanaan 
pengurangan modal terpilih dan pembayaran balik oleh 
MPHB Capital Bhd pada RM0.75 bilion.

Daripada 21 tawaran pada 2024, 18 berkaitan dengan 
syarikat penerima tawaran yang tersenarai di Pasaran 
Utama, satu berkaitan dengan syarikat penerima 
tawaran yang tersenarai di Pasaran ACE (Carlo Rino 
Group Bhd), dan dua lagi berkaitan dengan syarikat 
awam tidak tersenarai (Central Cables Bhd dan KLK 
Sawit Nusantara Bhd). 

Dari segi sektor, sektor pengangkutan dan logistik 
diikuti oleh sektor perkhidmatan kewangan mencatat 
nilai tawaran tertinggi, masing-masing berjumlah 
RM12.30 bilion (meliputi Tawaran MAHB) dan RM2.18 
bilion (meliputi Tawaran LPI), mewakili 68% dan 12% 
daripada jumlah nilai tawaran pada 2024.

SC juga meluluskan 29 IAC pada 2024, dengan 22 
daripadanya berkaitan dengan tawaran/skim 
pengambilalihan, manakala tujuh lagi berkaitan dengan 
pengecualian daripada obligasi tawaran mandatori 
menurut prosedur whitewash (2023: 13 IAC). Selain  
itu, tujuh pekeliling whitewash turut diluluskan bagi 
pengecualian daripada kewajipan tawaran mandatori 
(2023: 4 pekeliling whitewash). Bagi permohonan 
pengecualian daripada keperluan melaksanakan tawaran 
pengambilalihan mandatori, SC telah mempertimbangkan 
22 permohonan pada 2024 (2023: 19 permohonan), 
yang mana 10 permohonan melibatkan pengecualian 
whitewash, manakala 12 permohonan melibatkan 
pemerolehan atau pemindahan saham dalam kalangan 
ahli kumpulan orang yang bertindak secara bersama. 
SC juga mempertimbangkan 18 permohonan menurut 
keperluan tertentu di bawah CMSA dan Peraturan.
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PENGURUSAN PELABURAN DAN PRODUK

Skim Pelaburan Kolektif dan Skim Persaraan Swasta  

(i) 	 Permohonan

Dipertimbangkan Diluluskan Menunggu Pertimbangan

2024 2023 2024 2023
Sehingga

31 Dis 2024
Sehingga

31 Dis 2024

Pemberian kebenaran bagi skim 
pelaburan kolektif
–	 Dana unit amanah
–	 Dana dagangan pertukaran
–	 Amanah pelaburan hartanah

40

392

1
-

22

223

-
-

40

39
1
-

22

22
-
-

9

8
-
1

5

5
-
-

Pemberian kebenaran bagi dana persaraan 
swasta

- 4 - 4 - -

Pengecualian/kelainan daripada garis 
panduan

5 5 5 5 2 -

Permohonan lain 284 205 28 20 1 1

Dokumen pendaftaran prospektus/
dokumen penzahiran

133 304 133 304 18 12

Pendaftaran surat ikatan 100 303 100 303 11 7

JUMLAH 306 658 306 658 41 25

JADUAL 7

Permohonan dan serahan untuk skim pelaburan kolektif (CIS1) dan skim persaraan swasta (PRS)

(ii)   Serahan
Diserahkan Dilancarkan

2024 2023 2024 2023

Dana borong 59 44 61 43

Nota:
1	 Terdiri daripada dana unit amanah, dana dagangan bursa, amanah pelaburan hartanah dan dana borong.
2	 Termasuk 3 dana yang turut layak sebagai dana SRI. 
3	 Termasuk 7 dana yang turut layak sebagai dana SRI.
4	 Termasuk 9 permohonan untuk mendapatkan kelayakan sebagai dana SRI.
5	 Termasuk 5 permohonan untuk mendapatkan kelayakan sebagai dana SRI.

JADUAL 8
Prestasi piagam perkhidmatan – CIS

Perkhidmatan Langkah Sasaran Pencapaian

Pemberian kebenaran 
dana unit amanah 
baharu 

Keputusan dikeluarkan dalam tempoh:

Bagi dana unit amanah
•	 10 hari bekerja dari tarikh penerimaan penyerahan lengkap 

(untuk penyerahan di bawah proses kelulusan yang 
dipercepatkan).

Bagi dana unit amanah
•	 21 hari mengikut kalendar, tidak termasuk cuti umum 

(untuk penyerahan yang diterima di bawah piawaian proses 
kebenaran) tertakluk kepada syarikat pengurusan yang telah 
menangani sepenuhnya semua ulasan SC.

Untuk dana dagangan bursa dan amanah pelaburan hartanah
•	 tiga bulan dari tarikh menerima penyerahan lengkap, 

tertakluk kepada semua isu ditangani dengan memuaskan.

90% 99%
(2023: 96%)
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Pada tahun 2024, SC mempertimbangkan sejumlah 306 
permohonan berkaitan CIS dan PRS, yang terdiri daripada 
permohonan untuk menubuhkan dana baharu, 
mendaftar prospektus dan dokumen penzahiran, 
mendaftar surat ikatan dan perkara sampingan lain.

SC juga menerima 59 serahan berkaitan dana borong di 
bawah Rangka Kerja LOLA untuk pelabur sofistikated.

Produk Pelaburan

JADUAL 9
Waran berstruktur yang dipertimbangkan

Waran berstruktur 2024 2023

Bilangan penerbit layak 7 7

Bilangan prospektus asas 
didaftarkan

7 7

Bilangan prospektus tambahan 
didaftarkan

26 20

Bilangan helaian terma didaftarkan 1,811 1,515

Piagam perkhidmatan Langkah Sasaran
Pencapaian

2024 2023

Mendaftar prospektus 
asas untuk penawaran 
waran berstruktur

Pendaftaran prospektus asas sebelum tarikh
pendaftaran prospektus asas yang dimaksudkan,
apabila permohonan lengkap diterima sekurang-
kurangnya 14 hari pasaran sebelum tarikh
pendaftaran prospektus asas yang dimaksudkan

100% 100% 100%

Mendaftar prospektus
asas tambahan untuk
penawaran waran 
berstruktur

Pendaftaran prospektus asas tambahan
sebelum tarikh yang dimaksudkan bagi asas 
tambahan Prospektus sepeas menerima permohonan 
lengkap pada sekurang-kurangnya tiga hari pasaran 
sebelum tarikh yang dimaksudkan pendaftaran 
prospektus asas tambahan

100% 100% 100%

Mendaftarkan helaian 
terma untuk penawaran
waran berstruktur

Pendaftaran helaian terma sebelum tarikh yang 
dimaksudkan helaian terma, selepas menerima 
permohonan lengkap sekurang-kurangnya satu hari 
pasaran sebelum tarikh yang dimaksudkan bagi 
pendaftaran helaian terma

100% 100% 100%

JADUAL 10 
Prestasi Piagam Perkhidmatan – Waran Berstruktur

Pada 2024, SC mendaftarkan 1,811 helaian terma 
untuk penawaran waran berstruktur, mencerminkan 
20% peningkatan berbanding 1,515 helaian terma 
didaftarkan pada tahun 2023. Selain itu, 26 prospektus 
tambahan telah didaftarkan pada tahun yang sama, 
menunjukkan 30% peningkatan berbanding pada 2023 
(Jadual 9). Perkembangan ini menggariskan kepentingan 
yang semakin meningkat bagi pasaran waran berstruktur 
dalam pasaran modal Malaysia, memberikan pelabur 
spektrum pilihan pelaburan tersenarai yang lebih luas. 
Waran berstruktur terus menawarkan pendedahan 
kepada pelbagai aset asas, membolehkan pelabur 
memanfaatkan pergerakan pasaran dengan leveraj yang 
lebih tinggi. Pengembangan berterusan pasaran waran 
berstruktur menunjukkan peningkatan penyertaan 
pelabur, didorong oleh minat yang meningkat dalam 
instrumen dagangan yang boleh diakses dan fleksibel 
yang menyokong kepelbagaian portfolio dan pengambilan 
posisi strategik. Momentum ini juga mencerminkan 
keutamaan pelabur yang berkembang, kerana mereka 
secara aktif mencari peluang hasil yang lebih tinggi 
dalam pasaran tersenarai.
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PENGAMPANG MAKLUMAT

SC berpegang teguh dalam komitmennya untuk 
memastikan bahawa hanya individu dan entiti yang 
memenuhi standard yang sesuai dan wajar diberikan 
lesen atau pendaftaran untuk beroperasi dalam pasaran 
modal. Pada 2024, SC meneruskan pendekatan ketatnya 
terhadap pelesenan, dengan melaksanakan penilaian 
komprehensif untuk setiap pemohon, termasuk 

pemeriksaan latar belakang negatif dengan badan 
pengawal selia dan pihak berkuasa lain untuk memastikan 
standard integriti (Jadual 11) Semua permohonan untuk 
Lesen Perkhidmatan Pasaran Modal (CMSL) dan Lesen 
Wakil Perkhidmatan Pasaran Modal (CMSRL) diproses 
dalam garis masa mengikut piagam perkhidmatan SC, 
mencerminkan komitmen terhadap kecekapan dan 
pematuhan SC terhadap standard perkhidmatan  
(Jadual 12).

JADUAL 11
Status permohonan pelesenan dan pendaftaran

Nota:
1	 Termasuk enam permohonan yang diluluskan pada dasarnya menunggu pemenuhan syarat oleh pemohon untuk pengeluaran lesen.
2 	 Termasuk permohonan yang dikemukakan oleh entiti yang memohon untuk didaftarkan untuk dua aktiviti berbeza.
3 	 Termasuk satu permohonan yang ditolak. 

Permohonan untuk CMSL baharu 2024 2023

Permohonan baharu diterima 7 8

Dibawa dari tahun sebelumnya 5 18

Diluluskan 7 161 

Dikembalikan atau ditarik balik 1 5

Permohonan untuk pendaftaran (VCPE dan DAC)

Permohonan baharu diterima 17 15

Dibawa dari tahun sebelumnya 2 8

Diluluskan 15 13

Dikembalikan atau ditarik balik 1 6

Permohonan untuk pendaftaran RMO

Permohonan baharu diterima 5 172

Dibawa dari tahun sebelumnya 52 3

Diluluskan 3 9

Dikembalikan atau ditarik balik 52 6

Permohonan untuk pendaftaran baharu CMSRL

Permohonan baharu diterima 966 931

Dibawa dari tahun sebelumnya 52 51

Diluluskan 937 864

Dikembalikan atau ditarik balik 383 65

Perkhidmatan Langkah Sasaran
Hasil

2024 2023

Permohonan baharu CMSL Dalam tempoh enam minggu selepas menerima 
permohonan lengkap

100%  100%  100%

Permohonan baharu CMSRL Dalam tempoh dua minggu selepas menerima permohonan 
lengkap

100%  100%  100% 

JADUAL 12
Prestasi piagam perkhidmatan – pelesenan CMSL dan CMSRL
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dengan peningkatan yang lebih tinggi dalam alat 
pemantauan dan analitik dalaman, SC telah 
meningkatkan automasi yang lebih tinggi serta analisis 
yang lebih berkesan untuk mengenal pasti syarikat yang
menunjukkan kebimbangan yang semakin ketara. 
Dengan pengesanan yang lebih baik dan semakan kes 
yang lebih pantas, keberkesanan pemantauan SC 
dipertingkatkan, menghasilkan peningkatan 60% 
(berbanding 2023) dalam bilangan kes yang berpotensi
membunyai isu, yang telah disemak dan diambil 
tindakan sewajarnya.

Dalam menyemak urus niaga dan tatalaku korporat 
PLC, SC melakukan libat urus dengan pengarah, 
pegawai dan juruaudit berkanun untuk mendapatkan 
pandangan dan memastikan akauntabiliti. Setelah 
selesai semakan, kes yang mungkin melanggar undang-
undang sekuriti dirujuk untuk siasatan rasmi dan/atau 
tindakan penguatkuasaan oleh SC, manakala kes 
dengan kemungkinan pelanggaran Keperluan 
Penyenaraian dirujuk kepada Bursa Malaysia untuk 
tindakan selanjutnya.

Penekanan yang lebih tinggi juga diberikan kepada 
pematuhan PLC terhadap standard pelaporan kewangan
yang diluluskan untuk memastikan ketelusan dan 
keserasian dalam penyata kewangan, sekali gus 
memberikan pelabur maklumat yang tepat tentang 
keadaan kewangan PLC. 

Untuk memastikan aktiviti pemantauannya kekal relevan 
dan berkesan, SC sentiasa menyemak dan, sekiranya 
sesuai, mempertingkat dan menambahbaik 
pendekatannya, dengan mengambil kira, antara lain, 
arah aliran pasaran baru yang muncul dan kebimbangan 
mengenai tingkah lakudan tatalaku korporat. 
Memandangkan pasaran modal terus berkembang 
dalam menghadapi cabaran global, SC berpegang 
teguh kepada komitmen untuk melindungi kepentingan 
pelabur, menjadikannya asas kepada kestabilan dan 
integriti pasaran.

Memupuk Pematuhan Terhadap Peraturan
Pengambilalihan dan Penggabungan
serta Mengekalkan Peraturan Berkesan

Sebagai sebahagian daripada mandatnya, SC turut 
memantau dengan teliti pematuhan terhadap keperluan 
pengambilalihan bagi mengesan salah laku dan 
pelanggaran yang boleh menjejaskan kepentingan 
pelabur awam. Pada tahun 2024, SC telah mengeluarkan 
notis pelanggaran bagi pelbagai ketidakpatuhan yang 
dikesan, termasuk kegagalan penasihat memastikan 
pelanggannya mematuhi peraturan pengambilalihan 
serta ketidakpatuhan berkaitan urusan dalam sekuriti 
semasa tempoh tawaran dan/atau pendedahan 
maklumat kepada SC (Jadual 14).

Pada tahun 2024, tujuh pemegang CMSL baharu telah 
diluluskan. Sementara itu, 15 entiti berdaftar baharu 
turut diluluskan, termasuk 14 modal teroka dan ekuiti 
persendirian (VCPE), serta satu Penjaga Aset Digital 
(DAC). Dalam tempoh yang sama, SC juga mendaftarkan 
tiga pengendali pasaran yang diiktiraf (RMO), terdiri 
daripada dua pengendali platform pembiayaan antara 
rakan setara dan satu pengendali pertukaran aset digital.

Sehingga 31 Disember 2024, sebanyak 937 permohonan 
CMSRL telah diluluskan, dengan jumlah pemegang 
CMSRL berjumlah 10,314.

Sepanjang tahun 2024, empat pemegang CMSL telah 
menyerahkan lesen mereka kerana mereka tidak lagi 
menjalankan aktiviti terkawal yang dilesenkan kepada 
mereka. Selain itu, 889 pemegang CMSRL telah 
menyerahkan lesen masing-masing disebabkan oleh 
persaraan, peletakan jawatan (kerana tawaran yang 
lebih baik), dan perubahan dalam laluan kerjaya.
 

JADUAL 13
Lesen atau pendaftaran dihentikan, dibatalkan dan
digantung

Pemegang CMSL   2024 2023

Dihentikan, dibatalkan atau
digantung 4 3

Pemegang CMSRL     

Dihentikan, dibatalkan atau
digantung 889 962

Permohonan untuk pendaftaran

Dihentikan, dibatalkan atau
digantung 5 8

PEMANTAUAN

Menggalakkan Ketelusan dan
Akauntabiliti dalam Syarikat Tersenarai
Awam untuk Integriti Pasaran

Integriti pasaran modal adalah penting untuk memupuk
keyakinan pelabur dan memastikan kestabilan sistem 
kewangan. Dalam konteks ini, SC memainkan peranan 
penting dalam memantau tatalaku syarikat awam 
tersenarai (PLC), dengan tujuan untuk memastikan 
pematuhan kepada undang-undang dan peraturan 
sekuriti, seterusnya melindungi kepentingan pelabur.

Usaha pemantauan SC adalah berasaskan risiko, dengan
tumpuan pada meneliti urus niaga korporat, 
pendedahan, dan penyata kewangan PLC. Tahun ini, 



  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUAN 202452

BAHAGIAN 2   PRESTASI DAN HASIL KAWAL SELIA

JADUAL 14
Hasil pemantauan

Hasil pemantauan 2024 2023

Tindakan pentadbiran* 0 1

Notis Pelanggaran* 5 5

Nota:
* 	Dikira berdasarkan syarikat penerima tawaran yang terlibat dan 

bukannya bilangan notis yang dikeluarkan atau tindakan yang 
diambil.. Statistik juga ditunjukkan di bawah tindakan pentadbiran 
SC (Jadual 20) dan Notis Pelanggaran (Jadual 25).

Di samping itu, untuk mendahului dan menangani isu-
isu utama dalam transaksi berkaitan urusniaga 
pengambilalihan, SC menggalakkan penglibatan awal 
melalui proses perundingannya. Dalam melaksanakan 
pendekatan ini, SC memberi perhatian terhadap 
sensitiviti komersial, keperluan ketepatan masa, dan 
kerahsiaan. Dengan mengambil pendekatan ini, SC 
menyediakan persekitaran yang kondusif untuk pihak 
berkepentingan mendapatkan penjelasan dan panduan 
yang berkaitan.Matlamatnya adalah untuk 
meningkatkan pematuhan pihak berkepentingan 
terhadap keperluan kawal selia untuk transaksi 
pengambilalihan dan penggabungan.Pada 2024, 
perundingan dengan SC melibatkan pelbagai aspek 
peraturan pengambilalihan termasuk pengenalpastian 
penawar utama dan mereka yang bertindak bersama, 
mencetuskan kewajipan tawaran mandatori dan 
kelayakan untuk pengecualian, syarat dan prasyarat 
kepada tawaran, kelayakan untuk bertindak sebagai 
penasihat bebas, serta pertanyaan am lain.

Sepanjang tahun 2024, SC dan Bursa Malaysia juga 
terlibat dalam pelbagai perbincangan dan dialog dengan 
lembaga pengarah syarikat untuk disenaraikan di 
Pasaran Utama atau Pasaran ACE berhubung dengan 
keperluan penting yang perlu dipatuhi oleh syarikat 
tersenarai, termasuk peraturan pengambilalihan utama. 
Inisiatif ini berfungsi sebagai platform penting untuk 
perkongsian keperluan pengawalseliaan utama sambil 
memupuk pemahaman yang lebih mendalam tentang 
beberapa keperluan kawal selia dalam kalangan syarikat
yang baru disenaraikan.

Selain interaksinya dengan penasihat semasa semakan 
permohonan atau perundingan, SC melakukan libat 
urus dengan pengamal industri untuk menangani isu 
berkaitan pengambilalihan dan/atau menjelaskan 
pematuhan. Saluran komunikasi terbuka ini membantu
memupuk hubungan kerja yang kukuh dengan pihak 
berkepentingan. Pada 11 Oktober 2024, SC 

menganjurkan dialog mengenai isu pengambilalihan 
dan penggabungan semasa, dihadiri oleh wakil daripada
26 firma penasihat kewangan korporat dan Persatuan 
Perbankan Pelaburan Malaysia (MIBA). Dialog tahunan 
ini mendapat sambutan baik, dengan peserta mendapati
ia bernas dan membantu dalam memberikan kejelasan
tentang topik yang dikenal pasti.

SC juga mengiktiraf kepentingan mengadakan mesyuarat 
berkala dengan pengawal selia pengambilalihan lain 
untuk menangani isu kepentingan bersama dan 
membina hubungan merentasi sempadan. Selaras 
dengan ini, SC menyertai sebagai salah pembentang 
dalam Persidangan Pengawal Selia Pengambilalihan 
Antarabangsa ke-7 yang diadakan di Toronto, Kanada, 
pada Mei 2024 dan dalam salah satu sesi SC berkongsi 
pengalaman Malaysia dalam mengemudi transaksi 
pengambilalihan semasa pandemik global COVID-19. 
Persidangan ini merupakan perjumpaan tertutup untuk 
pengawal selia selama dua hari diikuti dengan sesi 
terbuka yang disertai oleh komuniti kewangan Kanada 
yang lebih luas, termasuk pengawal selia dan 
pembentang lain yang pakar dalam bidang 
penggabungan dan pemerolehan sebagai pembentang 
pada hari terakhir.

Libat urus antarabangsa ini membantu SC menilai 
kerelevanan rangka kerja kawal selianya terhadap 
aktiviti pengambilalihan, selaras dengan perkembangan
landskap pasaran dan amalan terbaik global. Di samping
itu, penglibatan dengan pengawal selia dan pakar lain 
turut memberi manfaat kerana ia memberikan 
pandangan yang lebih mendalam kepada SC mengenai 
isu dan trend baharu yang muncul serta pengurusan 
perkara tersebut.

Ringkasnya, pendekatan pelbagai aspek SC untuk 
mengawal selia pengambilalihan dan penggabungan –
melalui pemantauan proaktif, perundingan, dialog 
bermaklumat dan penglibatan antarabangsa –
mengukuhkan komitmennya dalam mengekalkan 
pasaran yang adil dan dikawal selia dengan baik di 
Malaysia. Untuk meningkatkan lagi rangka kerja kawal 
selianya, SC telah meningkatkan Garis Panduan Ekuiti, 
sehubungan dengan perubahan ketara dalam hala tuju 
perniagaan dan polisi perbadanan tersenarai. Insiatif ini 
menggalakkan pematuhan kepada piawaian kawal selia 
sambil melindungi hak pemegang saham yang minoriti. 
Langkah ini menekankan komitmen SC untuk memupuk 
pasaran yang adil dan telus, bagi memastikan bahawa 
aktiviti pengambilalihan Malaysia kekal sejajar dengan 
keadaan pasaran yang berkembang sambil menjaga 
kepentingan semua pihak berkepentingan.
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Memelihara Integriti Pasaran melalui 
Pengawasan Proaktif Aktiviti Dagangan

SC berpegang teguh dalam komitmen untuk memastikan 
pasaran modal beroperasi secara adil dan teratur. SC 
bekerja rapat dengan Bursa Malaysia dalam memantau, 
mengesan dan bertindak balas terhadap anomali 
dagangan yang menimbulkan potensi risiko kepada 
integriti pasaran modal.

Pengawasan SC ke atas Bursa Malaysia merangkumi 
libat urus yang berterusan untuk memastikan, antara 
lain, bahawa amalan dagangan yang tidak diingini 
dikesan dan ditangani dengan berkesan pada peringkat 
awal. Melalui libat urus ini, Bursa Malaysia mengambil 
tindakan berkadar yang tepat pada masanya. Ini 
termasuk libat urus dengan pengantara pasaran modal 
untuk menyampaikan kebimbangan dan kemungkinan 
intervensi bagi memastikan pengantara terus berwaspada 
dalam melaksanakan peranan dan tanggungjawab mereka 
dalam mengekalkan pasaran yang adil dan teratur.

Semasa tempoh peningkatan ketidaktentuan pasaran, 
SC melaksanakan dan memastikan Bursa Malaysia turut 
melaksanakan pemantauan yang lebih teliti serta 
mengambil langkah proaktif, termasuk mengeluarkan 
komunikasi awam bersama untuk memaklumkan 
keadaan pasaran saham kepada peserta pasaran. Aktiviti 
yang diselaraskan ini merupakan sebahagian daripada 
pendekatan pelbagai serampang SC untuk memastikan 
integriti pasaran dan perlindungan pelabur sentiasa 
terpelihara. Antara langkah tersebut ialah komunikasi 
strategik yang bertujuan melengkapkan pelabur dengan 
maklumat yang relevan serta mengingatkan mereka 
agar membuat keputusan pelaburan berdasarkan asas-
asas kukuh dan pengumuman korporat oleh PLC.

Dalam usaha melindungi pelabur secara berterusan, 
Bursa Malaysia akan mengeluarkan pertanyaan Aktiviti 
Pasaran Luar Biasa (ÜMA), yang mewajibkan PLC terlibat 
untuk memberikan respons yang diumumkan segera, 
memastikan penyebaran maklumat tepat pada masanya 
untuk menyokong keputusan pelaburan termaklum 
oleh pihak awam yang melabur. Pada Mei 2024, Bursa 
Malaysia memperkenalkan Peringatan Dagangan 
baharu untuk mengukuhkan lagi perlindungan pelabur. 
Langkah ini memberi peringatan kepada para pelabur 
tentang saham yang mengalami turun naik yang 
berterusan, walaupun selepas PLC telah memberi 
maklum balas terhadap pertanyaan UMA. Ini 
melengkapkan langkah perlindungan pelabur kawal 
selia yang sedia ada.

Pada 2024, usaha pemantauan pasaran SC melibatkan 
1,477 penilaian (2023: 1,405 penilaian) anomali 
dagangan yang dikesan dan analisis mendalam kes 

penyalahgunaan pasaran termasuk kemungkinan 
dagangan orang dalam dan manipulasi pasaran. Bidang 
utama tumpuan pemantauan pada tahun 2024 
termasuk pemantauan dan penilaian anomali material 
dalam pergerakan harga dan volum, pendedahan dan 
pengumuman korporat, aduan dan rujukan yang 
diterima serta sumber maklumat lain seperti media. Kes 
dengan kemungkinan pelanggaran undang-undang 
sekuriti telah dipertingkatkan untuk siasatan dan 
tindakan penguatkuasaan yang sewajarnya.
 
Untuk meningkatkan kecekapan, SC menggunakan alat 
analisis data untuk melengkapkan sistem pemantauan 
pasaran teras sambil menganalisis aktiviti dagangan. 
Alat analitik data ini berdasarkan model kuantitatif 
untuk menyokong analisis mendalam bagi data dagangan 
yang besar dan kompleks dan pengenalpastian pola 
seperti kemungkinan kelompok dagangan dalam 
kalangan peserta pasaran. Teknologi ini mengukuhkan 
keupayaan SC untuk mencapai kecekapan yang lebih 
tinggi dalam menganalisis kemungkinan salah laku 
pasaran.

Memperkukuh Kerjasama Pemantauan 
Rentas Sempadan 

Komponen utama kejayaan SC dalam aktiviti pemantauan 
sebahagian besarnya terletak pada perkongsian bersama 
pengalaman secara berkesan dengan pengawal selia 
pasaran modal antarabangsa. SC terus memainkan 
peranan aktif dalam mengekalkan kerjasama rapat 
dengan rakan setara pemantauan antarabangsa melalui 
pelbagai platform perkongsian maklumat dan pertukaran, 
seperti Dialog Pengawal Selia Asia Pasifik mengenai 
Pemantauan Pasaran (ARMS).

Pada 2024, SC menjadi penganjur ARMS ke-9 di Kuala 
Lumpur, Malaysia, mengumpulkan rakan setara 
pemantauan dari Australia, Hong Kong, India, Indonesia, 
Jepun, Singapura, Arab Saudi dan Thailand. Dialog ini 
memberi tumpuan kepada pengawalseliaan dan 
pemantauan pertukaran dan dagangan aset digital, 
SupTech dan analitik data dalam pemantauan pasaran, 
tipologi salah laku dagangan dan pemantauan terhadap 
aktiviti tidak berlesen. Cerapan praktikal dikongsi 
mengenai pendekatan pemantauan strategik, pelbagai 
alat analitik, dan sistem yang diguna pakai dalam jurisdiksi 
masing-masing. Ini bertujuan untuk meningkatkan 
analisis pemantauan dan kecekapan dalam pengesanan 
aktiviti dagangan anomali. Perbincangan terbuka dan 
membina ini menyumbang secara bermakna ke arah 
memastikan bahawa strategi dan pendekatan 
pemantauan jurisdiksi yang mengambil bahagian kekal 
relevan dan sejajar dengan amalan terbaik antarabangsa.
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Berdasarkan pemerhatian SC, peristiwa-peristiwa ini 
tidak memberi kesan besar terhadap keupayaan 
penerbit bon korporat domestik untuk mengumpul 
dana pada kadar yang kompetitif sepanjang tahun. 
Terbitan bon korporat dan sukuk jangka panjang pada 
tahun 2024 berjumlah RM124.1 bilion, sejajar dengan 
unjuran SC sebanyak RM120-RM130 bilion terbitan 
pada tahun 2024.

Sebagai sebahagian daripada usaha berterusan SC 
untuk menyelia pasaran bon korporat dan sukuk, SC 
memantau rapat penerbit bon korporat yang berada di 
bawah tekanan kredit. Pada masa ini, penerbit bon 
korporat tersebut adalah minimum (kurang 2% 
daripada pasaran bon korporat dan sukuk) dan 
kebanyakannya berasal daripada sektor tenaga dan 
utiliti, hartanah dan pengangkutan. Penerbit ini, sebagai 
contoh, meminta kelonggaran daripada pelabur untuk 
lanjutan masa dalam memenuhi nisbah kewangan yang 
dipersetujui, kelewatan dalam pembayaran kupon atau 
prinsipal, serta bentuk pembiayaan semula yang lain.

Pasaran bon korporat dan sukuk tidak mencatatkan 
sebarang kemungkiran penerbit pada 2024, berbanding 
satu kemungkiran penerbit bernilai RM200 juta pada 
2023. Sepanjang 2024, terdapat enam penurunan 
penarafan (2023: 8), dengan dua daripadanya melibatkan 
sektor hartanah, dua sektor perindustrian, serta masing-
masing satu sektor pengangkutan dan sektor automobil 
serta alat ganti. Dari segi prospek penarafan, terdapat 
11 penerbit bon korporat dengan prospek negatif pada 
2024 (2023: 10).
 

Memperkukuh Aktiviti Pemantauan 
Pasaran Bon

Dalam pasaran bon korporat dan sukuk, peserta pasaran 
memainkan peranan yang amat penting dalam 
menegakkan integriti pasaran, dengan memastikan 
pematuhan kepada peraturan dan melindungi 
kepentingan pelabur. Untuk tujuan ini, SC bekerjasama 
dengan pelbagai pihak berkepentingan, termasuk 
agensi penarafan kredit, agensi penetapan harga bon, 
dan pemegang amanah bon dan sukuk, sepanjang 
tahun 2024 untuk berkongsi pengetahuan, memberikan 
pandangan, dan menangani kedua-dua cabaran sedia 
ada dan yang bakal muncul.

Pada Januari 2024, SC menganjurkan beberapa sesi 
libat urus dengan firma guaman untuk memahami 
amalan industri mengenai kemungkiran bon dan sukuk 
dari perspektif undang-undang. Pada Mac 2024, SC 
mengadakan perbincangan tertutup dengan agensi 
penarafan kredit untuk bertukar pandangan tentang 
perkembangan terkini yang memberi kesan kepada 

Memandangkan aktiviti pasaran modal merentas 
jurisdiksi semakin meningkat, SC mengambil langkah 
proaktif untuk menangani salah guna pasaran rentas 
sempadan. Isu-isu tatalaku yang melibatkan peserta 
asing dan mereka yang berlesen telah dikongsi dengan 
rakan pengawal selia antarabangsa melalui 
Memorandum Persefahaman Pelbagai Hala (MMOU) 
IOSCO. Kerjasama ini bertujuan untuk memerangi salah 
laku dagangan rentas sempadan yang boleh menjejaskan 
integriti pasaran sambil mencapai hasil kawal selia untuk 
manfaat bersama. Perkongsian pemerhatian 
pemantauan juga membantu mengukuhkan standard 
tadbir urus dan akauntabiliti dalam kalangan pengantara 
dalam mengendalikan dagangan merentas pasaran.

Pemantauan dan Pengawasan 
Berterusan ke atas Pasaran Bon 
Korporat dan Sukuk

Pada 2024, kadar hasil bon domestik adalah stabil 
dengan penanda aras kadar hasil MGS 10 tahun 
bergerak dalam julat 3.7% hingga 4.0%. Inflasi Indeks 
Harga Pengguna (IHP) utama di Malaysia meningkat 
daripada kadar rendah 1.5% pada Januari 2024 kepada 
1.8% pada November 2024, manakala IHP utama di AS 
menurun daripada 3.1% pada Januari 2024 kepada 2.7% 
pada November 2024.

Di dalam negara, Bank Negara Malaysia (BNM) 
mengekalkan Kadar Dasar Semalaman (OPR) pada 
3.00% sepanjang tahun 2024. Pendirian dasar monetari 
kekal menyokong pertumbuhan ekonomi dan sejajar 
dengan penilaian semasa terhadap prospek inflasi dan 
pertumbuhan.

Di AS, Rizab Persekutuan mengurangkan kadar faedah 
buat kali pertama dalam tempoh empat tahun, sebanyak 
50 mata asas pada September 2024, berikutan pasaran 
buruh yang semakin perlahan dan inflasi yang 
melembap. Pada November dan Disember 2024, kadar 
faedah dipotong dua kali lagi, masing-masing sebanyak 
25 mata asas, kerana inflasi terus bergerak ke arah 
sasaran 2% yang ditetapkan oleh Rizab Persekutuan. 
Plot titik Rizab Persekutuan terkini menunjukkan 
bahawa kebanyakan pegawai Rizab Persekutuan AS 
mengunjurkan kadar faedah akan berada dalam julat 
3.75%-4.00% pada akhir tahun, bersamaan dengan 
pemotongan kadar keseluruhan sebanyak 50 mata asas 
pada tahun tahun 2025. Plot titik ini diterbitkan setiap 
suku tahun oleh Rizab Persekutuan dan menunjukkan 
jangkaan ahli jawatankuasa penggubal dasar mengenai 
kedudukan Kadar Dana Persekutuan pada akhir tahun 
semasa.
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pasaran bon dan sukuk tempatan. Isu yang dibincangkan 
termasuk prospek pasaran bon, jangkaan kadar faedah, 
pelaburan asing, kestabilan dan ketepatan penarafan 
domestik, dan pasaran hartanah China. SC akan 
mengekalkan interaksinya dengan peserta pasaran 
utama untuk mengikuti perkembangan pasaran terkini.

PENGAWASAN

Pengawasan Penilaian Risiko Teknologi 
dan Siber

Pada tahun 2024, SC memerhatikan pergantungan 
yang semakin meningkat pada teknologi baru muncul, 
seperti blockchain, cloud, kecerdasan buatan (AI), dan 
internet of things (IoT), untuk meningkatkan kecekapan, 
automasi dan pembuatan keputusan berasaskan data. 
Walaupun kemajuan teknologi ini menawarkan faedah 
yang ketara, ia juga memperkenalkan risiko dan cabaran 
baharu. Tahun ini menyaksikan peningkatan kebimbangan 
terhadap serangan perisian hasad dan perisian tebusan, 
yang mengakibatkan kebocoran data bagi organisasi 
yang terjejas. Selain itu, daya tahan dan kesediaan 
teknologi dalam pasaran menghadapi pengawasan 
berikutan gangguan CrowdStrike, yang menekankan 
keperluan kritikal untuk menangani kelemahan rantaian 
bekalan.

Semakan Garis Panduan Pengurusan 
Risiko Teknologi  

Pada 19 Ogos 2024, Garis Panduan Pengurusan Risiko 
Teknologi (GTRM) telah disemak semula dan 
dikuatkuasakan. Pelaksanaan ini mengikuti tempoh 
peralihan selama satu tahun yang bermula pada 1 Ogos 
2023. Tujuannya adalah untuk memberikan masa yang 
mencukupi kepada entiti pasaran modal (CME) bagi 
membuat persediaan dan memastikan pematuhan 
terhadap keperluan GTRM. GTRM menggantikan Garis 
Panduan Pengurusan Risiko Siber (GMCR), yang sebelum 
ini menumpukan kepada isu keselamatan siber. 
Sebaliknya, GTRM menyediakan rangka kerja yang lebih 
komprehensif dengan mengintegrasikan pengurusan 
risiko teknologi, sekaligus menangani pelbagai risiko 
dalam pasaran modal dengan lebih berkesan.

Pemantauan Trend Teknologi dan Siber 

Di bawah GTRM, CMEI dikehendaki melaporkan insiden 
teknologi dan siber melalui sistem Vault, iaitu platform 
sistem pengurusan kes yang direka untuk membolehkan 
CME melaporkan insiden berkaitan teknologi dan siber. 
Sistem Vault juga memudahkan analisis trend dan punca 

utama secara berkesan, sekali gus mengukuhkan 
keupayaan kawal selia SC.
 
Sejak pengenalan GTRM, terdapat peningkatan ketara 
dalam jumlah insiden yang dilaporkan, yang telah 
meningkatkan keterlihatan SC terhadap kedudukan 
risiko industri serta memperkukuh usaha untuk 
memastikan daya tahan teknologi dan siber dalam 
pasaran modal. Analisis SC terhadap insiden yang 
dilaporkan melalui Vault sepanjang tahun 2024 
menunjukkan bahawa 77% diklasifikasikan sebagai 
insiden teknologi, terutamanya melibatkan kegagalan 
perkakasan atau perisian. Baki 23% dikategorikan 
sebagai insiden keselamatan siber, dengan kebocoran 
data menjadi kejadian paling dominan. Penemuan ini 
menekankan kepentingan pengurusan yang kukuh 
terhadap komponen perisian dan perkakasan, 
terutamanya dalam menangani risiko rantaian bekalan. 
SC menggesa organisasi agar sentiasa berwaspada 
terhadap potensi kesan yang boleh timbul.
 
Walaupun terdapat penurunan dalam jumlah 
keseluruhan insiden keselamatan siber berbanding 
2023, setiap insiden baharu tetap membawa risiko 
impak yang lebih besar kepada organisasi. Khususnya 
pada tahun 2024, peningkatan kekerapan kes 
ransomware dan malware telah menimbulkan risiko 
terhadap kerahsiaan data dalam organisasi yang terjejas.

Memperkasakan Pemimpin Kanan dalam 
Pengurusan Risiko Teknologi dan Siber 

Pada 10 Mei 2024, SC mengadakan ‘Forum C-Suite 
mengenai Pengurusan Teknologi dan Risiko Siber’ 
sulungnya sebagai sebahagian daripada inisiatif SCxSC. 
Kira-kira 180 eksekutif kanan daripada industri pasaran 
modal hadir, yang menunjukkan komitmen sektor itu 
untuk menangani cabaran risiko siber dan teknologi 
yang semakin berkembang. SC menekankan peranan 
penting kepimpinan C-Suite dalam mengemudi 
landskap risiko teknologi dan siber yang semakin 
kompleks dengan menekankan bahawa panduan 
strategik daripada pengurusan kanan adalah penting 
untuk pengurangan risiko dan daya tahan yang 
berkesan.

Forum ini memberi peluang untuk membincangkan 
penemuan penting daripada audit teknologi, trend 
insiden pasaran modal dan mendapatkan cerapan 
tentang GTRM. Antara perkara penting yang dikongsi 
dengan eksekutif kanan ialah lima penemuan paling 
biasa daripada audit teknologi penyeliaan, seperti yang 
diringkaskan dalam Jadual 15.
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Dalam Jadual 15 adalah lima penemuan audit teknologi 
penyeliaan paling biasa yang telah dikongsikan kepada 
eksekutif kanan di forum tersebut.

JADUAL 15
Lima penemuan yang biasa dalam pengawasan 
teknologi audit

Penilaian 
Keselamatan

•	 Ketiadaan penilaian biasa seperti ujian 
penembusan dan penilaian kelemahan.

•	 Kegagalan untuk menangani penemuan 
dalam tempoh masa yang diluluskan dan 
didokumenkan.

Penyedia 
Perkhidmatan 
Pihak Ketiga

•	 Ketiadaan rangka kerja, dasar dan 
prosedur penyedia perkhidmatan pihak 
ketiga. 

•	 Ketiadaan penilaian berkala ke atas 
keupayaan penyedia semasa tempoh 
kontrak. 

Audit 
Teknologi

•	 Kekerapan dan skop audit teknologi 
tidak sepadan dengan model perniagaan, 
tahap kesediaan menanggung risiko dan 
tahap pergantungan teknologi entiti 
pasaran modal.

Pengurusan 
Risiko 
Teknologi

•	 Ketiadaan rangka kerja pengurusan 
risiko teknologi. 

•	 Dasar dan prosedur yang tidak 
menyeluruh untuk menyokong rangka 
kerja.

Kebersihan 
Siber

•	 Amalan kebersihan siber yang buruk, 
seperti (antara lain):

–	 Kesedaran keselamatan siber yang 
lemah untuk mengenal pasti 
ancaman seperti e-mel pancingan 
data, e-mel yang terjejas, perisian 
hasad, dll, dan kekurangan latihan / 
kemas kini terkini tentang 
perkembangan teknologi untuk ahli 
lembaga pengarah dan pengurusan 
kanan untuk melaksanakan 
peranan pengawasan.

–	 Tampalan keselamatan yang tidak 
teratur yang menyebabkan perisian 
tidak berjalan pada versi terkini dan 
kawalan mitigasi tidak tersedia.

Analisis SC mendedahkan peningkatan ketara dalam 
insiden perisian tebusan yang dilaporkan, akses tanpa 
kebenaran, dan serangan Penafian Perkhidmatan 
(DDoS) Teragih merentasi industri pasaran modal.  
Penemuan mendedahkan bahawa organisasi tidak 
konsisten dalam mematuhi amalan kebersihan siber 
yang mencukupi. Kebanyakan daripada laporan insiden 
ransomware yang dilaporkan dikaitkan dengan platform 
Ransomware-as-a-Service (RaaS). Tambahan pula, 
terdapat jurang yang ketara dalam keupayaan 
pengesanan dan respons, serta persediaan yang tidak 
mencukupi untuk mengendalikan insiden berkaitan 
siber dan penyelarasan pengurusan tindak balas. Paling 

penting, memupuk kesedaran tentang keselamatan 
siber adalah penting untuk mengurangkan risiko ini.

Forum itu juga memberi peluang kepada SC untuk 
melibatkan diri dan memaklumkan eksekutif C-Suite 
tentang jangkaan SC dalam pengurusan teknologi dan 
risiko siber mereka, terutamanya dengan begitu pesatnya 
evolusi kemajuan teknologi. Ia menekankan keperluan 
bagi pemimpin C-Suite untuk menyedari dan memahami 
peranan penting mereka dalam mengawasi pengurusan 
risiko ini.

Pengawasan Teknologi 

SC telah menjalankan satu siri penilaian penyeliaan yang 
memberi tumpuan kepada pemegang lesen baharu dan 
entiti pasaran modal terpilih. Dengan memantau dan 
menilai keupayaan teknologi serta langkah keselamatan 
siber peserta pasaran ini, SC bertujuan untuk 
memperkukuh daya tahan pasaran modal, 
membolehkannya menangani ancaman yang semakin 
berkembang serta merebut peluang pertumbuhan dan 
inovasi dengan lebih berkesan.
 
Penilaian ini memainkan peranan penting dalam 
memastikan pematuhan terhadap piawaian SC 
berkaitan pelaksanaan teknologi dan keselamatan siber, 
serta pematuhan kepada pengurusan risiko teknologi 
seperti yang digariskan dalam GTRM. Melalui usaha ini, 
SC berusaha untuk meningkatkan tahap keselamatan 
entiti pasaran modal, sekaligus membentuk ekosistem 
pasaran modal yang lebih bersedia dan responsif.

Pengawasan Pengantara Pasaran Modal

Pada 2024, berdasarkan asas-asas yang diwujudkan pada 
tahun-tahun sebelumnya, SC terus mengukuhkan 
penyeliaannya terhadap pengantara pasaran modal 
melalui pendekatan penyeliaan berfokuskan risiko. 
Pendekatan ini menekankan kepentingan tatalaku 
tadbir urus yang baik, integriti kewangan dan amalan 
beretika. Untuk memastikan pematuhan dengan 
keperluan kawal selia, SC menggunakan pelbagai alat 
dan metodologi yang komprehensif, termasuk–

•	 pemantauan berterusan: SC menggunakan 
pemantauan berterusan oleh penyelianya, 
memanfaatkan analitik data yang diperoleh 
daripada penyerahan kawal selia dan cerapan 
yang diperoleh melalui pemantauan berterusan. 
Pendekatan proaktif ini membolehkan SC 
mengenal pasti potensi risiko awal dan membuat 
libat urus dengan pengantara secara proaktif dan 
dan dalam tempoh yang sewajarnya.
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•	 penilaian pengawasan berstruktur: SC 
menjalankan penilaian pengawasan berstruktur, 
yang merangkumi penilaian disasarkan dan 
mendalam ke atas pengantara berdasarkan faktor 
risiko yang dikenal pasti.

•	 semakan tematik: SC menjalankan semakan 
tematik untuk menangani risiko baru muncul yang 
boleh memberi kesan kepada integriti pasaran 
modal, memastikan pengantara kekal berdaya 
tahan dalam menghadapi keadaan pasaran yang 
berkembang.

•	 penilaian bersebab: SC melaksanakan penilaian 
penyiasatan sebagai respons kepada aduan, 
rujukan dan kebimbangan pengawasan yang 
berkaitan dengan salah laku.

JADUAL  16
Penilaian pengawasan ke atas pengantara

Jenis penilaian

Bilangan penilaian yang 
dilengkapkan

2024 2023

Penilaian pengawasan 
berstruktur* 41 28

Penilaian bersebab 169 113

Semakan industri bertema 2** 2

Nota:
*	 Bilangan pengantara yang dikenal pasti untuk penilaian ini 

ditentukan melalui penilaian faktor risiko yang telah ditetapkan.
**	 Kedua-dua semakan melibatkan penilaian terhadap 

penggunaan Nota Panduan Menguruskan Risiko Alam Sekitar, 
Sosial dan Tadbir Urus oleh Syarikat Pengurusan Dana dan 
keadaan kesediaan pengantara pasaran modal dalam mematuhi 
Garis Panduan Tatalaku Pasaran dan Amalan Perniagaan untuk 
Penganalisis Pelaburan.

Menurut penilaian pengawasan ini, beberapa kelemahan 
ketara yang dikenal pasti termasuk kegagalan 
sesetengah pengantara dalam melaksanakan tahap 
penjagaan, kemahiran dan ketekunan yang mencukupi, 
salah jual dana, penyelenggaraan dokumentasi atau 
rekod yang lemah serta perlindungan data pelanggan 
yang tidak mencukupi. Sehubungan itu, SC telah 
mengeluarkan sebanyak 39 komunikasi kepada 
pengantara yang terlibat mengenai kebimbangan kawal 
selia dan jangkaannya. Jenis komunikasi tersebut 
merangkumi surat pengawasan, notis pelanggaran, 
nota panduan, surat tunjuk sebab, surat sekatan dan 
lain-lain (Sila rujuk Jadual 17).

JADUAL 17 
Hasil pengawasan

Hasil Pengawasan 2024 2023

Rujukan untuk tindakan 
penguatkuasaan pentadbiran 5 4

Komunikasi/ libat urus industri 9 8

Pengeluaran Notis Pelanggaran 28 37

Pengeluaran surat pengawasan 6 4

Pengeluaran surat tunjuk sebab 4 0

Pengeluaran surat sekatan 1 0

SC terus mempertingkatkan rangka kerja dan 
pendekatan pengawasannya, khususnya dalam bidang 
keutamaan seperti membendung/menangani 
pengubahan wang haram, pembiayaan keganasan dan 
percambahan, bagi memastikan integriti pasaran. Selain 
itu, SC telah menjalankan semakan holistik terhadap 
kecukupan penilaian, pemahaman, dan mitigasi risiko 
oleh perantara pasaran modal..

Meningkatkan Standard Tatalaku 
Pengantara Pasaran Modal

Semakan terhadap Garis Panduan Tatalaku untuk 
Pengantara Pasaran Modal (Garis Panduan Tatalaku) 
dibuat dengan tujuan untuk meningkatkan standard 
profesionalisme dan integriti pengantara pasaran modal 
(CMI).

Tumpuan utama Garis Panduan Tatalaku adalah untuk 
mewajibkan CMI melaksanakan tugas mereka secara 
profesional dengan berhati-hati, berkemahiran, dan 
bersungguh-sungguh dalam berurusan dengan pelanggan 
mereka. Menyedari bahawa ‘tatalaku pihak atasan’ 
adalah penting, jangkaan kawal selia telah ditetapkan 
dengan jelas untuk lembaga pengarah dan pengurusan 
kanan. Perundingan meluas dengan pelbagai segmen 
industri telah diadakan untuk memastikan pelaksanaan 
Garis Panduan Tatalaku yang berkesan. Selaras dengan 
objektif untuk memastikan CMI mengutamakan layanan 
yang jujur dan adil terhadap pelanggan mereka, Garis 
Panduan Tatalaku menetapkan keperluan bagi CMI yang 
memberikan nasihat khusus kepada pelanggan mereka. 
Keperluan ini menggariskan bahawa mereka mesti 
mempunyai asas yang munasabah untuk memberikan 
nasihat tersebut demi manfaat pelanggan. Keperluan 
penilaian kesesuaian, yang sebelum ini terdapat dalam 
Garis Panduan Amalan Jualan Produk Pasaran Modal 
Tidak Tersenarai, telah disemak semula dan kini 
dimasukkan ke dalam bab mengenai nasihat peribadi 
dalam Garis Panduan Tatalaku.
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Garis Panduan Tatalaku juga menyediakan landskap 
digital yang berkembang dengan meliputi penyediaan 
produk dan perkhidmatan pada platform dalam talian, 
termasuk panduan khusus bagi mereka yang 
menyediakan perkhidmatan nasihat digital.

Melindungi pelanggan yang terdedah adalah satu lagi 
keutamaan, dengan Garis Panduan Tatalaku 
menawarkan peruntukan khusus untuk memastikan 
perantara memperlakukan pelanggan secara adil dan 
bertanggungjawab. Langkah ini menyokong pengantara 
pasaran modal dalam menangani dengan sewajarnya 
keperluan unik pelanggan yang mungkin memerlukan 
keprihatinan dan pertimbangan tambahan.

Industri telah diberikan tempoh enam bulan untuk 
membiasakan diri dengan Garis Panduan Tatalaku 
sebelum ia berkuat kuasa pada 1 Oktober 2024. Inisiatif 
ini menggariskan komitmen pengawal selia untuk 
memupuk persekitaran pasaran modal yang beretika 
dan tertumpu kepada pelanggan.

1.	 Semakan bertema tentang peranan 
Penasihat Utama

Rangka kerja kawal selia berasaskan pendedahan untuk 
aktiviti pengumpulan dana telah meningkatkan 
pergantungan pada dan kepentingan Penasihat Utama 
(PA) dalam menyampaikan maklumat yang boleh 
dipercayai berkaitan cadangan korporat. Peranan PA 
termasuk memastikan cadangan yang dikemukakan 
oleh mereka adalah tepat tanpa mengabaikan material 
serta tidak mengandungi kenyataan palsu atau 
mengelirukan. Oleh itu, PA dikehendaki menjalankan 
usaha wajar yang menyeluruh untuk membuktikan, 
dengan kemampuan terbaik mereka, ketepatan 
maklumat yang dibentangkan dalam cadangan 
korporat. Menyedari peranan penting PA, SC 
menjalankan satu siri penilaian ke atas PA diiktiraf 
terpilih terutamanya untuk menilai pematuhan mereka 
dengan Garis Panduan SC mengenai Penyerahan 
Cadangan Produk Korporat dan Pasaran Modal.

Pemerhatian

Secara amnya, SC mendapati bahawa PA memenuhi 
standard yang diharapkan dalam penyediaan dan 
penyerahan cadangan korporat kepada pengawal selia, 
dengan ruang untuk penambahbaikan dalam mengekalkan 
dokumentasi komprehensif sebagai bukti kepada aktiviti 
yang dijalankan. Antara lainnya, SC memerhatikan:

Dasar dan prosedur 
yang mengawal 

peranan PA 
diwujudkan

Aktiviti PA diselia 
dengan secukupnya 

dengan garis 
tanggungjawab dan 
autoriti yang jelas

Pemeriksaan konflik 
kepentingan dan 
penilaian risiko 

dijalankan apabila 
menerima mandat

Usaha wajar yang 
munasabah telah 
dijalankan untuk 

mengesahkan 
maklumat mengenai 
cadangan korporat

Semakan kualiti 
dijalankan sebelum 

penyerahan 
cadangan korporat 
kepada pengawal 

selia

Barisan pertahanan 
kedua dan ketiga 

menyemak 
kecukupan dan 
keberkesanan 

aktiviti kewangan 
korporat

Hasil

Meskipun mengekalkan dokumentasi komprehensif 
boleh memakan masa, keluasan dokumentasi yang 
diselenggarakan oleh PA menunjukkan bahawa siasatan 
munasabah telah dilakukan oleh PA dan akan berfungsi 
sebagai pembelaan usaha wajar. Perkara ini merupakan 
aspek penting dalam peranan PA kerana ia melindungi 
bukan sahaja reputasi profesional PA tetapi juga 
memastikan pemohon menerima tahap perkhidmatan 
tertinggi daripada PA dan kepentingan pelabur dilindungi.

 
2.	 Semakan bertema mengenai rujukan 

dan pengaturan pemasaran

SC menyedari keperluan yang semakin berkembang 
untuk perniagaan menggunakan cara inovatif untuk 
mempromosikan dan memasarkan produk/perkhidmatan 
pasaran modal, termasuk memanfaatkan penggunaan 
teknologi dan media sosial. Seterusnya, pada Januari 
2024, SC menjalankan semakan bertema ke atas peserta 
pasaran modal terpilih. Inisiatif ini adalah untuk menilai 
tadbir urus dan pengawasan amalan semasa wakil 
pemasaran5 (MR)  mereka, dan mana-mana orang lain 
yang menjalankan aktiviti pemasaran dan rujukan yang 
berkembang sebagai respons kepada inovasi teknologi.

Peserta dinilai dari pelbagai perspektif iaitu pematuhan 
dengan Garis Panduan Wakil Pemasaran (Garis Panduan 
MR), struktur dan proses tadbir urus, perekrutan dan 
orientasi, penggunaan platform dalam talian/media 
sosial, pemantauan berterusan, latihan dan imbuhan.
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Pemerhatian

Pengantara terpilih dinilai berdasarkan pelbagai 
perspektif, termasuk pematuhan terhadap Garis Panduan 
Wakil Pemasaran (Garis Panduan MR), struktur dan 
proses tadbir urus, pengambilan dan orientasi kemasukan, 
penggunaan platform dalam talian/media sosial, 
pemantauan berterusan, latihan, dan imbuhan. Secara 
keseluruhan, didapati bahawa pengantara ini mempunyai 
proses yang teratur untuk merekrut, menjalankan 
orientasi kemasukan, dan memberi imbuhan kepada MR 
mereka. Pada masa yang sama, dasar dan prosedur asas 
turut diwujudkan bagi mengawal selia aktiviti pemasaran 
dan rujukan mereka, termasuk:

•	 memastikan aktiviti pemasaran dan promosi yang 
dijalankan di platform media sosial untuk produk 
dan/atau perkhidmatan mereka tidak 
mengelirukan serta hanya ditujukan kepada 
audiens sasaran.

•	 menetapkan rangka kerja pengurusan akibat 
bagi mengawal salah laku dan/atau pelanggaran 
keperluan kawal selia atau dasar serta prosedur 
dalaman oleh MR.

 

Pematuhan Garis 
Panduan MR 

Struktur dan proses 
tadbir urus  

Perekrutan  
dan orientasi

 
Penggunaan 

platform dalam 
talian/ media sosial

 
Pemantauan 
berterusan 

Latihan dan 
imbuhan

Hasil

Walaupun pengantara yang dipilih secara amnya 
mempunyai proses yang teratur, SC akan terus 
berinteraksi dengan pengantara ini kerana masih terdapat 
ruang untuk penambahbaikan dalam memastikan 
tatalaku MR yang betul. Antara lain, langkah yang perlu 
diambil termasuk mewujudkan rangka kerja pengawasan 
yang konsisten terhadap MR serta mempertingkatkan 
pemantauan terhadap penggunaan media sosial, selaras 
dengan evolusi pemasaran melalui platform tersebut. 

Penemuan daripada interaksi berterusan ini berpotensi 
membawa kepada penambahbaikan garis panduan 
semasa.

Pengawasan Bursa dan Infrastruktur 
Pasaran Kewangan

Pengawasan Bursa Malaysia Bhd 

Rangka kerja kawal selia untuk Bursa Malaysia Bhd 
(Bursa Malaysia) telah direka bentuk untuk memastikan 
bursa sekuriti dan derivatif, pusat penjelasan, dan 
depositori pusat (institusi yang diluluskan) terus 
melaksanakan mandat dan fungsi mereka dengan 
berkesan selaras dengan keperluan berkanun untuk 
pasaran yang adil dan teratur, bagi melindungi 
kepentingan awam dan perlindungan pelabur.

Pendekatan pengawasan SC telah dilakukan untuk 
memudahkan pengawasan berkesan ke atas institusi 
yang diluluskan melalui obligasi pelaporan, libat urus, 
semakan berterusan ke atas penyerahan kawal selia dan 
penilaian kawal selia (RA).

Pada tahun 2024, SC menjalankan beberapa siri libat 
urus pengawasan dengan Bursa Malaysia bertujuan 
untuk meningkatkan kerjasama berkaitan penyenaraian 
dan perkara penguatkuasaan untuk keberkesanan 
pengawalseliaan, seperti berikut:

•	 Pada Mei 2024, dialog peringkat tinggi dengan 
Bursa Malaysia telah dijalankan berikutan RA 
mengenai fungsi penyenaraiannya, yang memberi 
tumpuan terutamanya kepada Pusat Sehenti 
Pasaran ACE, pentadbiran pengumpulan dana 
sekunder dan permohonan bantuan. Syor telah 
dibuat pada bidang tertentu untuk memastikan 
kejelasan prosedur, daya tahan operasi dan 
membuat keputusan yang berkesan; dan

•	 Pada Julai 2024, libat urus kawal selia di luar 
tapak dengan Bursa Malaysia telah diadakan 
untuk membincangkan Pelan Kawal Selia 2024-
2026 dan menangani isu pengawalseliaan utama. 
Antara bidang kawal selia utama yang diliputi 
dengan tindakan yang dipersetujui termasuk 
pentadbiran rangka kerja penguatkuasaan Bursa 
Malaysia dan peningkatan penyelarasan 
pengawasan dengan SC untuk melindungi pelabur 
awam dan mengekalkan keyakinan pasaran.

5	 Wakil Pemasaran (MR) seperti yang ditakrifkan dalam Garis Panduan MR bermaksud seseorang yang bertindak sebagai pengenalan kepada 
prinsipal, menjalankan pemasaran perkhidmatan, menyediakan perkhidmatan sokongan pelanggan dan berdaftar dengan prinsipal.
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Pengawasan Pengendali Pasaran yang 
Diiktiraf

Rangka kerja pengawalseliaan SC mengenai RMO yang 
terdiri daripada pendanaan ramai ekuiti (ECF), pembiayaan 
P2P, DAX, platform e-perkhidmatan dan pengendali 
platform tawaran pertukaran awal bertujuan untuk 
memudahkan pertumbuhan inovasi kewangan yang 
bertanggungjawab sejajar dengan pendekatan 
pengawasan yang seimbang untuk memastikan 
kelakuan pengendali yang betul demi perlindungan 
pelabur dan integriti pasaran.

Sehubungan itu, SC menggunakan pendekatan 
berasaskan risiko kepada pengawasan RMOnya, 
berdasarkan titik data yang berkaitan termasuk risiko 
khusus yang ditimbulkan oleh jenis pengendali dan 
aktivitinya, dan trend aduan. Pertimbangan juga dibuat 
terhadap hasil laporan penilaian risiko sektor yang 
disiapkan pada tahun 2024 berhubung dengan aset 
maya6. 

Pendekatan pengawasan yang diterima pakai 
merangkumi pelbagai aktiviti termasuk interaksi tetap 
dengan pengendali, semakan berterusan terhadap 
penyerahan kawal selia, semakan bertema, RA dan 
pengendalian aduan yang berkaitan dengan antara 
lainnya, tadbir urus, operasi, keselamatan siber, dan 
integriti sistem.

Pada tahun 2024, SC meningkatkan pengawasannya 
terhadap RMO memandangkan peningkatan penyertaan 
penerbit dan pelabur, pertumbuhan besar aktiviti 
pengumpulan dana, dan bilangan platform dagangan. 
Usaha pengawasan yang dijalankan termasuk–

•	 lima RA yang menumpukan kepada pematuhan 
terhadap keperluan pencegahan pengubahan 
wang haram serta kecukupan dan keberkesanan 
rangka kerja usaha wajar yang berterusan 
mengikut garis panduan yang berkaitan;

•	 tiga penilaian bertema berhubung pematuhan 
dengan peruntukan utama Garis Panduan 
mengenai Pasaran Diiktiraf, pematuhan Garis 
Panduan Pencegahan Pengubahan Wang Haram, 
Pencegahan Pembiayaan Keganasan, Pencegahan 
Pembiayaan Percambahan, dan Sekatan 
Kewangan Bersasar untuk Institusi Pelaporan 
dalam Pasaran Modal (Garis Panduan AML) serta 
kefahaman RMO tentang obligasi pembiayaan 
percambahan yang dijalankan menurut pindaan 
kepada Garis Panduan AML; dan

•	 41 penilaian ad-hoc berikutan latihan 
pemantauan berterusan SC serta aduan dan 
rujukan yang diterima daripada orang awam dan 
agensi kawal selia lain.

Berikutan penilaian dan semakan ini, SC memerhatikan 
beberapa bidang kritikal yang memerlukan 
penambahbaikan oleh RMO yang berkaitan dalam 
memastikan budaya pematuhan yang teguh dan 
kecekapan operasi. Antara lainnya, konsistensi dalam 
pelaksanaan dasar dan prosedur, peningkatan dalam 
penyimpanan rekod, dan pengukuhan tadbir urus dan 
pengawasan oleh lembaga pengarah.

Khususnya, berikutan pelaksanaan RA yang disiapkan 
pada tahun 2024, tindakan pentadbiran telah dimulakan 
terhadap Tokenize Technology (M) Sdn Bhd, sebuah 
RMO-DAX, kerana kegagalan melaksanakan dengan 
secukupnya, antara lainnya, langkah-langkah kawalan 
yang berkaitan dengan pencegahan pengubahan wang 
haram.

Pengawasan Organisasi Kawal Selia 
Kendiri

Pengawasan SC terhadap Persekutuan Pengurus-pengurus 
Pelaburan Malaysia (FIMM) bertujuan untuk memastikan 
ia terus melaksanakan mandatnya dengan berkesan 
sebagai organisasi kawal selia kendiri untuk kepentingan 
awam dengan mengambil kira perlindungan pelabur.

Pada tahun 2024, SC menjalankan libat urus pengawasan 
dengan FIMM berkaitan dengan tadbir urus, operasi, 
usaha kawal selia dan inisiatif pembangunan industrinya. 
Libat urus ini dilengkapkan dengan semakan berterusan 
ke atas penyerahan kawal selia untuk memastikan FIMM 
mengekalkan pematuhan dengan keperluan berkanun 
dan jangkaan kawal selia. SC juga menjalankan 
beberapa siri libat urus dengan FIMM untuk bertukar-
tukar pandangan tentang isu strategik dan kebimbangan 
pengawalseliaan utama.

SC telah mengambil bahagian dalam konvensyen 
tahunan FIMM untuk memerhati isu dan trend sekitar 
industri pengurusan dana, khususnya mengenai 
pemasaran, pengagihan dan amalan jualan yang 
melibatkan unit amanah dan skim persaraan swasta.

Selain daripada usaha kawal selia dan pembangunan 
industri berterusan FIMM, SCSC mendapati bahawa 
FIMM telah memperkenalkan pelbagai inisiatif untuk 
pembinaan kapasiti bagi meningkatkan budaya 
pematuhan dan literasi kewangan pasaran dan ke arah 
keberkesanan operasi yang lebih tinggi.

6	 Laporan Penilaian Risiko Aset Maya 2024 yang boleh diakses di https://www.sc.com.my/amla/publications.
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Pengawasan Pentadbir Pencen Swasta

SC membuat pengawasan terhadap Pentadbir Pencen 
Swasta (PPA) dalam memastikan pelaksanaan fungsinya 
sebagai pentadbir pusat bagi Skim Persaraan Swasta 
(PRS), termasuk menyediakan pendidikan mengenai 
pelaburan dan simpanan persaraan melalui PRS.

Pada tahun 2024, PPA terus menyediakan perkhidmatan 
pendaftaran dan tambah nilai melalui platform PRS 
Online untuk ahlinya dan orang ramai. Pelbagai usaha 
untuk pendidikan pelabur, termasuk inisiatif pemasaran 
dan kempen promosi juga diperkenalkan untuk 
meningkatkan kesedaran dan literasi awam tentang 
PRS, yang penting untuk memudahkan pertumbuhan 
industri PRS yang lebih tinggi.

ADUAN DAN PERTANYAAN

SC melaporkan peningkatan ketara dalam jumlah 
keseluruhan aduan dan pertanyaan yang diterima pada 
tahun 2024 berbanding tahun-tahun sebelumnya, 
menunjukkan trend peningkatan yang konsisten 
sepanjang tahun.

Tahun ini, SC menerima sejumlah 8,501 kes, terdiri 
daripada 3,910 aduan dan 4,591 pertanyaan. Ini 
mewakili peningkatan 60% daripada tahun 2023.  
(Carta 1). 

Peningkatan ini disumbangkan terutamanya oleh aktiviti 
tidak berlesen dan penipuan yang masing-masing 
membentuk 51.3% dan 62.2% daripada jumlah aduan 
dan pertanyaan yang diterima (Carta 2 dan Carta 3).

Penipuan dan aktiviti tidak berlesen

Aduan dan pertanyaan mengenai penipuan dan aktiviti 
tidak berlesen telah meningkat secara konsisten dengan 
peningkatan 337% dari tahun 2019 hingga 2024. 
Peningkatan keseluruhan kelihatan membimbangkan, 
hakikatnya bahawa lebih ramai orang melaporkan 
penipuan dan aktiviti tidak berlesen serta lebih ramai 
yang tidak menjadi mangsa kepada aktiviti dan penipuan 
ini sebelum tampil ke SC merupakan satu perkembangan 
positif. Menerusi aduan dan pertanyaan yang diterima, 
SC berjaya mendapatkan gambaran tentang trend 
semasa dan modus operandi yang sedang muncul. Ini 
seterusnya membolehkan SC mengambil langkah-
langkah yang perlu dengan segera supaya aktiviti haram 
dapat dibendung bagi mengelakkan lebih ramai orang 
menjadi mangsa.

CARTA 1
Aduan dan pertanyaan (2020 – 2024)

  Aduan     Pertanyaan     Jumlah

 2020 2021 2022 2023 2024

 Aduan 1,482 1,857 1,830 3,145 3,910

 Pertanyaan 2,193 3,464 2,606 2,173 4,591

 Jumlah 3,675 5,321 4,436 5,318 8,501

CARTA 2
Klasifikasi aduan 

Individu berlesen/
berdaftar, 13.5%

Bukan di bawah 
jurisdiksi SC 10.1%

Lain-lain, 8.7%

PLC dan pengarah, 
11.7%

Salah laku pasaran, 
1.0%Digital/RMO, 

3.6%

Aktiviti tidak 
berlesen dan 
penipuan, 
51.3%

CARTA 3
Klasifikasi pertanyaan 

Individu berlesen/
berdaftar, 5.3%

Bukan di bawah 
jurisdiksi SC, 11.7%

Lain-lain, 18.5%

PLC dan pengarah, 
0.5%

Digital/RMO, 1.9%

Aktiviti tidak 
berlesen, 62.2%
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Pemantauan Aktiviti Tidak Berlesen 

Selain aduan dan pertanyaan yang diterima daripada 
orang ramai, SC juga menubuhkan unit Pemantauan 
Aktiviti Tidak Berlesen (SUA) khusus pada tahun 2022 
untuk menangani secara proaktif risiko yang semakin 
meningkat yang ditimbulkan oleh peserta pasaran tidak 
berlesen.

Selama bertahun-tahun, unit SUA telah mengenal pasti 
trend baharu, termasuk peningkatan penggunaan 
platform media sosial dan pempengaruh untuk 
mempromosikan produk serta perkhidmatan tidak 
berlesen, serta semakin meluasnya penggunaan 
teknologi deepfake untuk menyamar sebagai tokoh 
berpengaruh dan terkenal dalam aktiviti penipuan. Unit 
SUA juga mengesan peralihan ketara dalam kaedah 
pemindahan wang, di mana sesetengah skim kini 
menggunakan perkhidmatan gerbang pembayaran 
pihak ketiga bagi transaksi kewangan, menggantikan 
pemindahan wang terus ke akaun bank peribadi, 
sebagai usaha mengelakkan syak wasangka dan 
menghindari pengesanan.

Sehingga 31 Disember 2024, SC mengenal pasti 
sejumlah 796 URL (2023: 569 URL) merentas pelbagai 
laman web dan media sosial bagi potensi pelanggaran 
yang berkaitan dengan penawaran produk dan 
perkhidmatan tidak berlesen kepada rakyat Malaysia. 
Antaranya, 59% berasal daripada Telegram, 19% 
daripada Facebook, 13% daripada laman web, 4% 
daripada Instagram dan 5% daripada sumber lain 
termasuk TikTok, X, dan YouTube.

Jenis Utama Dikenal Pasti

Aduan dan pertanyaan yang diterima oleh SC dan yang 
dikenal pasti melalui pengawasan secara amnya boleh 
dibahagikan kepada dua kategori:

•	 Penipuan – termasuk pelbagai jenis penipuan, 
seperti yang melibatkan produk pelaburan yang 
tidak wujud.

•	 Aktiviti tidak berlesen – apabila individu atau 
entiti menjalankan perniagaan terkawal tanpa 
dilesenkan atau berdaftar dengan SC.

Penipuan Pelaburan

Perbezaan utama antara penipuan pelaburan dan jenis 
penipuan lain terletak pada sifat penipuan dan tumpuan 
aktiviti penipuan. Sebagai contoh, dalam penipuan 
pelaburan, penipuan berkisar tentang pelaburan 
kewangan yang menjanjikan pulangan tinggi atau 
peluang berisiko rendah yang sama ada tidak wujud 
atau tidak seperti yang dikatakan. Mereka 
mengeksploitasi keinginan orang ramai demi 
keuntungan kewangan dengan mengelirukan mereka 
tentang sifat, keuntungan, atau kesahihan pelaburan.

Walaupun terdapat kesedaran meluas tentang penipuan 
pelaburan, masih ada sebilangan orang yang terus 
terdedah kepada dan/atau menjadi mangsa seperti yang 
ditunjukkan dalam peningkatan berterusan bilangan 
aduan. Sebab orang ramai terus terpengaruh dengan 
penipuan sedemikian boleh disebabkan oleh beberapa 
faktor:

•	 Kekurangan Pengetahuan Asas Pelaburan: 
Sebahagian besar populasi tidak mempunyai 
pemahaman asas tentang prinsip pelaburan. 
Mereka mungkin bergelut untuk memahami 
instrumen kewangan yang kompleks atau 
mengenali tanda merah suatu penipuan. Menurut 
kaji selidik baru-baru ini oleh SC,7 ramai pelabur 
bergantung pada sumber maklumat pihak ketiga, 
seperti nasihat daripada rakan atau keluarga, 
yang boleh membawa kepada membuat 
keputusan yang lemah.

•	 Tamak dan Ingin Untung Cepat: Penipu sering 
memanipulasi mangsa mereka dengan menjanjikan 
pulangan yang tinggi dengan risiko yang minimum. 
Daya tarikan mendapat wang cepat ini mungkin 
menarik minat individu yang mungkin tidak 
memahami sepenuhnya risiko yang berkaitan.

CARTA 4
Aduan dan pertanyaan mengenai penipuan dan aktiviti
tidak berlesen

2019 2020 2021 2022 2023 2024

774

1,799

3,475

2,461

3,262

4,859

7	 Laporan bertajuk ‘Memahami tahap kerentanan terhadap penipuan pelaburan dan kesediaan untuk perancangan persaraan’. 
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•	 Kepercayaan kepada Pihak Autoriti: Penipu 
kerap menyamar sebagai tokoh yang boleh 
dipercayai, seperti pegawai kerajaan, organisasi 
bereputasi atau personaliti terkenal. Perkara ini 
boleh mengelirukan orang ramai untuk 
mempercayai bahawa peluang pelaburan itu 
adalah sah.

•	 Manipulasi Psikologi: Penipu menggunakan 
taktik psikologi, seperti mewujudkan rasa 
mendesak dengan ‘tawaran masa terhad’ atau 
menggunakan testimoni palsu untuk bukti sosial. 
Strategi ini boleh menekan mangsa untuk 
membuat keputusan terburu-buru.

•	 Kemunculan Taktik Baharu: Walaupun usaha 
sedang dibuat untuk meningkatkan kesedaran 
tentang penipuan, penipu sentiasa berkembang 
dan membangunkan taktik baharu seperti 
memaksa mangsa untuk membayar dalam 
bentuk aset digital sebagai cara pembayaran 
berbanding mata wang fiat tradisional.

Faktor-faktor ini menyumbang kepada kelemahan 
berterusan individu terhadap penipuan pelaburan.

Trend Penipuan Baru Muncul

SC sentiasa memantau trend dan kaedah yang muncul 
berkaitan penipuan untuk memastikan intervensi yang 
sesuai dan tepat pada masanya diambil. Pada tahun 
2024, beberapa trend baharu penting yang diperhatikan 
oleh SC adalah:

A.	 Penggunaan Deepfake

Penipu menggunakan deepfake, yang dihasilkan oleh 
kecerdasan buatan (AI), untuk menyamar sebagai 
individu terkemuka dan syarikat bereputasi (termasuk 
Perantara SC). Video ini sering memaparkan tokoh 
awam atau jenama terkenal, yang memberikan kredibiliti 
palsu bagi skim penipuan. AI memanipulasi video untuk 
sepadan dengan suara dan penampilan tokoh-tokoh ini, 
menjadikan peluang pelaburan palsu kelihatan sah. 
Biasanya, video deepfake ini mempromosikan pelaburan 
yang kononnya disokong oleh syarikat terkenal. Posting 
penipuan termasuk butang atau pautan ‘Ketahui Lebih 
Lanjut’, yang membawa audiens ke halaman 
pendaftaran untuk mengumpul maklumat peribadi. 
Mereka yang mengakses pautan itu juga diminta 
memuat turun aplikasi, yang mendedahkan mereka 
pada risiko jenayah siber. Selepas mendaftar, bakal 
mangsa dihubungi oleh ejen penipu yang memperdaya 
mereka untuk memindahkan wang ke dalam akaun 
bank keldai.

B.	 Penipuan Pelaburan Pra-IPO

Kebanyakannya melibatkan penawaran sekuriti atau 
saham secara tertutup, penipuan sebegitu biasanya 

dilakukan berdekatan dengan penyenaraian IPO yang 
akan datang yang diterbitkan di laman web Bursa 
Malaysia. Pelaku penipuan ini, menyamar sebagai ‘ejen’, 
biasanya membuat grup terbuka di WhatsApp untuk 
mempromosikan pelaburan pra-IPO ini. Berikutan itu, 
bakal mangsa akan dimasukkan ke dalam grup tersebut 
tanpa diminta. Skim ini mungkin disertakan dengan 
testimoni palsu daripada pelabur lain untuk kelihatan 
boleh dipercayai. Pembayaran untuk ‘langganan’ perlu 
dibuat ke akaun bank entiti yang tidak berkaitan dengan 
IPO dan disyaki sebagai akaun bank keldai. Pada hari 
penyenaraian IPO, ‘ejen’ ini akan mengumumkan 
bahawa saham IPO telah disenaraikan dan telah 
mendapat keuntungan, dan bahawa bayaran tambahan 
diperlukan untuk saham mereka diperuntukkan. Ini 
dilakukan untuk meyakinkan mangsa mengeluarkan 
lebih banyak wang.

Berbangkit daripada kebimbangan yang timbul di atas, 
SC mengeluarkan kenyataan akhbar pada 4 Julai 2024 
bertajuk ‘SC memberi amaran kepada orang ramai 
tentang penipuan pelaburan pra-IPO’, dan pada 22 Julai 
2024 bertajuk ‘SC memberi amaran kepada orang ramai 
tentang penipuan pelaburan deepfake’.

C.	 Penipuan menggunakan Akaun Bank Keldai 
Syarikat dan Bukannya Akaun Bank Individu

SC mendapati penggunaan syarikat yang diperbadankan 
dengan Suruhanjaya Syarikat Malaysia (SSM) sebagai 
akaun bank keldai. Penipu akan menggunakan akaun 
bank syarikat sedia ada tetapi tidak aktif tanpa operasi 
perniagaan untuk menerima dan memindahkan dana 
haram.

Pada masa lalu, SC mendapati kebanyakannya 
penggunaan akaun bank individu sebagai akaun keldai 
untuk mengabui operasi mereka. Mengenai perkara ini, 
SC pada tahun 2022 telah mengambil tindakan 
penguatkuasaan terhadap 19 pemegang akaun keldai. 
Dengan beroperasi di bawah samaran entiti perniagaan 
yang sah, penipu boleh mewujudkan rasa kepercayaan 
dan kredibiliti palsu, menjadikan bakal mangsa lebih 
mudah terdedah.

Pemerhatian di atas sejajar dengan arah aliran global 
yang dapat dilihat dalam bidang kuasa lain,  
ini menunjukkan bahawa cabaran yang dihadapi oleh 
rakyat Malaysia bukanlah unik tetapi mencerminkan isu 
yang sedang berlaku di seluruh dunia.

Berbangkit daripada kebimbangan yang timbul di atas, 
SC di mana perlu, mengeluarkan siaran media pada  
4 Julai 2024 bertajuk ‘SC Memberi Amaran Kepada 
Orang Ramai Mengenai Penipuan Pelaburan Pre-IPO’, 
pada 22 Julai 2024 bertajuk ‘SC Memberi Amaran 
Kepada Orang Ramai Mengenai Penipuan Pelaburan 
Deepfake’, dan pada 9 Disember 2024 bertajuk ‘SC 
Memberi Makluman Umum Mengenai Surat Pelaburan 
Palsu Menggunakan Nama SC’.
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Langkah Dilaksanakan untuk 
Membendung Penipuan dan Aktiviti 
Tidak Berlesen

SC memperkukuh pemantauan dan pengawasannya 
terhadap penipuan dan aktiviti tidak berlesen yang 
ditawarkan dalam talian, termasuk melalui laman web 
dan platform media sosial. SC menjalankan pendekatan 
proaktif dalam memerangi penipuan dan aktiviti tidak 
berlesen dengan menjalankan intervensi awal dan 
mengganggu aktiviti termasuk kemasukan dalam 
Senarai Peringatan Pelabur SC, menyekat laman web 
dan platform media sosial serta bekerjasama dan 
menyelaras dengan pihak berkuasa yang berkaitan. SC 
juga menggunakan strategi intervensi media sosial 
apabila mesej akan disiarkan secara terbuka di halaman 
media sosial mengenai penipu yang disyaki dan 
pengendali aktiviti tidak berlesen, untuk memberi 
amaran kepada pengendali bahawa SC mengetahui 
aktiviti mereka dan bahawa mereka melanggar undang-
undang sekuriti.

Di samping itu, apabila pelanggaran undang-undang 
sekuriti diwujudkan, tindakan penguatkuasaan yang 
sewajarnya juga akan diambil. Tindakan penguatkuasaan 
diambil berdasarkan beberapa faktor, termasuk tetapi 
tidak terhad kepada bukti yang mencukupi dan 
konklusif.

Selain daripada intervensi di atas, SC pada tahun 2024 
memulakan pendekatan intervensi baharu iaitu dengan 
mengeluarkan surat pemberitahuan kepada bank 
tempatan yang memaklumkan mereka mengenai 
kemungkinan akaun bank keldai yang terlibat dalam 
kes aktiviti tidak berlesen yang didedahkan oleh SC.

SC Menyemak Semula Nota Panduan 
Mengenai Nasihat Pelaburan dengan 
Memasukkan Pempengaruh Kewangan

SC mendapati kebimbangan mengenai tatalaku 
pempengaruh kewangan atau lebih dikenali sebagai 
finfluencer, yang aktivitinya (antara lain) boleh 
melibatkan penyediaan nasihat pelaburan tanpa lesen. 
Untuk mengukuhkan dan mempertingkatkan 
perlindungan pelabur, SC antara lain telah mengemas 
kini Nota Panduan mengenai Peruntukan Nasihat 
Pelaburan. Nota Panduan ini menjelaskan aktiviti 
pempengaruh kewangan yang boleh dianggap sebagai 
nasihat pelaburan dan, oleh itu, mesti mematuhi CMSA. 
Selain itu, SC telah mengeluarkan surat amaran kepada 
pengendali gerbang pembayaran pihak ketiga di 
Malaysia yang dikenal pasti terlibat dalam memudahkan 
aktiviti tidak berlesen. Seiring dengan itu, SC juga telah 
menerbitkan infografik yang mengandungi Soalan 
Lazim dan senarai semak. SC akan terus menangani 
sebarang perkembangan dan trend melalui, antaranya, 
penerbitan panduan kepada orang ramai.

JADUAL 18
Usaha intervensi terhadap penipuan dan aktiviti tidak berlesen

Tindakan diambil 2024 2023

Permulaan tindakan penguatkuasaan 4 4

Kemasukan dalam Senarai Peringatan Pelabur SC 273 315

Menyekat laman web dengan bantuan Suruhanjaya Komunikasi dan 
Multimedia Malaysia (SKMM)

153 146

Sekatan-Geo akaun Facebook and Instagram 81 95

Permintaan untuk menyekat akaun Telegram 180 153

Intervensi media sosial 336 420

Penyerahan laporan polis 141 97

Rujukan kepada agensi lain/ pengawal selia asing 235 128

Pengeluaran Notis Penggantungan dan Pemberhentian 3 5
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SC Menangani Kebimbangan Kawal Selia Ke Atas Pengendali Pertukaran 
Aset Digital Tidak Berdaftar

Penawaran dan dagangan aset digital di Malaysia dikawal selia oleh SC. Aset digital, yang merangkumi 
mata wang digital dan token digital, ditetapkan sebagai sekuriti menurut Perintah Pasaran Modal dan 
Perkhidmatan (Penetapan Sekuriti) (Mata Wang Digital dan Token Digital) 2019 (Perintah Preskripsi), yang 
berkuat kuasa pada 15 Januari 2019.

Sesiapa sahaja yang ingin berdagang dalam aset digital boleh berbuat demikian melalui Bursa Aset Digital. 
Mana-mana pihak yang mengendalikan atau menyelenggara Bursa Aset Digital (DAX) di Malaysia mesti 
berdaftar dengan SC sebagai pengendali pasaran yang diiktiraf (RMO). Mana-mana pihak yang berhasrat 
untuk mengendalikan DAX mesti mematuhi Garis Panduan Pasaran Diiktiraf (Garis Panduan RMO) dan 
tertakluk kepada keperluan berterusan yang dikenakan ke atas RMO sebagaimana yang ditetapkan dalam 
Garis Panduan RMO. 

DAX yang beroperasi di Malaysia dan menyasarkan pelabur Malaysia tanpa berdaftar dengan SC akan 
melanggar CMSA. SC menganggap DAX menyasarkan pelabur Malaysia secara aktif jika pengendalinya 
atau wakil pengendalinya secara langsung atau tidak langsung mempromosikan DAX di Malaysia. Contoh 
promosi sedemikian termasuk menyediakan denominasi MYR sebagai pilihan dagangan di platform mereka, 
mengiklankan DAX dalam mana-mana penerbitan di Malaysia, atau menghantar mel terus atau e-mel ke 
alamat di Malaysia untuk memasarkan atau mempromosikan DAX.

Berikutan berkuat kuasanya Perintah Preskripsi pada Januari 2019, SC menerima 996 aduan dan pertanyaan 
mengenai pengendali DAX yang tidak berdaftar. 

2020 2021 2022 2023 2024

Aduan dan pertanyaan 117 241 76 343 219

	
Perkara ini merujuk terutamanya kepada pengendali DAX yang mungkin berlesen atau dikawal selia oleh 
pengawal selia asing tetapi didapati membuat penawaran kepada pelabur Malaysia. Terdapat keadaan 
platform DAX adalah sepenuhnya palsu, tanpa sebarang aktiviti dagangan sebenar berlaku. Pelabur 
diperdaya untuk mempercayai bahawa mereka sedang mengambil bahagian dalam dagangan yang sah, 
sedangkan wang mereka sebenarnya diseleweng oleh penipu. Platform penipuan ini lazimnya tidak 
memberikan maklumat mengenai lokasi mereka atau sebarang sokongan daripada syarikat yang sah, sekali 
gus meletakkan mereka di luar jangkauan kawal selia SC dan menyukarkan usaha menjejaki mereka. 

SC menerima pelbagai aduan yang melibatkan kerugian atau pertikaian kewangan daripada pelabur yang 
melabur melalui pengendali DAX yang tidak berdaftar. Berdasarkan maklumat yang dikongsi oleh pengadu, 
kebanyakan pengendali yang menyasarkan rakyat Malaysia tidak responsif terhadap e-mel atau panggilan 
telefon yang dibuat oleh pengadu untuk mendapatkan penjelasan. Oleh itu, rakyat Malaysia yang melabur 
dengan pengendali ini mungkin tidak mempunyai perlindungan atau bantuan yang diperlukan sekiranya 
berlaku sebarang pertikaian. Untuk pembangunan pasaran RMO yang teratur di Malaysia dan bagi 
memastikan perlindungan pelabur, SC telah menetapkan keperluan supaya DAX didaftarkan dengan betul.

Sebagai tindak balas kepada kelaziman pengendali DAX yang tidak sah, SC menggunakan pendekatan pelbagai 
serampang untuk menangani kebimbangan ini. Antaranya melalui tindakan penguatkuasaan, makluman 
pelabur, penyekatan laman web (dilakukan melalui bantuan Suruhanjaya Komunikasi dan Multimedia 
Malaysia atau SKMM), arahan penggantungan dan pemberhentian, serta inisiatif pendidikan pelabur. 
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Setakat ini, SC telah mengambil tindakan penguatkuasaan terhadap empat DAX yang tidak sah sejak 
beberapa tahun lalu, dengan yang terkini adalah pada November 2024 terhadap ByBit. Pengendali DAX ini 
tergolong antara yang terbesar mengikut volum dagangan dan mempunyai kehadiran global yang signifikan, 
tetapi didapati mencari pelabur Malaysia. Keputusan sama ada tindakan penguatkuasaan perlu dimulakan 
sentiasa berdasarkan ketersediaan bukti, hasil yang ingin dicapai, dan samada terdapat cara alternatif yang 
boleh digunakan untuk mencapai hasil yang sama.

Dalam kes ByBit, SC menegur ByBit mengikut Seksyen 354(3) CMSA dan mengeluarkan arahan untuk 
menyahdayakan laman web dan aplikasi mudah alih mereka (di Apple Store dan Google Play Store). Mereka 
juga dikehendaki menghentikan serta-merta pengedaran, penerbitan, atau penghantaran sebarang iklan, 
sama ada melalui e-mel atau cara lain, kepada pelabur Malaysia. Tindakan SC pada tahun 2024 ini adalah 
konsisten dengan tindakan yang telah diambil oleh SC terhadap Binance, Remitano (2020) dan Huobi 
(2023), selepas berkuat kuasanya Perintah Preskripsi pada Januari 2019. 

SC akan terus memantau dan mengambil tindakan yang perlu, termasuk tindakan penguatkuasaan, untuk 
melindungi pelabur Malaysia serta berfungsi sebagai penghalang kepada mereka yang ingin menjalankan 
perniagaan mereka di Malaysia secara haram.

Walaupun SC akan terus memainkan peranannya, termasuk memantau dan mengambil langkah-langkah 
untuk mengesan dan bertindak terhadap aktiviti haram yang melibatkan DAX tidak berdaftar, orang ramai 
juga harus bertanggungjawab serta membuat pertimbangan dengan berhati-hati. Pelabur yang ditawarkan 
untuk melabur dalam DAX, sama ada di dalam atau di luar Malaysia, yang tidak berdaftar dengan SC, boleh 
membuat laporan kepada SC agar tindakan yang sewajarnya boleh diambil.

Penguatkuasaan

Senarai Peringatan 
Pelabur

Mengeluarkan teguran dan arahan kepada 4 pengendali

104 masukan dalam Senarai Peringatan Pelabur SC

Laman Web Disekat

Arahan 
Penggantungan dan 

Pemberhentian 

99 laman web telah disekat dengan bantuan SKMM

Mengeluarkan 25 perintah pemberhentian kepada pengendali DAX yang 
tidak berdaftar

Komunikasi 11 kenyataan akhbar - amaran mengenai pengendali DAX yang tidak sah, 
ATM Kripto, perkembangan undang-undang, peraturan, dan lain-lain

Pendidikan Pelabur Webinar bulanan dan siaran media sosial, video pendidikan dan lain-lain 
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PENGUATKUASAAN

JADUAL 19
Hasil penguatkuasaan utama

Hasil utama 2024 2023

Siasatan awal     

Bilangan kes yang disemak untuk tindakan penguatkuasaan 39 43

Bilangan kesalahan yang disemak  67 76

Siasatan   

Bilangan siasatan dimulakan 16 19

Bilangan siasatan aktif 62 55

Bilangan serbuan yang dijalankan 14 lokasi 10 lokasi

Tindakan jenayah  

Tindakan jenayah yang baharu dimulakan 16 orang/entiti
(melibatkan 53 pertuduhan) 

2 orang
(melibatkan 12 pertuduhan)

Bilangan tindakan jenayah yang diselesaikan tanpa rayuan yang tertangguh - 7
(melibatkan 14 orang)

Bilangan kes jenayah yang sedang berjalan 27
(melibatkan 36 orang)

21
(melibatkan 32 orang)

Bilangan orang yang disabitkan kesalahan/sabitan yang disahkan 1 5

Hukuman penjara dikenakan Lima tahun Satu hari hingga tiga tahun

Jumlah nilai denda yang dikenakan oleh Mahkamah RM3.0 juta RM8.675 juta

Kompaun

Bilangan kompaun dikeluarkan 1
(melibatkan 1 orang)

2
(melibatkan 2 orang)

Jumlah kompaun dikenakan RM805,000 RM269,900

Tindakan sivil

Bilangan tindakan sivil dimulakan termasuk pengeluaran Surat Tuntutan 12 15

Bilangan tindakan sivil selesai 3
(melibatkan 4 defendan)

3
(melibatkan 15 defendan)

Bilangan kes sivil yang sedang berjalan 14
(melibatkan 27 defendan)

11
(melibatkan 21 defendan)

Bilangan tindakan sivil berjaya selesai 3
(melibatkan 4 defendan)

3
(melibatkan 15 defendan)

Jumlah nilai penalti sivil yang dikenakan oleh Mahkamah RM9,867,999 RM4,813,123
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JADUAL 19 (Sambungan)  

Hasil utama 2024 2023

Penyelesaian kawal selia   

Bilangan penyelesaian kawal selia (sebelum bermulanya sebarang tindakan 
mahkamah)

6
(melibatkan 6 orang)

6
(melibatkan 6 orang)

Jumlah penyerahan keuntungan haram RM12.04 juta RM13.83 juta

Pengembalian wang

Bilangan pelabur menerima pengembalian wang 168 119

Amaun pengembalian wang RM1,862,885 RM301,208

Bilangan pelabur yang diperuntukkan untuk pemulangan 1,068 658

Jumlah yang diperuntukkan untuk pemulangan RM8,779,099 RM4,586,915

Tindakan pentadbiran

Bilangan sekatan dikenakan:
•	 Penalti
•	 Celaan
•	 Arahan
•	 Pembatalan

125
(62)
(54)
(8)
(1)

140
(44)
(80)
(16)

-

Jumlah nilai penalti dikenakan RM13.72 juta RM19.53 juta

Notis Pelanggaran

Bilangan Notis Pelanggaran dikeluarkan 125 124
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Keutamaan Penguatkuasaan SC   
2024-2026

Keutamaan penguatkuasaan SC telah diperkenalkan 
pada 2020 yang mengenal pasti pelanggaran 
penzahiran, penipuan sekuriti dan aktiviti tidak berlesen. 
Sejak itu, keutamaan penguatkuasaan telah disemak 
setiap tahun antara 2020 hingga 2023, dan berkuat 
kuasa pada 2024. SC membangunkan keutamaan 
penguatkuasaan selama tiga tahun ini yang turut 
memperkenalkan salah laku korporat sebagai tambahan 
dalam keutamaan penguatkuasaan, ini merupakan 
tindak balas kepada banyaknya pelanggaran yang 
bersifat sedemikian (Jadual 20).

Berdasarkan semakan ke atas pelbagai pelanggaran 
undang-undang sekuriti pada tahun 2024, 40% 
daripada kesalahan berkaitan dengan keutamaan 
penguatkuasaan SC yang dikenal pasti terhasil daripada 
pemantauan aktif, pengawasan dan/atau aduan yang 
diterima oleh SC.

Butiran Kes Siasatan Aktif SC

Sehingga 31 Disember 2024, terdapat sejumlah 62 kes 
siasatan aktif. SC, yang menjalankan mandatnya untuk 
melindungi pelabur, terus memperuntukkan sumber 
yang banyak untuk siasatan yang melibatkan penipuan 
sekuriti dan salah laku korporat, aktiviti tidak berlesen, 
dan pelanggaran penzahiran, yang merupakan dua 
pertiga daripada kes siasatan aktif SC pada tahun 2024. 
Pecahan kes siasatan aktif mengikut jenis kesalahan 
ditunjukkan dalam Carta 5.

Jenis kesalahan^

Bilangan 
pelanggaran yang 
disemak sehingga 

2024

Pelanggaran berkaitan penzahiran 10

Penipuan sekuriti 7

Pelanggaran Garis Panduan LOLA SC 7

Salah laku korporat* 6

Pelanggaran Kod Etika dan/atau pekeliling 
FIMM 6

Pelanggaran Garis Panduan Mengenai 
Pencegahan Pengubahan Wang Haram, 
Pencegahan Pembiayaan Keganasan, 
Pencegahan Pembiayaan Percambahan dan 
Sekatan Kewangan yang Disasarkan untuk 
Institusi Pelapor dalam Pasaran Modal SC

5

Aktiviti tidak berlesen 4

Manipulasi pasaran 4

Pelanggaran Garis Panduan mengenai 
Tatalaku untuk Pengantara Pasaran Modal 
SC

3

Dagangan orang dalam 2

Pelanggaran SICDA 2

Pelanggaran Garis Panduan Fungsi 
Pematuhan Bagi Syarikat Pengurusan Dana 
SC 

2

Pelanggaran Buku Panduan Pelesenan/ 
Syarat SC 2

Pelanggaran Peraturan, Arahan atau 
Keperluan Penyenaraian Bursa 2

Ketidakpatuhan Notis yang dikeluarkan 
oleh Pegawai Penyiasat SC 1

Pelanggaran mengenai DAX yang tidak 
berdaftar 1

Ketidakpatuhan terhadap Peraturan Industri 
Sekuriti (Pematuhan Piawaian Perakaunan 
yang Diluluskan) 1999

1

Pelanggaran Garis Panduan SC mengenai 
Pengemukaan Cadangan Produk Korporat 
dan Pasaran Modal

1

Pelanggaran Garis Panduan mengenai 
Pengemukaan Cadangan Produk Korporat 
dan Pasaran Modal SC

1

JUMLAH 67

Nota:
^	 Tidak termasuk pelanggaran berkaitan Pengambilalihan dan 

Percantuman.   
*   Pelanggaran s.317A CMSA sahaja.

JADUAL 20
Semakan pelanggaran undang-undang sekuriti

Aktiviti tidak 
berlesen, 11%

Penipuan 
sekuriti, 11%

Pelanggaran 
penzahiran, 10%

Salah laku 
korporat, 35%

Pengubahan 
wang haram, 2%

Dagangan orang 
dalam, 18%

Manipulasi, 13%

CARTA 5
Siasatan aktif mengikut jenis kesalahan
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Penekanan SC terhadap jenis pelanggaran ini, juga 
dikategorikan sebagai jenayah penipuan di peringkat 
kebangsaan, kerana ia merupakan salah satu jenayah 
berisiko tinggi dan paling berleluasa di Malaysia. Fokus 
ini sejajar dengan Penilaian Risiko Negara Malaysia 
(NRA) 2023, iaitu satu penilaian komprehensif yang 
bertujuan untuk mengenal pasti dan menilai pendedahan 
negara kepada risiko pengubahan wang haram dan 
pembiayaan keganasan (ML/TF).

Pegawai Penyiasat SC diberikan pelbagai kuasa 
penyiasatan yang direka untuk menyokong 
pengumpulan bukti dokumentari dan lisan yang 
berkesan, yang merupakan komponen penting dalam 
proses penyiasatan.

Pada tahun 2024, Pegawai Penyiasat SC merekodkan 
kenyataan daripada 373 individu, dengan lebih separuh 
diperoleh daripada pelabur/pemegang akaun, golongan 
profesional seperti pegawai bank pelaburan, juruaudit 
dan peguam, serta pekerja, pengarah dan pengurusan 
kanan syarikat tersenarai awam (Carta 6). Perkara ini 
mencerminkan siasatan aktif SC yang menyasarkan 
penipuan sekuriti dan kesalahan salah laku korporat.

Selain itu, SC menjalankan beberapa siri serbuan di 14 
lokasi di seluruh negara untuk mengumpulkan bukti 
dokumentari untuk siasatan yang sedang dijalankan. 
Operasi ini telah mendapat kerjasama yang padu 
daripada individu dan syarikat yang terlibat. Butiran 

Profesional

Pelabur/Pemegang 
akaun

Pengarah dan 
pengurusan kanan PLC

Pekerja PLC  

Pelanggan PLC/ 
Pembekal

Pengarah syarikat 
swasta

Perantara

Kerajaan/Agensi 
kawal selia/Penyedia 

perkhidmatan

Lain-lain

lanjut mengenai usaha siasatan yang dijalankan 
sepanjang tahun, digambarkan dalam Rajah 1.

CARTA 6
Kategori saksi sehingga 31 Disember 2024

104

63

41

16

22

38

29

8

52

0 20 40 60 80 100 120

RAJAH 1
Pecahan kerja siasatan yang dijalankan 

Confidential (Sulit) 

Breakdown of investigation works carried out 

Chart 24 

Table 24 

TABLE 24

17
72

121
152

195

7

138

26

199

653

2 0 2 0 2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 4

CHART 24: DIGITAL EVIDENCE REVIEW & 
EXTRACTION

Physical Source Online Source

373 Statement Recorded

194Boxes of documents 
seized from raids

14 
locations 

230 139 out of 230 Digital 
Evidence obtained during 

raids, were in majority 
cloud-based evidence

Kenyataan dirakam

139 daripada 230 
Bukti Digital yang 
diperoleh semasa 

serbuan. Kebanyakan 
adalah bukti 
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Merevolusikan Siasatan: Bagaimana 
Kemajuan Forensik Digital SC Menerajui 
Anjakan daripada Kertas kepada Piksel

Pemodenan tempat kerja korporat telah mengubah 
pendekatan penyiasatan dengan ketara, dengan 
peralihan daripada bukti dokumentari tradisional 
kepada pergantungan yang lebih besar pada bukti 
digital. Oleh kerana organisasi semakin menggunakan 
alat dan platform digital untuk komunikasi dan 
penyimpanan rekod, jumlah data elektronik yang dijana 
telah meningkat dengan mendadak. Dengan itu, 
pegawai penyiasat SC kini mengutamakan analisis e-mel, 
mesej segera dan transaksi digital yang disimpan dalam 
sistem berasaskan cloud sebagai sumber utama bukti.

Pasukan penyiasat SC disokong oleh pasukan forensik 
digital dalaman yang berkemahiran tinggi yang terus 
meningkatkan keupayaannya melalui kemajuan 
teknologi terkini. Pada tahun ini, SC menubuhkan 
Makmal Forensik Digitalnya sendiri (DF Lab), iaitu sebuah 
kemudahan khusus yang dilengkapi dengan pelbagai 
teknologi forensik termaju yang penting untuk 
pengekstrakan dan analisis bukti digital yang 
komprehensif. Penubuhan ini berlaku pada masa yang 
penting untuk menangani permintaan yang semakin 
meningkat terhadap pengekstrakan dan analisis data 
forensik. Peningkatan ini dapat dilihat melalui jumlah 
bukti digital yang disemak dan diekstrak sejak tahun 
2020, seperti yang digambarkan dalam Carta 7.
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 Sumber fizikal     Sumber dalam talian 

Faktor yang membezakan DF Lab SC daripada industri 
terletak pada keupayaan e-penemuan tercanggihnya, 
yang menyediakan penyelesaian termaju untuk Pegawai 
Penyiasat SC bagi menentukan bukti yang relevan 
dengan pantas dan tepat dalam penyiasatan yang 
berterusan, yang sering tersembunyi dalam lautan rekod 
digital yang luas.

Sejak penubuhannya pada tahun 2020, Pasukan 
Forensik Digital SC telah meluaskan skopnya melangkaui 
perkara siasatan kepada menyediakan perkhidmatan 
forensik digital kepada pelbagai jabatan di seluruh SC. 
Perkhidmatan ini termasuk pemeliharaan data dalam 
talian, perkhidmatan analisis komputer, Perisikan Sumber 
Terbuka (OSINT), dan pengekstrakan pemesejan sosial, 
yang memberikan sokongan kritikal kepada jabatan 
dalam melaksanakan fungsi kawal selia mereka.

Pemerkasaan Forensik Digital: Inisiatif 
SC dan Cybersecurity Malaysia untuk 
Amalan Terbaik dalam Memelihara Mesej 
Segera

Dengan objektif untuk memupuk pertukaran amalan 
terbaik dalam kalangan pengamal forensik digital di 
kalangan Agensi Penguatkuasaan Undang-undang 
(LEA), satu inisiatif telah dilaksanakan antara SC dan 
Cybersecurity Malaysia untuk meningkatkan kecekapan 
dan keberkesanan keseluruhan forensik digital dalam 
siasatan. Menyedari hakikat bahawa bukti digital 

menjadi semakin penting untuk melengkapkan siasatan 
menyeluruh, oleh itu, memerlukan kemahiran lanjutan 
dan amalan terkini dalam kalangan penyiasat.

Pencapaian awal inisiatif ini ialah pembangunan dan 
pengesahan kaedah reka bentuk makmal yang 
mematuhi standard ISO 17025:2017. Standard ini 
menekankan amalan terbaik dan kebolehpercayaan 
dalam proses forensik yang kukuh dengan metodologi 
forensik digital yang mantap. Selain itu, inisiatif ini 
bertujuan untuk menegakkan standard yang ketat 
dalam penyiasatan forensik, memastikan bukti digital 
adalah kukuh, boleh dipercayai dan akhirnya boleh 
diterima di mahkamah.

Hasil utama daripada siri libat urus termasuk penciptaan 
garis panduan yang tertumpu pada pemeliharaan data 
daripada platform pemesejan segera dan cloud. Perkara 
yang paling penting ialah pembangunan dan 
pengesahan SC bagi garis panduan baharu untuk 
kaedah alternatif mengekstrak data daripada WhatsApp. 
Garis panduan ini menawarkan titik rujukan kritikal 
untuk pasukan forensik digital SC, meningkatkan 
keupayaan dalam mengendalikan peranti komunikasi 
mudah alih.

Merentas Sempadan: Kerjasama Global 
SC melalui MMOU IOSCO dalam 
Siasatan Merentas Sempadan

Dalam mengumpul bukti dokumentari dan lisan di 
peringkat global, SC memanfaatkan kerjasama rentas 
sempadan melalui MMOU IOSCO mengenai 
Perundingan dan Kerjasama dan Pertukaran Maklumat. 
Ini amat penting memandangkan kekerapan transaksi 
rentas sempadan dalam siasatan SC. Pada tahun 2024, 
SC membuat 15 permintaan bantuan penyiasatan 
kepada 11 pihak berkuasa pengawal selia asing melalui 
MMoU IOSCO. Permintaan ini bertujuan mendapatkan 
bantuan dalam merekod kenyataan saksi luar negara 
serta memperoleh bukti dokumentari, termasuk 
dokumen perbankan, rekod transaksi sekuriti, rekod 
telefon, dan maklumat mengenai pemilikan benefisial 
syarikat (Jadual 22).

SC juga memberikan bantuan penyiasatan kepada ahli 
IOSCO. Pada tahun 2024, SC telah memberikan bantuan 
penyiasatan kepada lima pihak berkuasa penyeliaan 
asing mengenai siasatan yang sedang dilakukan oleh 
mereka.
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CARTA 7
Semakan dan pengekstrakan bukti digital
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Kerjasama Ampuh: SC dan Penguat 
Kuasa Undang-undang Berganding 
untuk Kejayaan Luar Biasa dalam 
Penyiasatan Pasaran Modal

SC mengiktiraf bahawa kerjasama dengan agensi 
penguatkuasaan undang-undang lain adalah penting 
untuk memenuhi obligasi kawal selianya. SC secara aktif 
bekerjasama dengan agensi penguatkuasaan dan  
badan kawal selia lain di seluruh Malaysia untuk 
mengumpulkan bukti penting bagi mengenal pasti 
pelanggaran undang-undang sekuriti. Pada tahun 2024, 
usaha kerjasama ini mencapai tahap yang lebih tinggi, 
yang memuncak dengan kejayaan penahanan individu 
penting yang terlibat dalam siasatan yang sedang 
dijalankan. Secara khususnya, dua individu yang sedang 
disiasat telah ditangkap di Lapangan Terbang 
Antarabangsa Kuala Lumpur. Inisiatif ini melibatkan 
kerjasama dengan pelbagai pihak berkuasa 
penguatkuasaan, termasuk Polis Diraja Malaysia, 
Suruhanjaya Pencegahan Rasuah Malaysia (SPRM), 
Bahagian Keselamatan Penerbangan Malaysia Airports 
(AVSEC) dan pihak berkuasa pengawal selia asing 
seperti Pertubuhan Polis Jenayah Antarabangsa, Jabatan 
Hal Ehwal Komersial Pasukan Polis Singapura (CAD 
Singapura).

Kes Jenayah dan Sivil yang Sedang 
Berjalan di Pelbagai Mahkamah 
(sehingga 31 Disember 2024)

Bagi tahun 2024, terdapat 41 kes yang sedang berjalan 
di mahkamah pada peringkat awal atau peringkat 
rayuan, melibatkan 63 individu seperti yang disenaraikan 
dalam Jadual 23.

Jenis kes ini termasuk salah laku korporat, dagangan orang 
dalam, penipuan sekuriti, manipulasi pasaran, aktiviti tidak 
berlesen serta kesalahan pengubahan wang haram.

JADUAL 22
Kes jenayah dan sivil yang sedang berjalan 
(sehingga 31 Disember 2024)

Jenis tindakan Mahkamah
Bilangan 

kes
Bilangan 
individu

Tindakan 
Jenayah

Mahkamah 
Sesyen

15 20

Mahkamah 
Tinggi

8 11

Mahkamah 
Rayuan

4 5

Tindakan Sivil Mahkamah 
Tinggi

6 14

Mahkamah 
Rayuan

6 11

Mahkamah
Persekutuan

2 2

JUMLAH 41 63

 

Usaha Memulangkan Kepada Pelabur 
(sehingga 31 Disember 2024) 

Pada tahun 2024, berikutan kejayaan penyelesaian saman 
sivil dan penyelesaian kawal selia, SC telah memulangkan 
RM1,862,885.53 kepada 168 pelabur. Selain itu, 
tambahan RM8,779,099.11 telah diperuntukkan untuk 
pemulangan yang melibatkan 1,068 pelabur.

JADUAL 21
Permintaan untuk bantuan penyiasatan kepada ahli IOSCO

Jurisdiksi Bilangan permintaan

Australia 2

China 1

Denmark 2

Hong Kong 2

India 1

Indonesia 2

Mongolia 1

New Zealand 1

Oman 1

Qatar 1

Singapura 1
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Sorotan Kejayaan Kes Penguatkuasaan 
SC (sehingga 6 Februari 2025)

SC Dakwa Tiga Individu dan Dua Syarikat 
atas Pengubahan Wang Haram dan 
Pengurusan Dana Tidak Berlesen

Antara Januari 2024 hingga Mei 2024, SC mendakwa 
tiga individu dan dua syarikat atas pelbagai kesalahan 
berkaitan pengubahan wang haram dan aktiviti tidak 
berlesen yang dijalankan di Kuala Lumpur dan Selangor 
antara Disember 2020 hingga Januari 2023.

Pada 10 dan 11 Januari 2024, Ang Jen Chuen (Dexter 
Ang), bekas pengarah Pixelvest Sdn Bhd (Pixelvest), 
Syaiful Riezal bin Ahmad (Syaiful), bekas CEO Infinity 
Trustee Bhd (ITB) dan Chin Wai Lan (Sophia Chin), 
pengarah Pixelvest didakwa secara berasingan dengan 
sejumlah 28 pertuduhan pengubahan wang haram di 
bawah seksyen 4(1)(b) Akta Pencegahan Pengubahan 
Wang Haram, Pencegahan Pembiayaan Keganasan dan 
Hasil Daripada Aktiviti Haram 2001 (AMLATFPUAA). 
Tuduhan itu membabitkan penerimaan hasil daripada 
aktiviti haram antara Disember 2020 hingga Januari 2023, 
dengan jumlah keseluruhan melebihi RM283.5 juta.

Baca selanjutnya siaran media berikut, ‘SC Charges Former 
Director, CEO for Over RM119 Mln in Money Laundering’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-charges-former-director-ceo-for-over-rm119-mln-in-
money-laundering

‘SC Charges Pixelvest Director with Money Laundering 
involving RM164.5 Mln’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-charges-pixelvest-director-with-money-laundering-
involving-rm1645-mln 

Seterusnya, pada 26 Februari 2024, ketiga-tiga individu 
tersebut menghadapi pertuduhan predikat di bawah 
Akta Pasaran Modal dan Perkhidmatan 2007 (CMSA) 
berdasarkan jawatan mereka sebagai CEO atau 
pengarah Pixelvest atau ITB pada masa yang berkaitan, 
selaras dengan Seksyen 367(1) CMSA. Tuduhan tersebut 
berkaitan dengan tindakan Pixelvest menjalankan 
perniagaan pengurusan dana tanpa memiliki Lesen 
Perkhidmatan Pasaran Modal (CMSL) atau berdaftar 
sebagai pihak yang dibenarkan antara 15 Disember 
2020 hingga 31 Ogos 2022. Tuduhan itu juga melibatkan 
tindakan ITB yang membantu pelanggaran Pixelvest 
antara 1 Disember 2020 hingga 11 Oktober 2022.

Baca selanjutnya siaran media berikut, ‘SC Charges Three 
Individuals for Unlicensed Capital Market Activities’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-charges-three-individuals-for-unlicensed-capital-
market-activities

Berikutan pertuduhan terhadap tiga individu tersebut, 
SC seterusnya mendakwa kedua-dua syarikat, Pixelvest 
dan ITB, pada 30 April 2024 dan 10 Mei 2024. Pixelvest 
didakwa atas satu pertuduhan di bawah Seksyen 58(1) 
CMSA kerana menjalankan perniagaan pengurusan 
dana tanpa memiliki CMSL atau berdaftar sebagai pihak 
yang dibenarkan. Secara berasingan, ITB didakwa atas 
dua pertuduhan di bawah Seksyen 370(b) dibaca 
bersama Seksyen 58(1) CMSA kerana membantu 
pelanggaran yang dilakukan oleh Pixelvest. Sophia Chin 
turut dikenakan satu pertuduhan tambahan di bawah 
CMSA berdasarkan kedudukannya sebagai pengarah 
ITB pada masa itu.

Baca selanjutnya siaran media berikut, ‘SC Charges 
Pixelvest and Former Infinity Trustee Director with 
Unlicensed Capital Market Offences’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-charges-pixelvest-and-former-infinity-trustee-
director-with-unlicensed-capital-market-offences

Kesemua tiga individu mengaku tidak bersalah dan 
meminta dibicarakan terhadap semua pertuduhan. 
Dexter dibenarkan ikat jamin keseluruhan sebanyak 
RM8.02 juta bagi semua pertuduhan terhadapnya, 
manakala Sophia dan Syaiful masing-masing diikat 
jamin RM14.01 juta dan RM200,000. Mereka juga 
dikenakan syarat jaminan tambahan, termasuk 
penyerahan pasport dan laporan bulanan kepada SC. 
Bagi ITB dan Pixelvest, kedua-dua syarikat turut mengaku 
tidak bersalah dan meminta dibicarakan melalui wakil 
syarikat. Kes ini masih dalam proses perbicaraan di 
mahkamah.

SC Dakwa Bekas Penganalisis Bank dengan 
Aktiviti Pasaran Modal Tidak Berlesen

Pada 23 Januari 2024, Mohd Arif Fadzlee Mohd Arifin 
(Arif), bekas penganalisis bank dan pemilik perniagaan, 
didakwa atas dua pertuduhan di bawah seksyen 59(1) 
CMSA dan seksyen 362(3) CMSA berkaitan pasaran 
modal tidak berlesen aktiviti dan penyalahgunaan 
gelaran ‘perunding unit amanah’. Kesalahan yang 
didakwa berlaku pada tahun 2011 di Petaling Jaya dan 
Nilai.

Baca selanjutnya siaran media, ‘SC Charges Ex-Bank 
Analyst with Unlicensed Capital Market Activities’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-charges-ex-bank-analyst-with-unlicensed-capital-
market-activities
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SC Menang Kes Sivil Dagangan Orang Dalam 
Melibatkan Saham Perak Corp

Pada 13 Februari 2024, SC berjaya membuktikan kesnya 
dalam saman sivil terhadap Dato’ Aminuddin Md Desa 
(Amin), bekas Ketua Pegawai Eksekutif Perbadanan 
Kemajuan Negeri Perak dan Perak Corporation Bhd 
(Perak Corp) kerana melakukan dagangan orang dalam. 
Mahkamah Tinggi memerintahkan Amin membayar 
RM2.46 juta yang merupakan jumlah yang sama dengan 
tiga kali ganda keuntungan yang diperolehnya akibat 
pelanggaran dagangan orang dalam, membayar kepada 
SC penalti sivil RM1 juta dan menghalangnya daripada 
dilantik sebagai CEO atau pengarah atau terlibat dalam 
pengurusan PLC dan/atau anak syarikat PLC untuk 
tempoh lima tahun. Amin juga dihalang daripada 
berdagang dalam mana-mana sekuriti di Bursa Malaysia 
untuk tempoh lima tahun.

Baca selanjutnya siaran media, ‘SC Wins Insider Trading 
Civil Case’. 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-wins-insider-trading-civil-case

Bekas Remisier Didakwa Dengan Penipuan 
Sekuriti dan Aktiviti Pasaran Modal Tidak 
Berlesen

Pada 19 Februari 2024, Peter Chuah Hock Heng (Peter) 
didakwa dengan satu pertuduhan di bawah seksyen 
179(b) CMSA kerana menipu pelabur dengan menjanjikan 
pulangan 10% dalam tempoh setahun melibatkan sekuriti 
syarikat awam. Peter, bekas remisier, juga didakwa di 
mahkamah berasingan dengan dua pertuduhan di bawah 
seksyen 58(1) CMSA kerana mendakwa dirinya 
menjalankan perniagaan dalam urusan sekuriti tanpa 
lesen. Kesalahan itu didakwa berlaku antara Februari dan 
April 2014 di Petaling Jaya, Selangor. Peter mendakwa 
dibicarakan semua pertuduhan dan dibenarkan ikat jamin 
RM80,000 bagi ketiga-tiga pertuduhan. Dia juga diarah 
menyerahkan pasportnya dan melaporkan kepada SC 
setiap bulan.

Baca selanjutnya siaran media, ‘SC Charges Former 
Remisier with Securities Fraud and Unlicensed Capital 
Market Activities’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-charges-former-remisier-with-securities-fraud-and-
unlicensed-capital-market-activities

SC Menang Saman Sivil Perdagangan Orang 
Dalam Menentang bekas CEO dan Pengarah 
Saham GW Plastics untuk Komunikasi 
Maklumat Dalam; Tippee Didapati 
Bertanggungjawab untuk Dagangan Orang 
Dalam

Pada 22 April 2024, SC berjaya membuktikan kesnya 
dalam saman sivilnya terhadap Datuk Lim Kok Boon (Lim), 
bekas Ketua Pegawai Eksekutif dan Pengarah Eksekutif 
Bukan Bebas GW Plastics Holdings Bhd (GW Plastics) 
dan Cheah Mean Har (Cheah) kerana melakukan dagangan 
orang dalam. Mahkamah Tinggi mendapati Lim telah 
melanggar seksyen 188(3)(a) CMSA apabila dia 
menyampaikan maklumat dalaman berhubung cadangan 
perjanjian penjualan saham dan pengagihan hasil tunai 
melibatkan GW Plastics kepada Cheah. Cheah yang 
kemudiannya mengambil alih saham GW Plastics berikutan 
komunikasi itu didapati bertanggungjawab untuk 
perdagangan orang dalam di bawah seksyen 188(2)(a) 
CMSA. Cheah diperintahkan oleh Mahkamah Tinggi 
membayar kepada SC sejumlah RM142,500 iaitu tiga kali 
ganda keuntungan yang dia perolehi daripada pelanggaran 
itu. Lim juga diarah membayar jumlah yang sama 
kepada SC sebagai disgorgement. Selain itu, Lim dan 
Cheah turut dikenakan penalti sivil masing-masing 
berjumlah RM1 juta dan RM500,000.

Baca selanjutnya siaran media, ‘SC Wins Insider Trading 
Civil Suit Involving GW Plastics Shares’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-wins-insider-trading-civil-suit-involving-gw-plastics-
shares#:~:text=Lim%20was%20the%20Chief%20
Executive%20Officer%20and%20Non-
Independent%20Executive%20Director 

Peraturan Mahkamah Persekutuan yang 
Memihak kepada SC, Permohonan Cuti Ricky 
Wong untuk Menghadiri dan Menyertai 
Saman Sivil Berterusan melalui RCT Ditolak

Pada 7 Mei 2024, Mahkamah Persekutuan sebulat suara 
menolak permohonan Wong Shee Kai (Ricky Wong), 
yang kini masih bebas, untuk kebenaran membuat 
rayuan kepada Mahkamah Persekutuan terhadap 
penolakan Mahkamah Rayuan terhadap permohonannya 
untuk menghadiri dan mengambil bahagian dalam 
saman sivil SC terhadapnya melalui teknologi kawalan 
jarak jauh (Permohonan RCT) menurut Perintah 33A 
Kaedah-Kaedah Mahkamah 2012 (Perintah 33A).

Baca selanjutnya siaran media, ‘Federal Court Rules in 
SC’s Favour, Ricky Wong’s Leave Application Dismissed’: 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
federal-court-rules-in-scs-favour-ricky-wongs-leave-
application-dismissed
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Mahkamah Rayuan Mengembalikan Sabitan 
dan Hukuman Terhadap Ramesh a/l Rajaratnam 
kerana Dagangan Orang Dalam 

Pada 6 Mei 2024, SC telah berjaya dalam rayuannya 
kepada Mahkamah Rayuan terhadap pembebasan 
Dato’ Ramesh a/l Rajaratnam (Ramesh) untuk dagangan 
orang dalam. Mahkamah Rayuan memutuskan bahawa 
Mahkamah Tinggi telah terkhilaf dalam membebaskan 
Ramesh tanpa mengambil kira merit kes itu. Oleh itu, 
keputusan Mahkamah Tinggi yang membebaskan 
Ramesh atas pertuduhan pertama telah diketepikan dan 
sabitan dan hukuman terdahulu yang dijatuhkan oleh 
Mahkamah Sesyen telah dikembalikan semula. Mahkamah 
Rayuan seterusnya mengarahkan supaya kes itu dihantar 
ke Mahkamah Tinggi untuk dibicarakan berdasarkan 
merit di hadapan hakim Mahkamah Tinggi yang lain.

Baca selanjutnya siaran media, ‘Court Of Appeal Rules 
in Favour of SC in Insider Trading Case’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
court-of-appeal-rules-in-favour-of-sc-in-insider-trading-
case 

SC Dakwa Lelaki Yang Mengelak Undang-
undang Selama 15 Tahun

Pada 9 Mei 2024, Wong Jit Kiang (Daniel Wong) 
didakwa dengan satu pertuduhan di bawah seksyen 
122C(c) dibaca bersama seksyen 87A(b) Akta Industri 
Sekuriti 1983 (SIA) kerana bersubahat dengan mendiang 
Toh Chun Toh Gordon (Toh) dalam terlibat dalam 
perbuatan yang beroperasi sebagai penipuan (Code 
Electronics) Bhd (Multi-Code Electronics) Bhd.  Kesalahan 
itu didakwa berlaku pada Mac 2007 di Johor Bahru. 
Daniel mendakwa dibicarakan atas pertuduhan itu dan 
ditolak ikat jamin oleh Mahkamah Sesyen berikutan 
bantahan oleh SC. Pada semakan, Mahkamah Tinggi 
membenarkan permohonannya untuk diikat jamin 
sebanyak RM1 juta. Dia juga diberi syarat jaminan 
tambahan seperti penyerahan pasport dan perintah 
berkurung pulang setiap malam. Perkara itu kini belum 
selesai di mahkamah.

Baca selanjutnya siaran media, ‘Man, Who Evaded the 
Law for 15 Years, Charged with Abetting Former MD of 
Multi-Code for Securities Fraud’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
man-who-evaded-the-law-for-15-years-charged-with-
abetting-former-md-of-multi-code-for-securities-fraud

Mahkamah Membatalkan Jaminan Peniaga 
Niaga Hadapan Tidak Berlesen 

Pada 21 Mei 2024, Mahkamah Sesyen membenarkan 
permohonan SC untuk membatalkan permohonan ikat 
jamin Mohd Azhidi bin Laili (Azhidi) atas dasar dia telah 
melanggar syarat jaminannya dengan gagal hadir di 
mahkamah untuk dua kali berasingan dan melaporkan 
kepada Pegawai Penyiasat (IO) SC. Menurut perintah 
Mahkamah, Azhidi telah ditahan dan akan direman 
sementara menunggu selesai perbicaraannya.

Baca selanjutnya siaran media, ‘Court Revokes Bail of 
Unlicensed Futures Trader’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
court-revokes-bail-of-unlicensed-futures-trader

Dato’ Dr. Yu Kuan Chon Disaman Kerana 
Manipulasi Pasaran

Pada 24 Jun 2024, SC memfailkan saman sivil terhadap 
Dato’ Dr. Yu Kuan Chon (Yu). Yu didakwa melanggar 
seksyen 175 dan 176 CMSA kerana penipuan pasaran 
dan manipulasi pasaran membabitkan saham dalam 
Shangri-La Hotels (M) Bhd antara 1 Mac 2018 dan 24 
Julai 2018. SC, antara lainnya, memohon:

(1)	 Perisytiharan bahawa Yu telah melanggar seksyen 
175(1) dan/atau 176(1) CMSA;

(2)	 Perintah agar Yu membayar RM26,572,397.70, 
iaitu tiga kali ganda jumlah keuntungan pekuniari 
RM8,857,465.90 yang dibuat olehnya akibat 
daripada pelanggaran itu, dan penalti sivil 
RM1,000,000.00; dan

(3)	 Perintah supaya Yu dihalang daripada berdagang 
dalam sekuriti di mana-mana bursa saham di 
Malaysia untuk tempoh lima tahun, dan Yu 
dihalang daripada menjadi ketua eksekutif atau 
pengarah, atau terlibat dalam pengurusan, 
secara langsung atau tidak langsung, mana-
mana syarikat awam atau mana-mana anak 
syarikat awam di Malaysia untuk tempoh lima 
tahun.

Baca selanjutnya siaran media, ‘SC Sues Dato’ Dr. Yu 
Kuan Chon for Market Manipulation’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-sues-dato-dr-yu-kuan-chon-for-market-manipulation 
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Bekas Jurubank Pelaburan Menghadapi 11 
Pertuduhan berhubung Penipuan Sekuriti 
dan Aktiviti Pasaran Modal Tidak Berlesen

Pada 18 September 2024, Ruwan Amaresh Shaun Ponniah 
(Ruwan) didakwa dengan 10 pertuduhan di bawah 
seksyen 179(b) CMSA kerana menipu pelabur untuk 
mendepositkan wang berjumlah RM201,000 untuk 
pelaburan saham. Ruwan juga didakwa dengan satu 
pertuduhan di bawah seksyen 58 CMSA kerana mendakwa 
dirinya menjalankan perniagaan dalam pengurusan dana 
tanpa berlesen atau orang berdaftar untuk pengurusan 
dana di bawah CMSA. Kesalahan itu berlaku antara 
Oktober 2018 dan Jun 2020 di Petaling Jaya.

Baca selanjutnya siaran media, ‘SC Charges Former 
Investment Banker with Securities Fraud and Unlicensed 
Capital Market Activities’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
sc-charges-former-investment-banker-with-securities-
fraud-and-unlicensed-capital-market-activities

Peraturan Mahkamah Rayuan yang Memihak 
kepada SC dalam Rayuan Perdagangan 
Orang Dalam

Pada 27 November 2024, Mahkamah Rayuan sebulat 
suara menolak rayuan Dato’ Raymond Yap Wee Hin 
(Yap) terhadap keputusan Mahkamah Tinggi, yang 
mendapati bekas timbalan pengerusi Patimas Computers 
Bhd bertanggungjawab atas dagangan orang dalam. 
Yap diperintahkan membayar SC sejumlah RM4.28 juta 
sebagai penolakan dan penalti sivil.

Baca lebih lanjut mengenai siaran media, ‘Court of 
Appeal Rules in Favour of the SC in Insider Trading Appeal’ 
https://www.sc.com.my/resources/media/media-release/
court-of-appeal-rules-in-favour-of-the-sc-in-insider-
trading-appeal

Memanfaatkan Tindakan Pentadbiran SC

Selain daripada memulakan tindakan jenayah atau sivil, 
SC juga menggunakan kuasa berkanunnya untuk 
tindakan pentadbiran terhadap 34 orang (sehingga 31 
Disember 2024), yang memberikan pelbagai jenis 
hukuman dan penyelesaian kepada individu yang 
melanggar peraturan (Jadual 24).

Sehingga 31 Disember 2024, penalti sebanyak RM13.719 
juta telah dikenakan terhadap pelbagai orang atas salah 
laku dan pelanggaran mereka di bawah undang-undang 
dan garis panduan sekuriti yang dikeluarkan oleh SC 
seperti berikut:

•	 tujuh pengantara berlesen kerana kelewatan 
mengemukakan penyata bulanan bagi dana 
borong yang berkaitan;

•	 dua orang berdaftar kerana kelewatan 
menghantar laporan pasca terbitan untuk produk 
struktur mereka;

•	 satu pihak bertanggungjawab atas kelewatan 
menghantar notis penebusan untuk sesuatu 
program;

•	 dua individu yang menjalankan perniagaan 
aktiviti terkawal berurus niaga dalam sekuriti 
tanpa memegang Lesen Perkhidmatan Pasaran 
Modal, dan yang gagal untuk mendapatkan 
pengiktirafan oleh SC serta gagal mendaftar 
dengan SC dokumen pendedahan, berkaitan 
dengan penyediaan, tawaran untuk langganan 
atau pembelian, atau mengeluarkan jemputan 
untuk melanggan atau membeli saham asing di 
Malaysia;

•	 lima individu yang terlibat dalam transaksi yang 
melibatkan hasil daripada aktiviti haram;

•	 satu individu yang mengeluarkan dokumen palsu 
kepada pelanggannya, membuat perjanjian 
perkongsian untung dengan pelanggannya, 
menjalankan dagangan mengikut budi bicara 
pada akaun pelanggannya walaupun organisasi 
yang mengambil bahagian melarang wakil 
pedagangnya daripada menjalankan dagangan 
mengikut budi bicara, dan menjalankan 
dagangan dalam akaun pelanggan berdasarkan 
arahan pihak ketiga tanpa kebenaran bertulis 
daripada pelanggan;

•	 satu pengantara berlesen kerana gagal memiliki 
sistem, dasar, dan prosedur yang mencukupi 
untuk mengenal pasti, mengesahkan, dan 
mendokumentasikan transaksi pelaburnya 
dengan tepat, menjalankan usaha wajar dan 
penelitian berterusan terhadap pelanggannya, 
serta menjelaskan latar belakang ekonomi dan 
tujuan sebarang transaksi atau hubungan 
perniagaan, selain gagal melaporkan transaksi 
yang mencurigakan;

•	 satu pengarah syarikat awam tidak tersenarai 
kerana gagal mendapatkan kebenaran SC 
sebelum tawaran pembelian bon, gagal 
mendaftar dengan SC dokumen pendedahan 
untuk tawaran bon, dan membuat kenyataan 
palsu dalam surat tawaran kepada pelabur;
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•	 satu perunding unit amanah (UTC) kerana 
menyalahgunakan wang daripada empat 
pelabur, memberikan penyata akaun kepada dua 
individu yang mengandungi maklumat palsu dan 
terlibat dalam tindakan menipu serta 
mengelirukan dengan mendapatkan dan 
menerima wang daripada pelabur berdasarkan 
penipuannya;

•	 satu pengendali pasaran berdaftar (RMO) kerana 
gagal mengamalkan dan menunjukkan 
penerapan pendekatan berasaskan risiko, untuk 
menjalankan usaha wajar dan penelitian 
berterusan terhadap hubungan perniagaan 
dengan pelanggannya sepanjang tempoh 
hubungan tersebut, untuk mengklasifikasikan 
semula pelanggan sebagai berisiko lebih tinggi 
dan mempertimbangkan untuk membuat 
laporan transaksi yang mencurigakan, serta 
memastikan bahawa kekerapan dalam 
melaksanakan usaha wajar berterusan atau 
usaha wajar yang dipertingkatkan adalah 
setimpal dengan tahap risiko pengubahan wang 
haram atau pembiayaan keganasan yang 
ditimbulkan oleh pelanggan.

•	 satu syarikat awam tidak tersenarai dan 3 
pengarahnya kerana gagal mendaftarkan 
prospektus dengan SC berhubung terbitan atau 
tawaran untuk langganan atau pembelian saham 
keutamaan boleh tukar boleh tebus bukan 
kumulatif;

•	 satu pengantara berlesen kerana gagal 
mendapatkan kebenaran SC sebelum menjual 
produk berstruktur kepada empat individu 
bernilai tinggi dan gagal mendaftar dengan SC 
dokumen pendedahan untuk pengeluaran 
produk berstruktur kepada individu tersebut, 
gagal menyediakan lembaran sorotan produk 
kepada individu bernilai tinggi dan membuat 
kenyataan yang mengelirukan dalam dokumen 
pendedahan;

•	 satu bursa aset digital dan pengarahnya kerana 
mengendalikan pasaran yang diiktiraf tanpa 
mendaftar dengan SC di bawah Seksyen 34 
CMSA;

•	 satu UTC kerana membenarkan dan menerima 
borang yang telah ditandatangani terlebih 
dahulu, melaksanakan 26 pelaburan tanpa 
kebenaran dan 23 transaksi penukaran tanpa 
kebenaran dalam akaun amanah saham, terlibat 
dalam tindakan menipu dan mengelirukan 
dengan menyediakan dan mengeluarkan tujuh 
lejar pemegang unit yang dipalsukan dan satu 
pengesahan audit yang dipalsukan serta 
mempamerkan tingkah laku tidak jujur dengan 
mengatur orang lain untuk menghadiri sesi latihan 
asas produk tahunan wajib bagi memenuhi mata 
CPD prasyarat yang dikenakan oleh FIMM untuk 
mengekalkan pendaftaran sebagai UTC; dan

•	 satu individu kerana menyebabkan satu saham 
syarikat tersenarai awam didepositkan dan 
disimpan dalam dua akaun sekuriti individu.

JADUAL 23
Sekatan pentadbiran dikenakan

Jenis individu

Sekatan dikenakan

Celaan Penalti
Pengembalian

wang
Arahan

Pembatalan 
lesen

 Penggantungan
lesen

Individu bertindak 
secara bersama 7 9 - - - -

Individu berdaftar 14 35 - 2 1 -

Lain-lain entiti/ 
individu 29 14 - 6 - -

RMO 4 4 - - - -

JUMLAH 54 62 0 8 1 0
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Pembetulan Melalui Notis Pelanggaran

Dalam melaksanakan fungsi pengawasan, pengampang 
maklumat dan pengawasan, SC juga menggunakan alat 
penguatkuasaan bukan berkanunnya, untuk menangani 
pelanggaran undang-undang atau garis panduan 
sekuriti yang tidak mewajarkan permulaan sebarang 
tindakan penguatkuasaan formal.

Dalam keadaan sedemikian, SC boleh mengeluarkan 
Notis Pelanggaran berikut kepada pihak yang berkenaan:

•	 Surat pengawasan membabitkan pelanggaran 
– dikeluarkan menurut pelaksanaan fungsi 
pengawasan SC atau pengendalian pemeriksaan 
di bawah seksyen 126 Akta Suruhanjaya Sekuriti 
Malaysia 1993 (SCMA).

•	 Surat amaran – dikeluarkan selaras dengan 
pelaksanaan fungsi pengampang maklumat SC 
seperti pengeluaran lesen, kelulusan cadangan 
korporat dan semakan prospektus. Surat amaran 
boleh dikeluarkan kepada orang berlesen, 
berdaftar atau profesional, atau pakar lain.

•	 Surat ketidakpatuhan – dikeluarkan selaras 
dengan pelaksanaan fungsi pengampang 
maklumat SC kerana pelanggaran kecil.

•	 Notis Penggantungan dan Pemberhentian – 
dikeluarkan untuk menghentikan serta-merta 
dan mencegah pelanggaran selanjutnya terhadap 
sebarang obligasi di bawah undang-undang 
sekuriti. Kegagalan untuk mematuhi Notis 
Penggantungan dan Pemberhentian boleh 
menarik tindakan penguatkuasaan rasmi oleh 
SC.

Sehingga 31 December 2024, 125 Notis Pelanggaran 
telah dikeluarkan oleh SC, dengan pecahan seperti 
dalam Jadual 24.

JADUAL 24
Jenis notis pelanggaran  

Jenis Notis Pelanggaran 2024

Surat pengawasan membabitkan 
pelanggaran 32

Surat amaran 71

Surat ketidakpatuhan 19

Pengeluaran Notis Penggantungan dan 
Pemberhentian 3

JUMLAH 125

KEUTAMAAN SC

Mengurangkan Masa ke Pasaran – 
Meneruskan Penilaian Skop Berfokus 
dan Mempercepatkan Kelulusan IPO

Rangka kerja Penilaian Skop Berfokus (FSA), yang 
dilancarkan pada tahun 2024, merupakan satu kemajuan 
penting dalam meningkatkan kecekapan operasi dan 
memenuhi piawaian pasaran modal Malaysia yang 
semakin berkembang. Rangka kerja ini, yang selaras 
dengan piawaian antarabangsa yang ditetapkan oleh 
IOSCO dan FATF, bertujuan untuk mempercepatkan 
proses kelulusan bagi permohonan yang berkaitan 
dengan pengantara pasaran modal baharu yang layak 
dan pendaftaran RMO, mengurangkan masa untuk 
memasarkan daripada lebih enam bulan kepada hanya 
tiga bulan.

Rangka kerja FSA terpakai untuk aktiviti termasuk 
nasihat kewangan korporat, nasihat pelaburan, 
pengurusan portfolio butik, perancangan kewangan, 
modal teroka, ekuiti persendirian, penjagaan aset digital 
dan RMO. Ia menekankan pendekatan semakan 
bersasar, dengan menilai kesediaan pengawalseliaan 
dan operasi pemohon berdasarkan kriteria tertentu 
yang boleh diukur seperti penilaian kelayakan dan 
kesesuaian serta kecukupan modal.

SC terus mengekalkan kriteria penilaian sedia ada untuk 
semua permohonan pelesenan dan pendaftaran, 
dengan memberi tumpuan kepada bidang risiko utama 
seperti model perniagaan, kebolehlayakan dan 
kesesuaian, pematuhan kepada keperluan pengawalseliaan 
minimum, serta pertimbangan lain yang ditetapkan 
dalam undang-undang, peraturan, dan garis panduan 
yang berkenaan. Rangka kerja ini memberi lebih 
kawalan kepada pemohon dalam meningkatkan 
kecekapan proses permohonan mereka dan 
menggalakkan kesediaan proaktif dalam kalangan 
pemohon, sejajar dengan komitmen SC untuk 
memastikan pasaran modal yang teguh dan cekap.

Selaras dengan usaha berterusan SC untuk menyelaraskan 
proses bagi meningkatkan kecekapan dan keberkesanan 
operasi, Garis Panduan RMO telah dipinda untuk 
mengukuhkan tadbir urus dan pematuhan. Kemas kini 
ini meletakkan tanggungjawab yang lebih besar kepada 
lembaga pengarah, pengurusan kanan, dan pegawai 
pematuhan, sambil meningkatkan keupayaan penyeliaan 
SC melalui jangkaan kawal selia yang lebih jelas dan 
memperkenalkan keperluan baharu untuk penilaian 
penyeliaan skop penuh bagi pengantara pasaran modal 
dan RMO baharu dalam tempoh 12 bulan selepas 
permulaan operasi mereka. Pendekatan ini menyokong 
ekosistem pasaran modal yang lebih selamat dan telus.
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Proses Kelulusan IPO dipercepatkan oleh 
SC dan Bursa Malaysia

Sorotan utama tahun 2024 ialah pengenalan proses 
kelulusan IPO yang pantas oleh SC dan Bursa Malaysia. 
Dilancarkan pada Mac 2024, inisiatif ini bertujuan untuk 
mempercepatkan kelulusan IPO di Pasaran Utama dan 
Pasaran ACE dengan sasaran untuk mencapai keputusan 
dalam tiga bulan. Komitmen ini diberikan dengan syarat 
Penasihat/Penaja Utama menjawab pertanyaan dan 
komen pengawal selia dengan memuaskan dalam 
tempoh lima hari pasaran daripada penerimaan 
pertanyaan dan komen berkenaan. Walaupun tempoh 
masanya lebih singkat, pengawal selia komited untuk 
mengekalkan penilaian yang rapi, memastikan 
perlindungan pelabur dan kepentingan awam kekal 
sebagai keutamaan. Inisiatif ini dijangka menarik syarikat 
berkualiti tinggi, terutamanya yang sejajar dengan 
agenda pertumbuhan nasional Malaysia, dengan 
menawarkan laluan yang lebih jelas dan cekap untuk 
penyenaraian.

SC Meluluskan Pemindahan 
Dipercepatkan Pertama dari ACE ke 
Pasaran Utama dalam Tempoh Pantas  
14 Hari

Dalam pencapaian utama untuk kecekapan pasaran, SC 
meluluskan permohonan pertamanya di bawah proses 
pemindahan dipercepatkan pada tahun 2024. 
NationGate Holdings Bhd menyelesaikan pemindahannya 
dari Pasaran ACE ke Pasaran Utama dalam tempoh 
pantas 14 hari pasaran, menunjukkan komitmen SC 
untuk meningkatkan kecekapan pasaran. Proses 
pemindahan dipercepatkan diperkenalkan pada tahun 
2023 melalui pindaan kepada Garis Panduan Ekuiti, 
berkuat kuasa 1 Januari 2024, dengan matlamat 
memperkemas proses pemindahan penyenaraian bagi 
syarikat Pasaran ACE yang layak.

SC Meluaskan Kriteria Pelabur 
Sofistikated untuk Kebolehcapaian 
Pasaran yang Lebih Luas

Pada tahun 2024, SC memperkenalkan Garis Panduan 
bagi Kategori Pelabur Sofistikated untuk meluaskan 
kriteria pelabur dan meningkatkan kebolehcapaian 
pasaran. Kemas kini utama termasuk kategori 
'Pengetahuan dan Pengalaman' baharu untuk individu 
yang mempunyai kepakaran kewangan, fleksibiliti 
dalam ambang kewangan untuk individu bernilai tinggi, 
pengiktirafan nilai kediaman utama (sehingga RM1 
juta), dan definisi akaun bersama yang diperluaskan 

untuk mencerminkan status kewangan keluarga secara 
keseluruhan. Langkah-langkah ini bertujuan untuk menarik 
pelabur yang lebih pelbagai, memupuk pertumbuhan 
dan kestabilan dalam pasaran modal Malaysia sambil 
mengekalkan daya saing dan kerancakkannya.

Perkembangan ini secara kolektif memperkukuh 
peranan SC dalam memupuk pasaran ekuiti yang 
dinamik dan cekap, memenuhi keperluan syarikat dan 
pelabur yang berkembang.

Memastikan Keberkesanan Kawal Selia 
untuk Membanteras Pengubahan Wang 
Haram dan Aktiviti Pembiayaan 
Keganasan

Dalam usaha untuk meningkatkan keberkesanan kawal 
selia dalam memerangi aktiviti pengubahan wang 
haram dan pembiayaan keganasan, SC mengeluarkan 
Garis Panduan mengenai Pencegahan Pengubahan 
Wang Haram, Pencegahan Pembiayaan Keganasan, 
Pencegahan Pembiayaan Percambahan untuk Institusi 
Pelapor dalam Pasaran Modal (Garis Panduan AML/CFT/
CPF) yang disemak semula pada 13 Jun 2024.

Garis Panduan yang disemak mengenai AML/CFT/CPF 
bertujuan untuk memastikannya selari dengan 
keperluan terkini Pasukan Petugas Tindakan Kewangan 
(FATF), memberikan penekanan yang lebih besar pada 
peningkatan penilaian risiko dan langkah pencegahan 
terhadap pembiayaan percambahan (PF) dan 
meningkatkan ketelusan maklumat pemilikan benefisial. 
Selain itu, semakan juga menangani keperluan 
pematuhan industri, menyediakan firma panduan terkini 
mengenai pendekatan berasaskan risiko kepada 
Penyedia Perkhidmatan Aset Maya (VASP).

Garis Panduan mengenai AML/CFT/CPF yang disemak 
termasuk beberapa pindaan utama untuk meningkatkan 
pematuhan dan tadbir urus merentas institusi pelapor. 
Pertama, garis panduan ini mewujudkan peranan dan 
tanggungjawab yang lebih jelas untuk kedua-dua 
lembaga pengarah dan pengurusan kanan, menekankan 
kepentingan pengawasan di semua peringkat. Institusi 
pelapor juga dibimbing untuk menyelaraskan penilaian 
risiko institusi mereka dengan Penilaian Risiko Negara 
(NRA) yang dijalankan oleh Jawatankuasa Penyelarasan 
Kebangsaan, menggunakan langkah pengurangan 
risiko tambahan berdasarkan penemuan NRA.

Di samping itu, keperluan usaha wajar pelanggan (CDD) 
kini termasuk maklumat berkaitan pendapatan minimum 
untuk menambah baik pemprofilan pelanggan. Garis 
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panduan ini juga mewajibkan pendekatan berasaskan 
risiko kepada pembiayaan percambahan, yang 
memerlukan penilaian risiko dan langkah-langkah 
mitigasi khusus. Institusi pelapor juga mesti memastikan 
bahawa pemegang amanah atau pihak yang setara 
dalam pengaturan undang-undang menzahirkan peranan 
mereka apabila mewujudkan hubungan perniagaan. 
Selain itu, untuk pemindahan wayar aset digital, institusi 
benefisiari bertanggungjawab untuk mengesahkan 

maklumat benefisiari, dengan tanggungjawab yang 
jelas untuk tapisan sekatan dan usaha wajar rakan niaga 
ke atas Penyedia Perkhidmatan Aset Maya.

Semakan ini mencerminkan komitmen SC untuk 
menyelaraskannya dengan standard antarabangsa dan 
mengukuhkan rangka kerja kawal selia bagi institusi 
pelapor.
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Statistik terperinci

JADUAL 1A
Permohonan ekuiti dan pendaftaran prospektus (terperinci)*

Permohonan ekuiti 2024 2023

Dibawa ke hadapan dari tahun sebelumnya 9 7 

Diterima sepanjang tahun 20 22

Jumlah permohonan untuk pertimbangan 29 29

Diluluskan sepanjang tahun 21 18 

Tidak diluluskan sepanjang tahun - - 

Dikembalikan pada tahun - - 

Jumlah permohonan dipertimbangkan (21) (18) 

Ditarik balik pada tahun - (2)

Luput (melebihi tempoh sah 6 bulan) - -

Dibawa ke hadapan untuk tahun hadapan 8 9 

JADUAL 2A
Serahan bon korporat dan sukuk (terperinci)*

Berdenominasi ringgit
Bilangan serahan

Jumlah nominal  
(RM bilion)

2024 2023 2024 2023

Serahan pada tahun 86 61 165.89 171.26

Bon korporat 23 20 48.80 73.00

Sukuk 61 41 115.59    98.26

Gabungan 2 - 1.50 -

Berdenominasi mata wang asing
Bilangan serahan Jumlah nominal  (AS$ bilion)

2024 2023 2024 2023

Serahan pada tahun 1 3 35.00 50.00

Bon korporat - 1 - 10.00

Sukuk 1 2 35.00 40.00

Gabungan - - - -

Nota: 

* Rujuk bahagian Pengumpulan Modal.

Pendaftaran prospektus ekuiti 2024 2023

Prospektus 11 6

Prospektus ringkas 13 11 

Jumlah pendaftaran 24 17 





BAHAGIAN 3
MEMPERKUKUH 

KEMAMPANAN DAN 
DAYA SAING PASARAN 

MODAL



  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 202484

BAHAGIAN 3   MEMPERKUKUH KEMAMPANAN DAN DAYA SAING PASARAN MODAL 

BAHAGIAN 3:	MEMPERKUKUH KEMAMPANAN 
DAN DAYA SAING PASARAN MODAL

PENGENALAN

Mobilisasi modal yang cekap adalah penting untuk meningkatkan kemampanan dan daya saing 
pasaran modal Malaysia. Bagi tujuan ini, SC terus menambah baik keterangkuman dan 
kebolehaksesan pasaran serta membolehkan lebih banyak pilihan pelaburan yang pelbagai untuk 
pelabur merentasi kedua-dua pasaran tradisional dan alternatif. Usaha tertumpu terutamanya 
pada penambahan landskap dan produk pelaburan, meluaskan pasaran derivatif, penambahan 
pemain dan produk dalam ruang aset digital, dan memperkasakan inovasi yang bertujuan untuk 
memacu pasaran yang dinamik dalam era digital ini. Selain memperkukuh ekosistem semasa, 
peluang pengumpulan dana terus dipertingkatkan terutamanya untuk perusahaan mikro, kecil 
dan sederhana (PMKS) dan syarikat pertengahan (MTC).

Pada masa yang sama, SC terus komited dalam memastikan kemampanan, tadbir urus yang baik 
dan impak sosial yang kukuh dalam inisiatif pertumbuhan pasarannya. Usaha berterusan sedang 
dilakukan dalam memacu agenda kemampanan dan tadbir urus korporat.

Sejajar dengan keperluan global untuk pelaporan kemampanan yang diselaraskan, SC telah 
memudahcara pembentukan dan pelaksanaan Rangka Kerja Pelaporan Kemampanan Kebangsaan 
(NSRF). Langkah ini bertujuan meningkatkan ketersediaan maklumat kemampanan yang konsisten, 
boleh dibandingkan, dan boleh dipercayai untuk memperkukuh daya saing serta daya tarikan 
Malaysia kepada pelabur. Melalui pelbagai libat urus bersama pihak berkepentingan utama,  
SC telah mengambil langkah mempertingkatkan kejelasan dalam pelaburan mampan dan 
bertanggungjawab (SRI) melalui pembangunan Taksonomi SRI Plus-Standards. Dalam konteks 
ekosistem kewangan sosial, SC akan menerajui pelancaran Bursa Sosial, sebuah platform 
pengumpulan dana inovatif yang bertujuan memacu perubahan sosial yang bermakna dengan 
memudahcara aliran modal persendirian dan filantropi ke dalam projek yang memberikan impak 
sosial yang positif.

Untuk memacu inisiatif ini, sambil memenuhi permintaan pasaran yang berkembang serta 
menjangkakan cabaran masa depan, SC menyokong pendekatan proaktif untuk memupuk bakat 
yang diperlukan ke arah pembangunan tenaga mahir yang sesuai. SC berpegang teguh untuk 
memupuk pasaran yang kompetitif dan menggalakkan inovasi untuk pertumbuhan selanjutnya 
yang mampan dan memberi kesan, dengan matlamat untuk meningkatkan kedudukan pasaran 
modal Malaysia di peringkat antarabangsa dan rangka kerja kawal selianya pada skala global.
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MEMPERKUKUHKAN EKOSISTEM PEMBIAYAAN DAN PELABURAN UNTUK 
PERTUMBUHAN MAMPAN

Sejajar dengan keperluan pasaran yang semakin berkembang dan dalam kemajuan digital, selain memacu pertumbuhan  
yang mampan, pasaran modal terus mengembangkan peranannya dalam membiayai usaha niaga, mencipta  
pekerjaan, dan memacu perubahan sosial yang memberi kesan. Dalam aspek ini, SC telah memudahkan pelbagai  
langkah melalui penyediaan inisiatif pasaran modal yang inovatif dan usaha kolaboratif dengan pelbagai pihak 
berkepentingan.

Merangsang Akses PMKS dan MTC kepada Pasaran Modal: Pelan Hala 
Tuju 5 Tahun (2024-2028) (Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC)

Walaupun PMKS secara tradisinya menjadi tumpuan utama dasar ekonomi negara, MTC dilihat sebagai satu 
bahagian ‘pertengahan yang hilang’. Rancangan dan rangka tindakan kerajaan untuk pembangunan PMKS 
memainkan peranan penting dalam keseluruhan agenda negara – ini termasuk rangka kerja Ekonomi 
MADANI terkini, yang mengukuhkan komitmen kerajaan dalam menyokong transformasi PMKS tempatan. 
Walau bagaimanapun, MTC belum menerima tahap perhatian yang setara. Kajian bersama oleh SC dan 
Institut Penyelidikan Pasaran Modal Malaysia (ICMR)¹ pada tahun 2024 menyatakan bahawa MTC adalah 
seumpama ‘pertengahan yang hilang’, secara umumnya terlalu besar untuk layak mendapat bantuan 
kerajaan yang disasarkan kepada PMKS, tetapi tidak mempunyai skala dan keupayaan syarikat tersenarai 
yang lebih besar. Walau bagaimanapun, segmen MTC mewakili potensi yang belum diterokai, kerana ia 
secara umumnya sesuai untuk mendapatkan pembiayaan daripada sumber berasaskan pasaran.

Berlatarbelakangkan keadaan ini, SC melancarkan Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC. Pelan Hala Tuju PMKS 
dan MTC telah dilancarkan pada 23 Mei 2024 oleh Senator Datuk Seri Amir Hamzah Azizan, Menteri 
Kewangan II, diwakili oleh Datuk Johan Mahmood Merican, Ketua Setiausaha Perbendaharaan.

Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC bertujuan untuk meletakkan pasaran modal dengan lebih baik sebagai 
sumber pembiayaan yang menarik dan kukuh untuk PMKS dan MTC. Walaupun PMKS dan MTC secara 
tradisinya bergantung kepada pembiayaan bank, terdapat banyak potensi untuk pasaran modal memainkan 
peranan yang lebih besar, mempelbagaikan sumber pembiayaan PMKS dan MTC sambil mengecilkan jurang 
pembiayaan yang wujud. Di samping itu, kemasukan firma dari pelbagai saiz menandakan pasaran modal 
yang mendalam dan pelbagai, berpotensi menarik bekalan modal domestik dan asing yang lebih besar. 
Dengan itu, meletakkan Malaysia sebagai destinasi pengumpulan dana pilihan untuk PMKS dan MTC di 
rantau ini.

Sasaran keseluruhan yang hendak dicapai oleh Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC adalah kira-kira 28,000 PMKS, 
MTC, dan syarikat pemula yang mempunyai kesan ekonomi besar serta berpotensi tinggi untuk mengumpul 
dana dalam pasaran modal.

Lima prinsip panduan membentuk asas dasar bagi sembilan strategi bersepadu serta 36 inisiatif. Pelan Hala 
Tuju PMKS dan MTC, yang berteraskan tiga pendekatan utama, iaitu (1) kawal selia dan inovasi produk; (2) 
infrastruktur pasaran; dan (3) pembinaan kapasiti. Pada tahun pertamanya, satu pertiga daripada 36 inisiatif 
Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC telah dilaksanakan.

Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC disokong oleh Kementerian Kewangan (MOF), Kementerian Pelaburan, 
Perdagangan dan Industri (MITI), Kementerian Ekonomi (MOE), dan Kementerian Pembangunan Usahawan 
dan Koperasi (MECD). Dalam memastikan pendekatan holistik dan diselaraskan, Pelan Hala Tuju PMKS dan 

1	 Market-based Financing for SMEs in Malaysia: Issues, Challenges, and Way Forward, ICMR (2024).
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MTC juga diselaraskan dengan pelbagai aspek agenda nasional termasuk rangka kerja Ekonomi MADANI, 
Rancangan Malaysia Kedua Belas (RMK12), Pelan Induk Perindustrian Baharu 2030 (NIMP 2030), Pelan Hala 
Tuju Peralihan Tenaga Negara (NETR), Pelan Hala Tuju Modal Teroka Malaysia 2024-2030 (MVCR) dan Pelan 
Induk Pasaran Modal 3 (CMP3) SC.

RAJAH 1
Ilustrasi sembilan strategi bersepadu dan 36 inisiatif 

 Inovasi kawal selia dan produk (11)    Infrastruktur pasaran (14)    Pembinaan kapasiti (11)

9 Strategi dan 36 Inisiatif melalui 3 Pendekatan 

Merangsang Akses PMKS dan MTC kepada Pasaran Modal: 
Pelan Hala Tuju 5 Tahun (2024 – 2028)

1. 	Mempertingkatkan 
laluan PMKS dan MTC 
untuk mengumpul dana

2. 	Menghidupkan semula 
Pasaran LEAP sebagai 
pasaran penyuap PKS

3. 	 Inovasi dan penyesuaian produk untuk PMKS dan 
MTC

4. 	Memudahkan urusan 
pasaran persendirian

5. 	Menjalin perkongsian 
awam-swasta untuk 
pelaburan PMKS dan 
MTC

6. 	Meningkatkan 
pendigitalan dan 
ketersambungan 
maklumat dan data 
PMKS dan MTC

7. 	Meningkatkan 
kesediaan PMKS dan 
MTC

8. Meningkatkan rujukan 
pasaran modal

9. 	Memperkukuh 
kesedaran dan bakat 
dalam kalangan 
pelabur dan pengantara

a.	 Memperkenalkan inkubasi 
pengumpulan dana untuk 
PMKS dan MTC (Elevate)

b.	 Mencipta laluan dari ECF 
ke pasaran awam

c.	 Memudahkan 
penyenaraian untuk PMKS 
dan MTC dalam sektor 
keutamaan negara

d.	 Menggalakkan penggunaan 
metrik pertumbuhan 
untuk Pasaran LEAP dan 
pemindahan ke Pasaran ACE

e.	 Memudahkan 
penyenaraian dengan 
pengenalan 

f.	 Memobilasi geran 
penyenaraian PMKS 

g.	 Memudahkan kelulusan 
IPO yang lebih cepat 

a.	 Menyediakan jaminan 
untuk instrumen pasaran 
modal

b. 	 Mewujudkan skim 
pelaburan bersama PMKS 
dan MTC dalam sektor 
dan aktiviti strategik

c.	 Meneroka pembiayaan 
gabungan untuk PMKS 
dan MTC dengan rakan 
kongsi antarabangsa dan 
tempatan

a.	 Meluaskan kelas pelabur 
yang layak untuk Pasaran 
LEAP 

b.	 Meluaskan kumpulan bagi 
penasihat penyenaraian

c.	 Mengembangkan kaedah 
imbuhan untuk penasihat

d.	 Menubuhkan dana 
berfokuskan PKS

a.	 Memperkenalkan 
pengetahuan dan 
maklumat pasaran modal 
PMKS dan MTC digital

b.	 Menerajui perkongsian 
data dan maklumat 
PMKS dan MTC dalam 
kalangan institusi awam

a.	 Membolehkan instrumen 
pelaburan tersenarai yang 
berfokus kepada PMKS 
dan MTC

b.	 Memudahkan penerbitan 
bon/sukuk oleh PMKS dan 
MTC

c.	 Merangsang pembiayaan 
tidak langsung untuk 
PMKS dan MTC 

d.	 Memudahkan instrumen 
pengumpulan dana yang 
fleksibel untuk PMKS dan 
MTC

e.	 Menggalakkan 
eksperimentasi untuk 
membolehkan penyelesaian 
tokenisasi dan pasaran 
modal yang inovatif

f.	 Membangunkan aset 
wakaf melalui platform 
pembiayaan ECF dan P2P

g.	 Mempromosikan platform 
pembiayaan ECF dan P2P 
patuh Syariah

a.	 Memperkenalkan papan 
jualan dagangan

b.	 Membangunkan platform 
maklumat pemfaktoran 
untuk PMKS dan MTC

a.	 Memperkenalkan 
penilaian kesediaan 
pengumpulan dana PMKS 
dan MTC

b.	 Mewujudkan panduan 
pembentangan ringkas 
PMKS dan MTC kepada 
pelabur

c.	 Meluaskan rangkaian 
akselarator dan 
pemadanan 

d.	 Menyokong pendedahan 
ESG yang berkesan oleh 
PMKS 

e.   Menggalakkan amalan 
terbaik tadbir urus 
korporat dalam PMKS 

b.	 Memperkasakan titik 
sentuh PMKS dan MTC 
sebagai penyokong 
pasaran modal

c.	 Manfaatkan program 
kesedaran oleh agensi 
dan persatuan PMKS dan 
MTC

d.	 Mewujudkan saluran 
penyaluran untuk PMKS 
dan MTC ke dalam 
inisiatif pasaran modal

a.	 Menggalakkan aktiviti 
penerokaan korporat 
melalui program 
pembinaan kapasiti dan 
kesedaran

b.	 Mengembangkan bakat 
pasaran modal khusus 
untuk segmen PMKS dan 
MTC

a.	 Memperkenalkan 
alat diagnostik dan 
platform rujukan untuk 
penyelesaian pasaran 
modal PMKS dan MTC
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PEMBIAYAAN ECF DAN P2P: MEMACU 
PERTUMBUHAN PMKS DALAM 
MEMAJUKAN EKONOMI MADANI

Selaras dengan objektif Rangka Kerja Ekonomi MADANI 
(Ekonomi MADANI) untuk menggalakkan pertumbuhan 
ekonomi yang lebih besar, keterangkuman dan 
kemampanan, pembiayaan ECF dan P2P terus 
memainkan peranan penting dalam menyokong 
keperluan pembiayaan perniagaan di Malaysia dengan 
menyediakan akses yang dipertingkatkan kepada 
pembiayaan alternatif.  Akses ini penting untuk 
memupuk daya tahan dan pertumbuhan perniagaan, 
memandangkan kepentingannya kepada ekonomi 
negara.

Sehingga Disember 2024, kedua-dua pembiayaan ECF 
dan P2P telah memudahcara pembiayaan lebih RM9 
bilion yang memanfaatkan lebih 20,000 perniagaan 
merentas pelbagai aktiviti perniagaan. Pada tahun 2024, 
jumlah dana yang dikumpul mencatat pertumbuhan 
18% dengan mencecah RM2.6 bilion [2023: RM2.2 bilion].

Sumbangan pembiayaan ECF dan P2P patuh Syariah 
kepada jumlah dana yang diperoleh terus meningkat, 
mencerminkan peningkatan permintaan untuk pilihan 
pembiayaan Islam. Pada tahun 2024, pembiayaan 
patuh Syariah menyumbang 30% daripada jumlah dana 
yang diperoleh berjumlah RM787.6 juta, berbanding 
24% (RM524.8 juta) pada tahun 2023. Pertumbuhan 
ini didorong terutamanya oleh pasaran pembiayaan P2P.

Hasil utama yang dihasratkan di bawah Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC ialah jumlah dana sebanyak RM40 
bilion yang disasarkan untuk dikumpulkan melalui pasaran modal menjelang tahun 2028. Objektif ini akan 
dicapai melalui pengenalan rangka kerja baharu, pembangunan infrastruktur pasaran, dan pelaksanaan 
program pembinaan kapasiti untuk membina saluran rangkaian yang kukuh bagi PMKS dan MTC ke dalam 
pasaran modal. Sasaran RM40 bilion memerlukan kadar pertumbuhan tahunan kompaun (CAGR) kira-kira 
46%. Pada tahun 2023, sebanyak RM6.3 bilion telah dikumpul melalui saluran pasaran modal PMKS dan 
MTC, iaitu Pasaran ACE, Pasaran LEAP, VC, PE, ECF dan pembiayaan P2P.

Kejayaan Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC memerlukan kerjasama erat antara pelbagai pihak berkepentingan, 
termasuk kementerian kerajaan yang berkaitan, agensi awam, dan sektor swasta merentasi pelbagai strategi 
serta inisiatif bersepadu. Sehingga tahun 2024, beberapa kerjasama telah dimulakan, termasuk bersama 
pasukan Program Pengaktifan dan Reformasi Badan Berkaitan Kerajaan (GEAR-uP) MOF, serta melalui 
pemeteraian MOU dengan SME Corporation Malaysia, Khazanah Nasional, dan Credit Guarantee Corporation 
Malaysia. SC akan terus menjalinkan kerjasama rapat dengan pihak lain bagi memastikan kejayaan Pelan 
Hala Tuju PMKS dan MTC. 

Pelan Hala Tuju PMKS dan MTC penuh boleh didapati di laman web SC di sini: sc.com.my/api/documentms/
download.ashx?id=e9b390ba-f259-4afc-99d6-08b20cf6cf00     

Perniagaan di luar Lembah Klang secara konsisten 
memanfaatkan pembiayaan ECF dan P2P bagi memenuhi 
keperluan kewangan mereka. Pada tahun 2024, 33% 
daripada perniagaan yang telah mengumpul dana 
melalui platform pembiayaan ECF dan P2P terletak di 
luar Lembah Klang [2023: 36%], dengan jumlah dana 
yang diperoleh secara kolektif berjumlah RM856.6 juta. 
Perkembangan ini menyerlahkan peranan pembiayaan 
alternatif dalam menggalakkan keterangkuman 
kewangan serta menyokong pertumbuhan ekonomi di 
luar Lembah Klang.

Terutamanya sektor pertanian, telah menyaksikan 
pertumbuhan yang ketara dalam jumlah yang diperoleh 
melalui pembiayaan ECF dan P2P. Pertumbuhan ini 
sejajar dengan usaha untuk menyokong agenda 
keterjaminan makanan negara dengan menyalurkan 
dana kritikal kepada perniagaan pertanian. Pada tahun 
2024, sektor itu memperoleh RM24.2 juta, peningkatan 
dua kali ganda daripada RM12.6 juta pada tahun 2023, 
menunjukkan peningkatan minat dalam pelaburan 
pertanian sebagai keutamaan negara.

Pada tahun 2024, penurunan sebanyak 5% telah 
dicatatkan dalam jumlah penyertaan pelabur keseluruhan 
berbanding tahun 2023. Di sebalik trend ini, pelaburan 
institusi menunjukkan daya tahan, meningkat sebanyak 
23% untuk mencapai RM1.6 bilion. Ini menunjukkan 
bahawa pelabur institusi semakin menyedari potensi 
pembiayaan alternatif dalam menawarkan kepelbagaian 
portfolio pelaburan. Memupuk penyertaan pelabur 
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institusi yang lebih besar boleh membawa perubahan 
kepada pasaran pembiayaan ECF dan P2P. Walaupun 
hanya terdiri daripada 2% pelabur ECF dan P2P, 
pelabur institusi merupakan 60% daripada jumlah nilai 
pelaburan keseluruhan dalam pasaran ECF dan P2P 
pada tahun 2024.

Sebagai sebahagian daripada evolusi yang berterusan 
landskap pembiayaan alternatif, usaha pada tahun 2024 
tertumpu pada pengembangan ke segmen pasaran 
baharu dan meningkatkan penyertaan pelabur, sejajar 
dengan Pelan Hala Tuju 5 Tahun PMKS dan MTC SC.

Segmen pasaran yang semakin 
berkembang

1.	 Meluaskan pilihan pembiayaan untuk 
PMKS dan kontraktor kecil yang 
menyertai kontrak kerajaan

Selaras dengan usaha untuk meningkatkan 
kebolehcapaian pembiayaan untuk PMKS, SC telah 
memudahkan penyertaan pembiayaan P2P dalam skim 
pembiayaan perolehan kerajaan. Skim ini  membolehkan 
pengendali platform pembiayaan P2P yang berdaftar 
dengan SC menyediakan pembiayaan kepada PMKS dan 
kontraktor kecil yang terlibat dalam kontrak kerajaan. 
Lazimnya, perniagaan yang mengambil bahagian dalam 
kontrak kerajaan bergantung terutamanya kepada bank 
dan firma pemfaktoran untuk pembiayaan. Skim baharu 
ini, yang telah berkuat kuasa pada 1 Januari 2025, 
bertujuan untuk mempelbagaikan saluran pembiayaan 
dan menangani keperluan modal kerja perniagaan 
kecil dengan lebih baik, terutamanya bagi mereka yang 
memenuhi kontrak kerajaan di bawah skop bekalan, 
perkhidmatan atau kerja kontrak.

Skim ini disesuaikan untuk memenuhi keperluan 
pembiayaan khusus yang dihadapi oleh PMKS dan 
kontraktor kecil. Ia menawarkan dua pilihan pembiayaan 
utama: pembiayaan invois, yang menyokong aliran 
tunai selepas penghantaran kontrak dan pembiayaan 
untuk pelaksanaan kontrak (pra-pembiayaan). Dengan 
menangani kedua-dua jenis keperluan pembiayaan, ia 
menyediakan penyelesaian yang komprehensif untuk 
meningkatkan aliran tunai bagi kontraktor yang terlibat 
dalam projek kerajaan.

Sembilan pengendali platform P2P akan menyertai skim 
ini, dengan tujuh daripadanya menawarkan pilihan 
pembiayaan patuh Syariah. Inisiatif ini mewakili langkah 
penting dalam meluaskan ekosistem pembiayaan untuk 
PMKS dan kontraktor kecil, meningkatkan keupayaan 
mereka untuk mendapatkan pembiayaan yang 
diperlukan dan menyumbang secara lebih berkesan 
kepada projek yang diterajui oleh kerajaan.

2.	 Pertumbuhan berterusan segmen 
ECF dan P2P dengan kemasukan 
pengendali pasaran baharu

Pasaran ECF dan P2P telah menarik minat yang besar 
daripada pemohon yang ingin menawarkan penyelesaian 
pembiayaan khusus untuk mempelbagaikan lagi 
landskap pembiayaan dan pelaburan di Malaysia. 
Pada tahun 2024, tiga pengendali pasaran yang baru 
berdaftar memulakan operasi untuk menawarkan 
pembiayaan Syariah dan pembiayaan berasaskan 
hutang untuk MTC, memberikan penerbit dan pelabur 
akses kepada rangkaian tawaran yang lebih pelbagai 
dalam ruang pembiayaan alternatif.

Mobilasi modal untuk menyokong 
keperluan pembiayaan keusahawanan 
dan perniagaan

1.	 Memacu penyertaan pelabur institusi 
yang lebih besar dalam pasaran 
pembiayaan P2P

Dengan peningkatan permintaan daripada perniagaan 
untuk pembiayaan alternatif, SC telah mendapati 
kepelbagaian asas pelabur yang lebih besar untuk 
memenuhi keperluan yang semakin berkembang ini, 
didorong sebahagiannya oleh peningkatan penyertaan 
pelabur institusi dalam segmen pembiayaan P2P. 
Penyertaan pelabur institusi yang lebih besar boleh 
membawa kepada pasaran pembiayaan P2P yang lebih 
kukuh, berskala dan berdaya tahan, yang memberi 
manfaat kepada semua peserta dalam ekosistem.

Untuk memudahkan penglibatan lebih besar 
pelabur institusi dalam segmen pembiayaan P2P,  SC  
telah menganjurkan perbincangan kumpulan fokus 
yang mengumpulkan pihak berkepentingan utama 
daripada pembiayaan segmen P2P, pengurusan dana 
dan pemegang amanah. Dihadiri oleh lebih 40 peserta, 
inisiatif ini bertujuan untuk mengenal pasti cabaran 
dan bekerjasama dalam meneroka penyelesaian untuk 
memudahkan penyertaan institusi yang lebih besar 
dalam pasaran pembiayaan P2P. Antara lain, peserta 
menekankan kepentingan mewujudkan metodologi 
penilaian standard merentas pelbagai produk P2P 
untuk penetapan harga yang adil dan membincangkan 
instrumen pelaburan pilihan bagi memudahkan 
pelaburan P2P. Sesi ini juga menekankan keperluan 
berterusan untuk meningkatkan kesedaran mengenai 
pembiayaan P2P dalam kalangan pelabur institusi untuk 
meluaskan lagi penyertaan pasaran.



RENCANA
KHAS

SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024 89

DANA PELABURAN BERSAMA MALAYSIA 
(MyCIF): MERANGSANG PERTUMBUHAN DAN 
MENINGKATKAN DAYA SAING PMKS

RENCANA KHAS 2

Pengenalan

Ditubuhkan pada tahun 2019, MyCIF telah menjadi pemangkin perubahan dalam pembiayaan untuk PMKS 
Malaysia melalui pelaburan bersama dalam kempen pendanaan ECF dan P2P. MyCIF berperanan sebagai 
pemangkin dalam ruang pembiayaan alternatif, merapatkan jurang pembiayaan untuk PMKS serta memacu 
pertumbuhan di seluruh Malaysia.

Meraikan Perjalanan 5 Tahun MyCIF

RM2,605 juta

2024

RM2,218 juta

2023

 P2P     ECF   

Dana yang diperoleh pada platform ECF dan P2P

RM640 juta

2020201920182015-17

RM217 juta

646 penerbit 1,452 penerbit 5,241 penerbit

Pengoperasian MyCIF Pendaftaran ahli baharu

P2
P

EC
F

Platform kohort pertama Platform kohort kedua Platform kohort ketiga Platform kohort keempat

INFOGRAFIK 1
Pertumbuhan Pembiayaan Sepanjang Tahun

Community P2P

DBS Solutions

Restricted (Terhad)

Restricted (Terhad)

Restricted (Terhad)

Restricted (Terhad)Restricted (Terhad)

Restricted (Terhad)

Restricted (Terhad)
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Mekanisme Pelaburan Bersama Sebagai Alat Dasar Strategik

Model pelaburan bersama MyCIF direka untuk merangsang pertumbuhan dalam segmen strategik, dan 
menyalurkan pelaburan ke kawasan yang paling memerlukan. Dengan melaraskan nisbah pelaburan 
bersama, MyCIF menyokong segmen strategik seperti keterjaminan makanan dan industri berkaitan alam 
sekitar, sosial dan tadbir urus (ESG). Dari tahun 2020 hingga 2023, sektor ini mendapat manfaat daripada 
nisbah dipertingkatkan 1:1 atau 1:2 berbanding nisbah umum 1:41. 

1	 Nisbah 1:4 bermaksud MyCIF akan melabur RM1 bagi setiap RM4 yang berjaya diperoleh daripada pelabur swasta di platform 
peserta MyCIF.

Pelabur swasta 

INFOGRAFIK 2
Nisbah Pelaburan Bersama Disesuaikan untuk Impak

MyCIF
Dibiayai oleh MOF 

1:1
 untuk perusahaan sosial 

yang dikeluarkan pada P2P 
(diperkenalkan pada 2020)  

1:2
untuk penerbit pertanian 
ECF dan P2P yang layak 

(diperkenalkan pada 2022)

1:2
untuk penerbit ECF yang layak 

dalam sektor ESG tertentu 
(diperkenalkan pada 2023) 

1:4
untuk semua 
penerbit ECF/

P2P yang layak 

Pelaburan 
peringkat 

awal 

Modal kerja 

PMKS 

Platform ECF 
dan P2P 

Bagaimana MyCIF berfungsi? 

Peruntukan dana melalui nisbah pelaburan bersama strategik

STATISTIK
UTAMA

4.1x
Pertumbuhan 

pelaburan 
persendirian dari 

2020-2024.

Memantapkan Keyakinan Pelabur

Model pelaburan bersama pasif MyCIF memanfaatkan dana 
awam untuk memacu penglibatan sektor swasta, dengan 
impak yang lebih besar. Kerajaan yang melabur bersama 

orang ramai meningkatkan keyakinan dan menggalakkan 
pelaburan persendirian dalam PMKS.

9,523
PMKS mendapat 

manfaat sejak 
penubuhannya.

Keyakinan 
terhadap PMKS 

tempatan.
Kerajaan Malaysia 

mempunyai 
kepentingan dan 
komitmen dalam 

pertumbuhan 
PMKS tempatan.

9x
Dana Mampan

Modal dan pulangan dilaburkan 
semula ke dalam MyCIF untuk PMKS 

lain. RM1 daripada MyCIF dilabur 
semula sebanyak 9 kali melalui 

platform P2P.

P2
P
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Ketahanan Ketika Krisis

‘Pelampung’ penting yang memperkasa PMKS untuk terus bertahan

Pandemik menimbulkan cabaran yang belum pernah berlaku sebelum ini kepada PMKS, yang kebanyakannya 
bergelut untuk terus bertahan. Sebagai respons kepada keperluan mendesak, MyCIF memberikan bantuan 
sementara dengan melaraskan nisbah pelaburan bersamanya daripada 1:4 kepada 1:2, menggandakan 
saiz pelaburan bersamanya. Sokongan MyCIF menyediakan talian hayat kewangan yang amat diperlukan 
kepada PMKS, membolehkan mereka mengharungi krisis dan membina semula masa depan yang lebih 
mampan.

INFOGRAFIK 3
Bantuan sementara menangani keperluan pembiayaan PMKS semasa pandemik

MyCIF bertindak semasa pandemik untuk menyokong pertumbuhan perniagaan yang berterusan dan 
mempermudah peralihan ke arah digital dengan menyediakan nisbah pelaburan bersama pelepasan 

sementara sebanyak 1:2, sekali gus menggandakan saiz pelaburan bersama tersebut.

Bahagian pelaburan MyCIF ke atas jumlah  
dana yang diperoleh 

 Jumlah    Pelaburan MyCIF  

RM442 juta
Bahagian MyCIF: 4%

RM640 juta
Bahagian MyCIF: 23%

RM1.4 bilion
Bahagian MyCIF: 14%

2019 2020 2021

Permulaan  
pandemik 

 Pelepasan 
sementara dengan 
nisbah pelaburan 

bersama 1:2 

MyCIF menyambung 
semula nisbah 

pelaburan 
bersama 1:4 

Menyokong pertumbuhan berterusan perniagaan 

“Pada awal pelaksanaan Perintah Kawalan Pergerakan (PKP), 
keutamaan kami adalah kelangsungan perniagaan. Kami amat 
bersyukur atas sokongan daripada Funding Societies dan 
program MyCIF Social Enterprise, yang telah menyediakan 
pembiayaan kos rendah kepada kami sepanjang tempoh 
pandemik.”

– Christopher Lim, iHandal Energy Solutions

“MyCIF melalui CapBay memainkan peranan penting kepada 
kami semasa pandemik, memacu pertumbuhan kami sebagai 
sebuah syarikat penyelesaian IT.”

– Rajasekhar Gummadi, Nityo Infotech Malaysia

Mendorong peralihan digital semasa pandemik 

Sebuah perniagaan pan mee tradisional, Meet Mee, telah 
beralih kepada jualan digital pan mee segera. Untuk menyokong 
peralihan ini, mereka berjaya mengumpul dana kira-kira RM1.6 
juta melalui ECF dan MyStartr. 

Sebuah gerai pisang goreng, Bunpah, yang mengumpul 
dana sebanyak RM15 ribu melalui P2P di microLEAP, telah 
berkembang untuk memenuhi penghantaran makanan dalam 
talian, dan hasilnya jualan meningkat sebanyak 30%. 

Menyelaraskan Pelaburan Dengan Tunjang Pertumbuhan Strategik

Melalui nisbah pelaburan bersama yang diutamakan, MyCIF telah mengarahkan pelaburan ke dalam bidang 
keutamaan negara, seperti segmen keterjaminan makanan, alam sekitar, dan impak sosial. Perniagaan terkenal 
yang mendapat manfaat daripada nisbah keutamaan MyCIF termasuk Ladang Aliyah Rizq, yang berjaya 
mengembangkan operasinya daripada 25 kepada 200 ekar serta menggandakan pengeluaran ternakannya. 
Selain itu, iHandal Energy Solutions berjaya mengharungi cabaran pandemik dengan memanfaatkan 
pelaburan yang disokong oleh MyCIF untuk menjalankan operasi secara kos efektif, sekali gus menekankan 
peranan dana ini dalam menyokong perniagaan yang mempunyai matlamat kemampanan.

Keterjaminan Makanan Organisasi Sosial Alam Sekitar (ESG)

8x
Peningkatan dalam penerbit sektor 

pertanian yang dilaburkan oleh 
MyCIF selepas pelaksanaan nisbah 

khas 1:2

7.1 juta
Jumlah (RM) yang dilaburkan 

bersama dalam perusahaan sosial 
oleh MyCIF sejak penubuhannya

Syarikat-syarikat impak alam sekitar yang dilaburkan bersama  
oleh MyCIF

“Skim dan Inisiatif Strategik MyCIF  – Sejak bertahun-tahun, kami mentakrifkan peruntukan 
strategik yang dibangunkan untuk memenuhi keperluan segmen yang kurang diberi perhatian dan 
yang strategik kepada agenda pembangunan negara.”

– Dr. Wong Huei Ching, Pengerusi, Jawatankuasa MyCIF
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Jambatan ke Pembiayaan Masa Depan dan Horizon Pertumbuhan Baharu

MyCIF membantu memacu perjalanan pertumbuhan 307 syarikat pemula
Syarikat pemula yang bermula 
secara kecil-kecilan dengan 
MyCIF memperoleh keyakinan 
untuk pusingan pengumpulan 
dana seterusnya di ECF.

Benefisiari MyCIF di ECF 
memperoleh perhatian 
daripada pelabur lain, 
termasuk Modal Teroka (VC).

MyCIF membantu syarikat 
mengembangkan pasaran 
mereka di luar pasaran 
domestik, yang membawa 
kepada kehadiran serantau.

syarikat memperoleh pelbagai 
pusingan pembiayaan melalui 
MyCIF

syarikat memperoleh 
pembiayaan tambahan melalui 
VC

syarikat mempunyai  
kehadiran serantau16 39 83

MyCIF telah menyediakan sokongan penting untuk syarikat pemula baru, merapatkan jurang kepada 
peluang pembiayaan dan pertumbuhan masa hadapan. Ia memberi peluang kepada PMKS untuk mencapai 
pasaran baharu, mempelbagaikan aliran pendapatan, dan menarik perhatian pelabur yang lebih besar, 
termasuk firma VC dan PE. Keterlihatan dan kredibiliti yang dipertingkatkan ini telah membuka laluan 
untuk pengembangan dan inovasi mampan bagi PMKS.

Speedrent Technology, sebuah 
platform hartanah sewaan, 
dan Uni Enrol, perkhidmatan 
pemadanan biasiswa digital, kedua-
duanya melanjutkan ke pusingan 
pengumpulan dana ECF seterusnya. 

PolicyStreet, sebuah syarikat pemula 
teknologi insurans, dan Fefifo, sebuah 
syarikat pemula teknologi pertanian, 
masing-masing memperoleh lebih 
daripada RM67 juta dan AS$3.1 juta 
dalam pembiayaan VC tambahan. 

Angkasa X, sebuah syarikat inklusi 
sosial-teknologi yang mempunyai 
kehadiran di seluruh ASEAN, 
memfailkan penyenaraian di Nasdaq 
pada tahun 2023. 

Pelupusan Penting MyCIF dalam ECF
Keuntungan modal daripada pelupusan penting dilaburkan semula dalam PMKS lain

LAPASAR

2021
21.4%

NU VENDING

2023
19.7%

WILSTECH

2024
174%
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Hari Terbuka MyCIF 2024

Untuk memperingati ulang tahunnya yang kelima, Hari Terbuka MyCIF, bertajuk ‘Genesis, Contribution 
and Future of MyCIF’, telah diadakan pada 8 April 2024 di bangunan Institut Bank-Bank Bertauliah Asia  
(AICB). Acara yang disempurnakan oleh Senator Datuk Seri Amir Hamzah Azizan (Menteri Kewangan II), 
Datuk Johan Mahmood Merican (Ketua Setiausaha Perbendaharaan) dan Pengerusi SC, menampilkan tujuh 
papan digital di sepanjang galeri dengan penceramah terpilih membimbing hadirin melalui sumbangan 
lima tahun MyCIF kepada PMKS. Acara ini juga memperkenalkan dua insentif baharu yang bertujuan untuk 
meningkatkan PMKS dalam segmen huluan sektor pertanian dan bioekonomi bagi menyokong agenda 
keterjaminan makanan.

Di bawah insentif baharu, yang berkuat kuasa dari April 2024 hingga akhir 2025, MyCIF akan:

•	 Melabur pada kadar pembiayaan 0% dalam kempen P2P yang layak; dan
•	 Melepaskan pendapatan dividen daripada pelaburan dalam kempen ECF yang layak.

Pelaksanaan insentif ini telah membawa kepada peningkatan 105% dalam pelaburan bersama dalam 
sektor pertanian berbanding tahun sebelumnya. Untuk menyokong pengumpulan dana pembangunan 
wakaf melalui platform pembiayaan ECF dan P2P, insentif MyCIF baharu turut diumumkan oleh Perdana 
Menteri, Dato’ Seri Anwar Ibrahim di Forum Global Ekonomi dan Kewangan Islam (GFIEF) pada 28 Mei 
2024. Insentif ini bertujuan untuk memberi manfaat kepada PMKS yang menjalankan projek berkaitan 
wakaf, terutamanya dalam pembangunan tanah wakaf dalam segmen pertanian huluan dan bioekonomi.

Pelancaran Rangka Kerja dan Kit Alatan Impak Pelaburan MyCIF

Sebahagian daripada Belanjawan 2024, MOF memperuntukkan RM100 juta kepada MyCIF untuk tempoh 
tiga tahun untuk pelaburan impak dalam bidang tumpuan iaitu keterjaminan makanan, alam sekitar, 
komuniti, pendidikan, dan penjagaan kesihatan. Ini termasuk pembiayaan projek pembangunan aset 
wakaf di dalam bidang tumpuan ini.

Peruntukan strategik ini merupakan sebahagian daripada skim MyCIF baharu, yang dipanggil skim Impak 
Alam Sekitar dan Sosial (ESI). Skim ini menggantikan Skim ESG terdahulu yang dilancarkan pada tahun 2023 
dengan julat bidang tumpuan yang lebih luas. Rangka Kerja Pelaburan Impak MyCIF (Rangka Kerja Impak) 
telah dikeluarkan pada Julai 2024 untuk memudahkan pelaburan MyCIF ke dalam perniagaan pembiayaan 
ECF dan P2P yang layak di bawah skim ESI ini. Rangka Kerja Impak menetapkan matlamat impak yang perlu 
dicapai dalam bidang fokus MyCIF, disokong oleh kit alatan untuk membantu perniagaan pembiayaan ECF 
dan P2P mengukur sumbangan impak mereka.
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Pencapaian Penting MyCIF

Dengan jumlah peruntukan RM260 juta daripada kerajaan sejak penubuhan dana, MyCIF telah berjaya 
melabur bersama RM1.19 bilion dalam lebih 9,000 PMKS, mencapai kesan berganda 4.1 kali ganda yang 
luar biasa. Ini telah menarik RM4.92 bilion dalam pelaburan swasta, menjadikan keseluruhan dana yang 
diperoleh dengan sokongan MyCIF sebanyak RM6.11 bilion.

Sejak penubuhannya, MyCIF telah melabur kira-kira RM126 juta dalam 308 kempen ECF dan RM1.06 bilion 
dalam 69,977 kempen P2P.

DIA Academy Sdn Bhd  
(DIA – Dialogues Includes All) 
Pusat latihan pengalaman yang 
menawarkan pameran ‘dialog 
dalam gelap’ dan bengkel latihan, 
dari perspektif individu dengan 
kebolehan istimewa. Misinya adalah 
untuk membantu majikan masa 
depan mengenali kekuatan dan 
cabaran unik individu ini.

Ascension Innovation Sdn Bhd
Menjuarai kebolehaksesan, 
keterangkuman dan pemerkasaan 
ekonomi dengan memperbetulkan 
ketidakcekapan sistemik yang berleluasa 
dalam sektor awam dan swasta bagi 
penyampaian penjagaan kesihatan. 
Produk utamanya, aiCMS, menggunakan 
teknologi untuk mengoptimumkan 
proses pengurusan klinikal untuk libat 
urus dan pengekalan pesakit.

Telcov Sdn Bhd
Menawarkan penyelesaian kitar semula 
e-sisa yang inovatif, termasuk aplikasi 
mudah alih proprietari yang menyelaraskan 
pengumpulan e-sisa dan memberi ganjaran 
kepada pengguna dengan logam berharga 
yang diperolehi semula. Telcov diberi 
kebenaran oleh Jabatan Alam Sekitar 
(JAS) untuk mengendalikan, merawat 
dan melupuskan 300 tan bahan buangan 
elektronik sebulan.

PENDIDIKAN & KOMUNITI PENJAGAAN KESIHATAN PERSEKITARAN

Berikutan pelancaran skim ESI, terdapat tiga kempen yang berjaya mengumpul dana di platform ECF 
dengan MyCIF yang melabur bersama sejumlah RM1.2 juta.
 

Skim Strategik MyCIF Pada 2024

Memperkukuh keterjaminan makanan dan mewujudkan impak alam sekitar dan sosial.

Inisiatif MyCIF yang berterusan Skim yang dilaksanakan pada 2024
Diumumkan pada 
tahun 2022 Skim Pertanian

Nisbah pelaburan bersama 1:2 untuk 
menyokong kempen ECF dan P2P dalam 
sektor pertanian

Aktiviti pertanian asas seperti yang 
ditakrifkan oleh SME Corp merangkumi 
tanaman, penternakan, perikanan, dan 
akuakultur.

Inisiatif 
Dipertingkat

Skim Keterjaminan 
Makanan

Dari April 2024 hingga akhir 2025, berikutan insentif 
tambahan untuk perniagaan pertanian huluan dan 
bio-ekonomi:

1.	 Kadar pembiayaan 0% dalam kempen P2P yang 
layak.

2.	 Melepaskan pendapatan dividen dalam kempen 
ECF yang layak.

Ini termasuk kempen mengumpul dana untuk 
pembangunan aset wakaf.

Diumumkan pada 
tahun 2023

Skim ESG

Nisbah pelaburan bersama 1:2 untuk 
menyokong kempen ECF dalam sektor 
mampan

1.	 Tenaga boleh diperbaharui.
2.	 Pengurusan sisa dan air.
3.	 Ekonomi kitaran.

Skim ESG 
digantikan 

Skim Impak Alam Sekitar 
dan Sosial 

Dilancarkan pada Julai 2024, nisbah pelaburan 
bersama 1:2 untuk menyokong perniagaan yang 
berimpak dalam sektor tumpuan (Alam sekitar, 
komuniti, keterjaminan makanan, pendidikan dan 
penjagaan kesihatan).

Turut bekerjasama dengan Majlis Agama Islam Negeri 
untuk membiayai projek pembangunan aset wakaf 
dalam sektor tumpuan.
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2. 	 Memudahkan persekitaran cukai yang 
kondusif untuk penyertaan individu 
yang lebih tinggi dalam pasaran ECF

Sebagai salah satu usaha untuk memberi insentif kepada 
pelaburan ke dalam ECF oleh individu, kerajaan telah 
mengumumkan dalam Belanjawan 2021 bahawa 
pelabur individu diberi pengecualian cukai pendapatan 
(Pengecualian Cukai ECF), tertakluk kepada perkara 
berikut:

•	 Pelaburan mesti dibuat melalui platform ECF dari 
tahun 2021 hingga 2023;

•	 Jumlah yang dikecualikan adalah bersamaan 
dengan 50% daripada pelaburan yang dibuat, 
dihadkan pada RM50,000 untuk setiap tahun 
taksiran (YA);

•	 Jumlah yang dikecualikan adalah terhad kepada 
10% daripada pendapatan agregat bagi setiap 
YA;

•	 Pelaburan tidak dibenarkan dilupuskan dalam 
tempoh dua tahun dari tarikh pelaburan; dan

•	 Pelabur, syarikat penerima pelaburan dan jumlah 
pelaburan mesti disahkan oleh SC.

Pada 20 Februari 2024, SC menyerahkan laporan data 
tahunan pelaburan ECF pertama kepada Lembaga Hasil 
Dalam Negeri Malaysia (LHDN). Laporan ini menjadi 
rujukan bagi LHDN untuk mengesahkan pemfailan cukai 
pertama bagi pengecualian cukai ECF ke atas pelaburan 
dalam syarikat ECF oleh individu sejak peraturan cukai 
berkuat kuasa.

Untuk menggalakkan lagi pelaburan individu dalam 
ECF, kerajaan telah melanjutkan Pengecualian Cukai 
ECF untuk tiga tahun lagi, sehingga 31 Disember 2026, 
yang merupakan sebahagian daripada pengumuman 
Belanjawan Persekutuan 2024. Skopnya juga telah 
diperluaskan untuk membenarkan pelabur ECF 
individu yang melabur melalui perkongsian liabiliti 
terhad penama untuk mendapat manfaat daripada 
pengecualian cukai tersebut. Sebelum ini, Pengecualian 
Cukai ECF hanya terhad kepada individu yang melabur 
dalam syarikat penerima pelaburan melalui platform 
ECF, secara langsung atau melalui syarikat penama. 
Langkah-langkah ini membolehkan lebih ramai pelabur 
individu yang melabur melalui platform ECF untuk 
mendapat manfaat daripada Pengecualian Cukai ECF 
yang berterusan.

3. 	 Meningkatkan peluang untuk pelabur 	
	 runcit dalam pasaran ECF

ECF telah memperkasakan pelabur runcit untuk 
menyertai pelaburan dalam perniagaan pemula dan 
peringkat awal, yang secara tradisinya hanya boleh 
diakses oleh institusi dan individu berpendapatan 
tinggi. Ini telah mendemokrasikan peluang pelaburan, 
membolehkan populasi yang lebih luas mendapat 
manfaat daripada kejayaan keusahawanan.
 
Sejak ECF diperkenalkan pada tahun 2015, had 
pelaburan runcit RM5,000 kekal sama walaupun 
keadaan ekonomi berubah. Apabila pasaran ECF 
matang, terdapat permintaan yang semakin meningkat 
untuk had yang lebih tinggi yang selaras dengan selera 
pelabur dan peluang yang berkembang. Peningkatan 
had ini akan lebih sejajar dengan saiz urus niaga ECF 
yang semakin besar, lalu mewujudkan persekitaran 
pelaburan yang lebih responsif dan dinamik.
 
Sehubungan itu, SC telah meliberalisasikan had 
pelaburan runcit ECF daripada RM5,000 kepada 
RM10,000. Liberalisasi ini, yang berkuat kuasa pada 6 
Januari 2025, akan memberikan fleksibiliti yang lebih 
besar kepada pelabur runcit dengan kapasiti pelaburan 
yang lebih tinggi untuk menyertai usaha ECF berpotensi 
tinggi. Di samping itu, ia menyokong rangka kerja 
pelaburan yang lebih inklusif, mempromosikan negara 
keusahawanan yang berkembang maju, selaras dengan 
rangka kerja Ekonomi MADANI dan objektif Pelan 
Tindakan KL20.
 

4. 	 Memudahkan kecairan pelabur dan 
mekanisme keluar melalui pasaran 
sekunder ECF dan P2P

Pengenalan pasaran sekunder dalam landskap 
pembiayaan ECF dan P2P menandakan pencapaian 
penting, sekaligus meningkatkan kecairan untuk 
pelabur. Inisiatif ini membolehkan perdagangan saham 
ECF dan nota pelaburan P2P, menyediakan pelabur 
baharu dengan peluang pelaburan yang pelbagai.
 
Sehingga kini, empat pengendali pasaran berdaftar telah 
menerima kelulusan daripada SC untuk mengoperasikan 
pasaran sekunder. Daripada jumlah ini, dua platform 
pembiayaan P2P dan satu platform ECF kini beroperasi 
sepenuhnya.
 
Perkembangan yang menggalakkan ini dijangka 
meningkatkan daya tarikan pasaran ECF dan P2P, 
sekaligus memanfaatkan penerbit dan pelabur. Selain 
itu, ia juga akan menyumbang ke arah mewujudkan 
pasaran modal yang lebih dinamik dan mudah akses.
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SC lancar GROWMatch dan menandatangani MOU dengan MDEC, Sidec, UPM 
dan Impact Circle

Pada 16 Ogos 2024, SC melancarkan GROWMatch, satu inisiatif padanan baharu yang membolehkan 
usahawan perniagaan tani mempamerkan usaha niaga mereka dan menarik pembiayaan yang diperlukan 
daripada pembiayaan alternatif. Menteri Digital, Gobind Singh Deo menyampaikan ucaptama pada majlis 
tersebut. 

Disokong oleh 17 rakan kongsi, termasuk firma modal teroka dan agensi kerajaan, GROWMatch 
menggabungkan kepakaran yang pelbagai untuk menyokong inovator keterjaminan makanan, terutamanya 
syarikat kecil yang menghadapi cabaran pembiayaan. GROWMatch memanfaatkan platform ECF dan P2P 
untuk menyokong PMKS dalam sektor strategik dan kurang mendapat sokongan.  

Program ini mencapai dua hasil utama: pertama, ia memberikan pendedahan komuniti pelaburan kepada 
petani, daripada platform pembiayaan digital kepada firma VC/PE, memperluaskan akses mereka kepada 
modal penting dan bimbingan. Kedua, ia menawarkan pelabur pandangan berharga tentang risiko dan 
peluang unik dalam sektor pertanian dan keterjaminan makanan yang dipacu teknologi, yang memupuk 
pelaburan strategik dan lebih bermaklumat.

Pada sesi pemasaran GROWMatch, 20 usahawan cemerlang mempamerkan penyelesaian yang inovatif, 
bersaing untuk mendapatkan pelbagai peluang pembiayaan daripada penyedia pembiayaan alternatif. Dipilih 
daripada lebih 70 pemohon untuk rekod prestasi yang kukuh, model perniagaan dan strategi pelaksanaan 
mereka, peserta-peserta menunjukkan kebolehan tinggi kohort GROWMatch. Selepas program, beberapa 
penerbit membuat kemajuan ke arah mendapatkan pembiayaan, dengan sesetengah daripada mereka 
berjaya menarik pelaburan, menyerlahkan keberkesanan program dalam memupuk hubungan kewangan 
yang berkesan.

Pada acara sama, SC turut menandatangani Memorandum Persefahaman (MOU) dengan Malaysia Digital 
Economy Corporation (MDEC), Selangor Information Technology and Digital Economy Corporation (Sidec), 
Universiti Putra Malaysia (UPM) dan Impact Circle.

MOU ini bertujuan untuk menggalakkan sara diri keterjaminan makanan melalui pembiayaan alternatif.  
Ia menggabungkan kepakaran yang pelbagai untuk membangunkan, menyemai dan membiayai peluang 
yang menyokong usahawan tani mengembangkan perniagaan mereka serta menyumbang kepada  
matlamat keseluruhan untuk mencapai keterjaminan makanan. Rakan kongsi dalam ekosistem GROWMatch, 
termasuk penandatangan MOU, telah menyumbang kepada hampir 70% permohonan GROWMatch dan 
memainkan peranan penting dalam menyediakan usaha niaga ini untuk pelaburan.
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Penubuhan Jawatankuasa Pemandu 
Pembiayaan Tani Inovasi Malaysia (MIAF)

Sebahagian daripada inisiatif GROW, MIAF telah 
ditubuhkan oleh SC dan Kementerian Pertanian dan 
Keterjaminan Makanan (KPKM) untuk memupuk 
penggunaan pembiayaan alternatif yang lebih meluas 
dalam kalangan usahawan tani bagi menyokong 
agenda keterjaminan makanan negara. MIAF ialah 
inisiatif kerjasama yang merangkumi KPKM, Agrobank, 
Perbadanan Ekonomi Digital Malaysia (MDEC) dan SC. 
Jawatankuasa ini menyasarkan untuk memanfaatkan 
kepakaran dan sumber ahlinya untuk meningkatkan 
pemahaman dan penggunaan pembiayaan alternatif 
(pembiayaan ECF dan P2P) serta teknologi dalam sektor 
pertanian, serta memudahkan pertumbuhan perniagaan 
tani yang bersedia menerima pelaburan.

Mesyuarat MIAF julung kali diadakan pada 8 Februari 
2024, meneroka pelbagai inisiatif untuk memperkukuh 
ekosistem pembiayaan pertanian. Inisiatif ini memberi 
tumpuan kepada memajukan penyelesaian pembiayaan 
pertanian dengan memupuk hubungan antara perniagaan 
tani dan sumber pembiayaan alternatif untuk menyokong 
inovasi, pertumbuhan dan kemampanan dalam sektor 
pertanian Malaysia. 

MOBILASI MODAL PERSENDIRIAN DAN 
FILANTROPI MELALUI BURSA SOSIAL

Meningkatkan Ekosistem Kewangan 
Sosial di Malaysia

Pada 28 Mei 2024, Perdana Menteri Dato’ Seri Anwar 
Ibrahim secara rasmi mengumumkan penubuhan Bursa 
Sosial pertama Malaysia di Forum Global Ekonomi dan 
Kewangan Islam (GFIEF). Perkembangan penting ini 
menekankan komitmen kerajaan untuk memupuk 
inovasi sosial dan menangani cabaran masyarakat yang 
mendesak melalui usaha kolaboratif.

SC dengan bangganya menerajui inisiatif inovatif ini, 
menandakan satu langkah penting ke arah 
mempertingkatkan ekosistem kewangan sosial di 
Malaysia. Platform pengumpulan dana yang inovatif ini 
merupakan inisiatif pertama seumpamanya yang 
diterajui oleh pengawal selia di negara ini. Ia bertujuan 
untuk memacu perubahan sosial yang memberi kesan 
dengan memudahkan pengaliran modal persendirian 
dan filantropi ke dalam projek-projek berkesan yang 
memberikan hasil sosial yang positif serta memupuk 

pembangunan mampan Inisiatif ini bukan sahaja 
menunjukkan komitmen SC terhadap inovasi sosial 
tetapi juga menjadi contoh untuk usaha kolaboratif 
dalam menangani cabaran masyarakat.

Penyelarasan dengan Aspirasi Ekonomi 
MADANI dan Matlamat Pembangunan 
Mampan

Penubuhan Bursa Sosial dijangka mendorong penyelesaian 
kolaboratif dan memperkasakan pembangunan 
masyarakat, selaras dengan aspirasi rangka kerja 
Ekonomi MADANI yang bertujuan untuk mewujudkan 
ekonomi yang adil, saksama, dan mampan. Inisiatif ini 
mencerminkan langkah strategik untuk menyepadukan 
mekanisme kewangan sosial ke dalam rancangan 
pembangunan ekonomi Malaysia secara menyeluruh, 
sekaligus menggalakkan kemakmuran bersama dan 
keadilan sosial.

Selain itu, Bursa Sosial memberi tumpuan kepada 
membiayai projek layak yang merangkumi pelbagai tema 
yang selaras dengan Matlamat Pembangunan Mampan 
(SDG) Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu. Penyelarasan 
dengan matlamat global ini membolehkan Bursa Sosial 
mewujudkan impak bermakna kepada masyarakat dan 
menyumbang kepada agenda pembangunan mampan 
Malaysia.

Bidang utama termasuk:

	 Kesejahteraan Sosial: Inisiatif yang 
meningkatkan kualiti hidup masyarakat 
yang kurang bernasib baik.

	 Pendidikan Berkualiti: Program yang 
meningkatkan akses dan hasil pendidikan.

	 Pembinaan Kapasiti: Projek yang 
mengukuhkan kemahiran dan kecekapan 
dalam komuniti.

	 Kesihatan dan Kesejahteraan yang Baik: 
Usaha yang disasarkan untuk meningkatkan 
perkhidmatan penjagaan kesihatan dan 
menggalakkan gaya hidup sihat.
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Pembentukan Jawatankuasa Penasihat 

Untuk memastikan keberkesanan dan kejayaan Bursa 
Sosial, SC telah menubuhkan Jawatankuasa Penasihat 
yang diketuai oleh Pengerusi SC. Jawatankuasa ini 

Meningkatkan 
Impak

Mengesyorkan strategi untuk 
memaksimumkan hasil sosial 

projek yang dibiayai.

terdiri daripada ahli yang mempunyai latar belakang 
berkaitan dan mewakili institusi yang dikenal pasti 
sebagai penggerak utama bagi inisiatif tersebut. 
Jawatankuasa Penasihat dijangka:

Memberi Panduan 
Strategik

Memberikan pandangan 
tentang blok binaan utama 

yang diperlukan untuk 
penubuhan dan pengendalian 

Bursa Sosial.

Memupuk 
Kerjasama

Menggalakkan perkongsian 
antara kerajaan, sektor swasta 
dan organisasi bukan untung.
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PENINGKATAN LANDSKAP PELABURAN

SC terus memberi tumpuan untuk meningkatkan saluran pelaburan dan memupuk ekosistem dinamik yang menyokong 
pengumpulan kekayaan serta ekonomi berasaskan inovasi. Pada tahun 2024, SC memperkenalkan langkah penting 
untuk mengukuhkan landskap pelaburan Malaysia, menyasarkan keterangkuman, inovasi dan pertumbuhan yang 
lebih kompetitif dalam pasaran persendirian. Berpandukan matlamat rangka kerja Ekonomi MADANI dan agenda 
KL20, usaha ini dirancang untuk memperkembangkan landskap pelaburan Malaysia, menjadikan negara sebagai hab 
utama untuk modal swasta sambil memudahkan akses yang lebih luas untuk pelabur.

Laporan Inovasi Korporat

Pasaran persendirian Malaysia telah mengalami pertumbuhan yang stabil sejak beberapa tahun kebelakangan 
ini dan telah menjadi saluran pengumpulan dana yang semakin penting untuk ekonomi berasaskan inovasi. 
Sehingga 2024, sektor VC dan PE merangkumi lebih daripada 145 syarikat berdaftar, yang mengurus aset 
RM24.7 bilion. Ini menunjukkan pertumbuhan 297.75% dalam aset sepanjang 10 tahun yang lalu dari tahun 
2014 hingga 2024.

Namun, aspirasi Malaysia melangkaui trajektori pertumbuhan ini, dengan bertujuan untuk meluaskan dan 
mendalami ekosistem pasaran persendirian sambil mengiktiraf peranannya yang penting dalam membiayai 
aktiviti ekonomi sebenar. Ini selari dengan objektif Ekonomi MADANI Malaysia, iaitu ‘Menaikkan Siling’, dan 
agenda nasional KL20 untuk menjadikan Malaysia sebagai ekosistem syarikat pemula terkemuka di peringkat 
global.

Modal teroka korporat (CVC) ialah komponen utama dalam perjalanan ini, menyediakan tonggak ekosistem 
pelaburan yang dinamik dan semakin penting. CVC melibatkan penciptaan dana teroka khusus oleh syarikat, 
yang membolehkan pelaburan langsung dalam perniagaan peringkat awal dan luaran untuk membantu syarikat 
ini mencapai matlamat strategik dan kewangan jangka panjang mereka. Dalam beberapa tahun kebelakangan 
ini, SC dan Pasaran Modal Malaysia (CMM) telah berusaha untuk merangsang aktiviti CVC dalam kalangan 
korporat Malaysia melalui siri program CVC. Cerapan daripada program ini menunjukkan bahawa hanya 
sebilangan kecil korporat yang menerima CVC, dan usaha tambahan diperlukan bagi kebanyakan korporat 
yang baru memulakan perjalanan ini.
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Oleh itu, pada tahun 2024, SC menjalankan Tinjauan Inovasi Korporat sebagai ‘penilaian awal’ terhadap 
keadaan inovasi korporat dalam kalangan PLC. Responden tinjauan mewakili kira-kira 36% daripada 
permodalan pasaran Indeks FBM 100, atau RM482 bilion.

Antara pemerhatian utama, 70% daripada responden percaya syarikat mereka cukup bersedia untuk inovasi. 
Walaupun begitu, tinjauan itu menunjukkan bahawa hanya 44% daripada syarikat korporat mempunyai 
proses inovasi yang formal dan berstruktur berbanding 57% di rantau AS/EMEA.

KEADAAN SEMASA 
INOVASI

44%
responden mempunyai 

proses formal dan 
berstruktur untuk inovasi 

berbanding purata merentas 
industri sebanyak 57% di AS/

EMEA

R&D (53%)
 Komersialisasi

Decentralised  
innovation KPI’s at BU 

evel (37%)

CVC (12%)
 Pembinaan usaha 

sama

Unit perniagaan  
inovasi (44%)

 intrakeusahawanan

Digalakkan, tapi tiada 
proses formal 

(40%)

KPI inovasi desentralisasi 
di peringkat unit 

perniagaan (37%)

Dari segi perbelanjaan tahunan untuk inovasi, 40% daripada responden menyatakan bahawa perbelanjaan 
tahunan mereka untuk inovasi adalah sekitar 0.85% daripada hasil, iaitu lebih rendah berbanding purata 
global antara 1% hingga 5% daripada hasil.

Ini berbeza mengikut 
sektor, tetapi merupakan 

organisasi terbaik 
dalam kelasnya dengan 
perbelanjaan dicatatkan 

antara

1.5%
daripada hasil untuk 

meningkatkan kapasiti dan 
keupayaan inovasi korporat 

Perbelanjaan 
Tinggi 

Perbelanjaan 
Pertengahan

Tiada 
perbelanjaan

23%26%

RM3-10 juta

RM>10 juta
12%

Kebanyakan 
responden berada 

dalam Kategori 
Perbelanjaan 

Rendah
Perbelanjaan 

Rendah
40%

RM0

0%
daripada hasil

RM<3 juta

0.85%
daripada hasil

0.7%
daripada hasil

1.4%
daripada hasil

Selain itu, 65% responden menyatakan bahawa ‘kekurangan sumber’ dari segi pengetahuan, bakat dan 
modal adalah penghalang utama kepada inovasi.
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Selain itu, CMM berusaha untuk memahami dengan lebih mendalam status ekosistem CVC di Malaysia dan 
merealisasikan peluang untuk pembangunan. Untuk tujuan ini, CMM telah bekerjasama dengan Boston 
Consulting Group (BCG) dan unitnya BCG X untuk mengeluarkan laporan mengenai keadaan usaha 
niaga korporat di Malaysia yang bertajuk ‘Memajukan Landskap Inovasi Malaysia: Peranan Penting Modal 
Teroka Korporat’. Laporan ini memanfaatkan tinjauan dan perbincangan dengan lebih 30 pemimpin kanan 
landskap korporat Malaysia, menganalisis aktiviti CVC semasa di Malaysia dan membuat perbandingan 
dengan negara-negara ASEAN yang lain.

Laporan ini menekankan bahawa cabaran Malaysia dalam merangsang ekosistem CVC yang berkesan 
bukanlah sesuatu yang unik dan halangan yang sama juga ditemui di negara-negara di seluruh ASEAN. 
Perkara ini memberi peluang untuk kita belajar daripada model CVC yang berjaya dan mengukuhkan 
ekosistem CVC Malaysia. Tiga elemen utama telah dikenal pasti untuk tujuan ini.

65%
menyatakan kekurangan 

sumber sebagai halangan 
#1 untuk inovasi

Tidak pasti cara melakukan inovasi

Fokus jangka pendek

Penentangan terhadap perubahan

Pengelakan risiko

Tempoh pulangan yang lama

Kekurangan sumber (pengetahuan, bakat dan kewangan)

Tahap 1: Mendidik dan meningkatkan kesedaran bagi lembaga pengarah dan 
kepimpinan kanan

Mendidik dan meningkatkan kesedaran lembaga pengarah dan kepimpinan kanan tentang 
faedah CVC.

Tahap 2: Mencipta peluang untuk bermula secara kecil-kecilan

Mewujudkan insentif untuk korporat bagi membuat pelaburan lebih kecil dan lebih terurus 
dalam bidang yang sejajar dengan perniagaan teras adalah cara yang terbukti dan berkesan 
untuk memulakan aktiviti CVC.

Tahap 3: Meningkatkan ketersambungan antara syarikat pemula, korporat dan sumber 
pembiayaan

Membangunkan platform terpusat yang meningkatkan ketersambungan antara pihak 
berkepentingan industri untuk meningkatkan keterlihatan syarikat pemula dan memudahkan 
penjajaran dan penyelarasan pelaburan yang lebih baik merentas pelbagai sumber pembiayaan.

SC dan CMM telah memulakan pelaksanaan beberapa elemen ini melalui beberapa program berkaitan 
CVC. Namun, memandangkan CVC bersedia untuk membuka nilai ekonomi yang signifikan untuk 
perniagaan dan ekonomi yang lebih luas di Malaysia, perjalanan ini dapat diperkembangkan lagi dengan 
usaha berterusan SC dalam meningkatkan kesedaran, mewujudkan peluang untuk bermula secara kecil-
kecilan dan mengukuhkan kesalinghubungan antara syarikat pemula dan korporat.
 
Seterusnya, usaha ini akan memperkasakan pihak berkepentingan di Malaysia untuk menangani dengan 
berkesan halangan semasa kepada penyertaan CVC, dan memupuk sektor korporat yang lebih bertenaga, 
inovatif, serta kukuh dari segi ekonomi.
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Peningkatan Akses dalam Pasaran 
Persendirian Malaysia

Industri VC dan PE merupakan komponen penting 
dalam ekosistem pembiayaan alternatif di pasaran 
modal Malaysia, memainkan peranan penting dalam 
menggerakkan modal serta memupuk syarikat pemula 
yang berpotensi dan perusahaan pertumbuhan tinggi. 
Memudahkan pertumbuhan pasaran persendirian 
adalah penting bagi matlamat SC untuk menggalakkan 
rangkuman kewangan dan meningkatkan keluasan dan 
kedalaman pasaran modal domestik.

Pada tahun 2024, SC mengambil langkah penting untuk 
menyokong ekosistem VC dan PE Malaysia. Perkara ini 
termasuk mengeluarkan Panduan Praktikal mengenai 
Modal Teroka dan Ekuiti Persendirian di Malaysia dan 
memperkemas proses pendaftaran VC untuk VC yang 
layak melalui pengenalan VC Golden Pass.

antara 20 hab syarikat pemula global terkemuka 
menjelang tahun 2030.

Sebagai melengkapkan usaha ini, SC memperkenalkan 
VC Golden Pass untuk mempercepatkan proses 
pendaftaran bagi VC antarabangsa yang layak, 
mengurangkan masa permohonan daripada enam 
minggu kepada dua minggu. Inisiatif ini selaras dengan 
strategi lebih luas SC untuk menggalakkan pemindahan 

Apakah Panduan Praktikal VC & PE?
Panduan Praktikal untuk Modal Teroka dan Ekuiti 
Persendirian di Malaysia menawarkan gambaran 

keseluruhan penting untuk mengurus dana modal 
teroka VC dan PE, yang direka untuk membantu bakal 
pengurus dana, pelabur dan penyedia perkhidmatan.

Menyedari peranan penting firma VC dan PE dalam 
membiayai syarikat inovatif dan berpotensi pertumbuhan 
tinggi, Panduan ini memberikan penjelasan yang lebih 
mendalam mengenai landskap VC dan PE. Ia dilakukan 
dengan menggariskan persekitaran kawal selia di 
Malaysia, meliputi aspek utama seperti peraturan pasaran 
modal, percukaian, penstrukturan dana, dan pertukaran 
asing bagi menggalakkan kemudahan pelaburan serta 
ketelusan operasi. Usaha ini mencerminkan komitmen 
menyeluruh SC untuk memperkukuh ekosistem 
keusahawanan Malaysia, selaras dengan aspirasi negara 
untuk mewujudkan persekitaran syarikat pemula yang 
kompetitif di peringkat global serta menjadikan Malaysia 

Kelayakan

AUM global sedia ada sekurang-
kurangnya AS$100 juta

Komitmen untuk bertapak di 
Malaysia  - pejabat fizikal di Malaysia 
dengan sekurang-kurangnya 2 
kakitangan tempatan dalam pasukan 
pelaburan

Insentif

Kelulusan pendaftaran 
dipercepatkan dari 6 minggu 
hingga 2 minggu, tertakluk kepada 
penyerahan lengkap dan pemohon 
memenuhi semua keperluan Penilaian 
Skop Fokus SC

Surat sokongan daripada SC dalam 
mendapatkan Pas Pekerjaan untuk 
pengurusan kanan dan kakitangan VC, 
bersama-sama dengan kelulusan SC 
untuk pendaftaran VC

VC Golden Pass

Objektif
Menarik VC global dan serantau yang besar  

untuk bertapak di Malaysia

pengetahuan, amalan terbaik, dan aliran masuk modal, 
seterusnya mengukuhkan kedudukan Malaysia dalam 
komuniti pelaburan global.

Melalui inisiatif ini, SC mengukuhkan komitmennya 
untuk memupuk ekosistem kewangan yang kukuh 
dan inklusif, seterusnya meletakkan Malaysia sebagai 
hab terkemuka untuk VC dan PE di Asia. Dengan 
mengurangkan halangan operasi, meningkatkan 
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ketelusan pasaran, dan menggalakkan pemindahan 
pengetahuan, SC bukan sahaja meluaskan akses 
kewangan untuk perniagaan tempatan tetapi juga 
selaras dengan agenda nasional KL20. Bersama-sama, 
usaha ini bertujuan untuk menarik pelabur global, 
menyokong sektor pertumbuhan berimpak tinggi, 
dan menyumbang kepada daya tahan serta daya saing 
ekonomi jangka panjang Malaysia.

Peluasan Kategori Pelabur Sofistikated

Walaupun kategori pelabur semasa Malaysia telah 
menyediakan asas yang kukuh, satu kajian menyeluruh 
telah mengenal pasti peluang untuk meningkatkan 
keterangkuman, terutamanya untuk golongan mewah. 
Dalam hal ini, SC memperkenalkan Rangka Kerja Pelabur 
Sofistikated pada tahun 2024 untuk mengembangkan 
kategori pelabur sofistikated dan meluaskan akses 
pasaran modal. Rangka kerja yang disemak menawarkan 
akses kepada kumpulan pelaburan yang lebih pelbagai, 
lebih selaras dengan kapasiti kewangan dan profil 
risiko pelabur, serta menekankan komitmen SC untuk 
memupuk persekitaran pelaburan yang inklusif.

Ciri utama peluasan termasuk kategori baharu yang 
mempertimbangkan pengetahuan dan pengalaman 
pelabur sofistikated. Di samping itu, penambahbaikan 
kepada kategori semasa dibuat, membolehkan fleksibiliti 
ambang kewangan sedia ada untuk individu bernilai 
bersih tinggi (HNWI). Kategori ‘Pengetahuan dan 
Pengalaman’ baharu akan memberi manfaat kepada 
individu yang tidak memenuhi ujian kewangan tetapi 
dapat menunjukkan pengetahuan kewangan yang 
sofistikated untuk mengambil bahagian dalam tawaran 
pasaran yang berkaitan. Kategori ini menilai pelabur 
berpotensi berdasarkan pendidikan mereka, keahlian 
persatuan kewangan yang diiktiraf, dan pengalaman 
praktikal dalam sektor berkaitan seperti perbankan, 
pasaran modal atau insurans.

Satu lagi perubahan penting ialah kemasukan nilai 
kediaman utama pelabur, sehingga had RM1 juta, 
dalam menilai kelayakan mereka sebagai pelabur 
sofistikated. Takrif akaun bersama juga diperluaskan 
untuk merangkumi akaun dengan pasangan atau 
anak, termasuk jumlah pendapatan tahunan bersama 
bersih dan portfolio pelaburan. Peluasan ini akan lebih 
menggambarkan status kewangan kolektif keluarga 
dan potensi pelaburan.

Ini mengukuhkan komitmen SC untuk mengekalkan 
daya saing dan kecergasan pasaran modal, sambil 
menggalakkan penyertaan pelabur yang lebih tinggi. 
Sebelum ini, kategori pelabur sofistikated telah 
ditetapkan dalam Bahagian 1 Jadual 6 dan Jadual 7 Akta 
Pasaran Modal dan Perkhidmatan 2007 (CMSA). Kini 
telah dipindahkan ke Garis Panduan Kategori Pelabur 
Sofistikated untuk membolehkan perubahan ini.

Mempermudahkan Kepelbagaian yang 
Lebih Besar Dalam Industri Pengurusan 
Dana

Sepanjang tahun-tahun yang lalu, SC telah membolehkan 
kepelbagaian yang lebih besar bagi produk, 
perkhidmatan, dan saluran pengedaran dalam industri 
pengurusan dana sebagai pengiktirafan terhadap 
perubahan keutamaan pelaburan. Sebagai contoh, 
pada tahun 2022, rangka kerja dana borong telah 
diperluaskan untuk membolehkan pengurus domestik 
melabur dalam lebih banyak produk pelaburan alternatif 
melalui entiti bertujuan khas. Selain itu, rangka kerja 
e-perkhidmatan telah diperkenalkan pada tahun 2020 
untuk memungkinkan e-dompet dan penyedia 
perkhidmatan e-pembayaran mendemokrasikan 
pengedaran dalam talian produk pasaran modal, 
termasuk skim unit amanah.

Dalam berusaha mencapai hasil yang lebih baik untuk 
pelabur, SC mengiktiraf kepentingan memperkasakan 
pelbagai perspektif, kemahiran, dan kepakaran yang 
lebih luas dalam industri untuk memacu inovasi dalam 
produk, perkhidmatan, dan saluran pengedaran. 
Dalam hal ini, SC memperkenalkan dua langkah untuk 
mengembangkan kepelbagaian dan bilangan firma dan 
wakil pengurusan dana.

Pertama, meliberalisasikan keperluan pelesenan sekitar 
pemilikan korporat dalam industri pengurusan dana. 
Langkah ini membolehkan entiti di luar sektor kewangan 
tradisional mendapatkan lesen dan menjalankan aktiviti 
pengurusan dana. Dengan membolehkan institusi 
kewangan bukan tradisional mengambil bahagian, SC 
memupuk persaingan yang lebih tinggi, menggalakkan 
inovasi, dan menggalakkan penggunaan model 
perniagaan baharu dalam industri.

Kedua, SC telah memperluaskan syarat minimum bagi 
kelayakan dan pengalaman untuk pengurus dana. 
Perubahan ini mengiktiraf pengalaman dalam perbankan 
utama, perancangan kewangan (FP) dan perundingan 
amanah saham (UTC) sebagai relevan untuk peranan 
pengurusan portfolio. Dengan membuka peluang 
pengurusan dana kepada golongan profesional daripada 
pelbagai latar belakang ini, SC berhasrat menarik lebih 
banyak kepakaran yang pelbagai dan memperluaskan 
kumpulan bakat, sekali gus meningkatkan keupayaan 
industri untuk menyediakan perkhidmatan pengurusan 
dana yang unggul.

Kumpulan firma dan kakitangan pengurusan dana 
yang lebih pelbagai akan merangsang pertumbuhan, 
memenuhi keperluan pelabur yang sentiasa berkembang 
dengan lebih baik, dan memastikan industri kekal berdaya 
saing dalam pasaran yang sentiasa berubah. Dengan 
meluaskan akses dan menggalakkan penyertaan yang 
pelbagai, SC membantu membina industri pengurusan 
dana yang lebih inklusif, bertenaga dan berdaya tahan.
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Memperkukuh asas pelaburan: Skim Insentif Pejabat Keluarga

Dalam dekad akan datang, pasaran modal global bakal menyaksikan pemindahan kekayaan antara 
generasi terbesar dalam sejarah. Generasi ‘baby boomer’, yang lahir antara tahun 1950-an dan 1960-an, 
kini berada pada fasa persaraan dan sedang memindahkan kekayaan mereka kepada generasi baharu. 
Menurut laporan McKinsey, antara tahun 2023 dan 2030, keluarga bernilai bersih ultra tinggi (UHNW) dan 
bernilai bersih tinggi (HNW) di rantau Asia Pasifik dijangka melalui pemindahan kekayaan antara generasi 
yang dianggarkan bernilai AS$5.8 trilion. Keluarga UHNW diunjurkan menyumbang sekitar 60% daripada 
jumlah pemindahan kekayaan ini, dengan ramai di antara mereka menubuhkan pejabat keluarga untuk 
memudahkan proses tersebut. Pejabat keluarga bertindak sebagai pusat pelaburan untuk keluarga UHNW, 
menyediakan pelbagai perkhidmatan seperti pengurusan kekayaan, perundangan, perakaunan dan 
perancangan cukai, insurans dan pengurusan risiko, tadbir urus keluarga, pendidikan dan perancangan 
penggantian, serta filantropi.

Pertumbuhan pejabat keluarga mencipta peluang besar untuk pengantara pasaran modal dan penyedia 
perkhidmatan. Pengurus dana dan perancang kewangan berada pada kedudukan strategik untuk 
memanfaatkan sektor yang sedang berkembang ini. Pejabat keluarga yang kerap mencari strategi pelaburan 
tersuai memberikan peluang kepada pengurus dana untuk menguruskan portfolio besar yang merangkumi 
pelbagai kelas aset. Bagi perancang kewangan, kebangkitan pejabat keluarga membuka ruang untuk 
menawarkan pelbagai perkhidmatan komprehensif seperti perancangan harta pusaka, pengoptimuman 
cukai, dan perancangan penggantian, membolehkan mereka memenuhi keperluan pelanggan pelbagai 
generasi yang kompleks.

Selain itu, penyedia perkhidmatan pasaran modal seperti pemegang amanah serta profesional seperti 
akauntan dan peguam memainkan peranan penting dalam memastikan operasi pejabat keluarga 
berjalan lancar. Perkhidmatan mereka, termasuk pentadbiran aset, pematuhan undang-undang, dan 
pengoptimuman cukai, adalah penting untuk menjamin kemampanan jangka panjang serta pemindahan 
kekayaan yang cekap merentas generasi.

MOF dan SC mengiktiraf potensi besar pejabat keluarga dalam memperkukuh pasaran modal domestik. 
Sebagai usaha memanfaatkan peluang ini, Skim Insentif Pejabat Keluarga Tunggal (Skim SFO) telah 
diperkenalkan, dengan SC dipertanggungjawabkan untuk menyelaras dan melaksanakannya.

Zon Kewangan Khas Forest City (FCSFZ) telah ditubuhkan untuk menarik pejabat keluarga asing melabur 
di Malaysia sambil memanfaatkan bakat tempatan. Zon ini juga bertujuan menarik keluarga Malaysia yang 
mempunyai pelaburan luar negara untuk membawa pulang aset mata wang asing mereka ke Malaysia 
untuk diuruskan di sini. Skim insentif ini menawarkan kadar cukai konsesi 0% ke atas pendapatan yang 
dijana daripada pelaburan yang layak oleh Instrumen Pejabat Keluarga Tunggal (SFOV) selama 10 tahun 
pertama, dengan tempoh 10 tahun berikutnya tertakluk kepada pematuhan beberapa syarat. Ini termasuk:

•	 Memegang AUM sekurang-kurangnya RM30 juta; memenuhi pelaburan tempatan minimum dalam 
pelaburan yang layak dan digalakkan sekurang-kurangnya 10% daripada aset di bawah pengurusan 
(AUM) atau RM10 juta, yang mana lebih rendah;

•	 SFOV membelanjakan perbelanjaan mengurus (OPEX) secara tempatan sekurang-kurangnya 
minimum RM500,000 setahun; dan

•	 Menggaji sekurang-kurangnya dua pekerja sepenuh masa yang mana sekurang-kurangnya seorang 
daripadanya adalah profesional pelaburan, dengan gaji bulanan minimum RM10,000.
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Penubuhan Skim SFO membolehkan Malaysia pada kedudukan strategik untuk memperkukuh asas 
pelaburnya dengan menarik keluarga dari serantau dan tempatan untuk menguruskan kekayaan mereka dari 
Malaysia. Unjuran kesan pengganda ekonomi daripada inisiatif ini, terutamanya melalui keperluan bahan 
tempatan, dianggarkan bernilai antara RM3.9 bilion hingga RM10.7 bilion. Anggaran ini turut merangkumi 
impak positif terhadap penciptaan pekerjaan berkemahiran tinggi dan peningkatan permintaan terhadap 
perkhidmatan sampingan lain.

Penubuhan dan perkembangan pejabat keluarga di Malaysia menawarkan potensi besar kepada ekonomi 
negara secara keseluruhan. Apabila kekayaan dilaburkan semula dalam negara, ia berupaya memacu 
pengembangan syarikat dan industri tempatan, merangsang inovasi, dan menggalakkan pertumbuhan 
ekonomi. Selain pelaburan kewangan, pejabat keluarga juga dapat memainkan peranan penting dalam 
menyokong komuniti setempat melalui inisiatif filantropi. Usaha ini menyumbang kepada pembangunan 
sosial, mencipta impak berkekalan, dan meningkatkan kesejahteraan masyarakat.

Dengan membangunkan persekitaran yang kondusif untuk pejabat keluarga dan memanfaatkan rangka 
kerja kawal selia Malaysia yang kukuh, negara berada pada kedudukan baik untuk menggalakkan pelaburan 
semula kekayaan dalam negara. Langkah ini juga membantu memperkukuh pasaran modal Malaysia, 
memperkasakan perniagaan tempatan, dan meningkatkan daya saing global negara. Pembangunan pejabat 
keluarga yang berterusan selaras dengan wawasan negara untuk pertumbuhan yang mampan dan inklusif, 
memastikan modal kewangan serta sosial dimanfaatkan secara optimum demi memacu masa depan yang 
sejahtera untuk semua rakyat Malaysia.

LOKASI
Menubuhkan dan beroperasi 
di Pulau Satu, Zon Kewangan 
Khas Forest City

ASET DI BAWAH 
PENGURUSAN (AUM)
Komposisi AUM:
•	 Minimum RM30 

juta untuk 10 tahun 
pertama

•	 Minimum RM50 
juta untuk 10 tahun 
tambahan

Termasuk pelaburan 
tempatan sebanyak RM10 
juta atau 10% daripada 
AUM:
•	 10 tahun pertama – 

mengikut nilai yang 
lebih rendah

•	 10 tahun tambahan 
– mengikut nilai yang 
lebih tinggi

SFO

PEMBEBASAN 
CUKAI 
KEUNTUNGAN 
MODAL
Pindahan saham 
tidak tersenarai ke 
dalam SFOV semasa 
penubuhan

PEMBEBASAN DUTI 
SETEM
Pindahan aset yang 
layak ke dalam SFOV 
semasa penubuhan

FUNGSI UTAMA PEJABAT 
KELUARGA
•	 Pengurusan kekayaan
•	 Perundangan, perakaunan
•	 Insurans dan pengurusan risiko
•	 Tadbir urus keluarga, pendidikan
•	 Filantropi

KADAR CUKAI
Kadar cukai konsesi sebanyak 0% (termasuk cukai keuntungan 
modal dan pendapatan sumber asing) ke atas pendapatan yang 
dijana daripada pelaburan yang layak dalam Instrumen Pejabat 
Keluarga Tunggal (SFOV)

FLEKSIBILITI 
PERTUKARAN ASING
•	 Tiada had untuk pelaburan 

dalam aset mata wang 
asing menggunakan 
dana daripada bukan 
pemastautin atau luar 
negara

•	 Tiada had untuk pinjaman 
luar pesisir bagi membiayai 
aktiviti di luar negara atau 
operasi perniagaan dalam 
zon tersebut

Keluarga

SFOV
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MENINGKATKAN PELUANG UNTUK 
PASARAN DERIVATIF

Dalam usahanya untuk terus meningkatkan peluang 
dalam pasaran derivatif ke arah memupuk pertumbuhan 
dan persekitaran dagangan yang lebih pelbagai dan 
berdaya tahan, SC telah membuat pindaan utama 
kepada Garis Panduan Kontrak Atas Perbezaan (CFD) dan 
memberikan kelulusan pada dasarnya untuk pelancaran 
semula kontrak semula kontrak Niaga Hadapan Saham 
Tunggal (SSF). SC juga telah memperkenalkan Niaga 
Hadapan Minyak Masak Terpakai USD FOB Straits (Platts) 
(FUCO) untuk meluaskan penawaran produk derivatif.

Semakan kepada Garis Panduan Kontrak 
Atas Perbezaan (CFD)

Berikutan semakan meluas rangka kerja CFD dan 
maklum balas yang diterima daripada penyedia CFD, SC 
mengeluarkan semakan ketiga Garis Panduan CFD pada 
14 Jun 2024.

Pindaan utama kepada Garis Panduan CFD termasuk:

(a)	 mengembangkan jenis instrumen pendasar 
untuk CFD kepada unit dana dagangan bursa, 
unit amanah pelaburan hartanah serta derivatif 
komoditi yang disenaraikan di Bursa Derivatif 
Malaysia atau Pasaran yang Ditetapkan3; dan

(b)	 mengurangkan purata permodalan pasaran 
harian bagi syarikat asas daripada RM1 bilion 
kepada RM500 juta.

Selain membolehkan rangkaian pilihan pelaburan yang 
lebih pelbagai untuk peserta pasaran, perubahan ini 
berfungsi untuk menyelaraskan keperluan, contohnya, 
sekiranya instrumen asas adalah saham yang 
disenaraikan di Bursa Securities, purata permodalan 
pasaran harian untuk CFD diselaraskan dengan rangka 
kerja waran berstruktur. Selanjutnya, fleksibiliti operasi 
juga telah diberikan dengan membenarkan penyerahan 
dokumen oleh penyedia CFD secara elektronik dan 
bukannya melalui CD-ROM.

Pelarasan ini memastikan rangka kerja itu kekal 
memudahkan dan menggalakkan pertumbuhan produk 
yang tersedia.

Walaupun CFD masih hanya boleh diakses oleh 
pelabur sofistikated, kumpulan pelabur tersebut telah 
berkembang berikutan pengeluaran Garis Panduan 
Kategori Pelabur Sofistikated pada Februari 2024.

Pelancaran Semula Kontrak Niaga 
Hadapan Saham Tunggal (SSF)

Sebagai sebahagian daripada inisiatif untuk merombak 
dan memperkuat kontrak Niaga Hadapan Saham 
Tunggal (SSF), beberapa pengubahsuaian telah dibuat:

1.	 Memperluas bilangan saham pendasar yang 
layak – daripada 10 saham kepada 30 saham 
yang mencakupi semua konstituen FBMKLCI;

2.	 Mengurangkan saiz kontrak SSF untuk 
menampung penyertaan runcit – dengan saiz 
kontrak SSF akan dikurangkan daripada 1,000 
saham setiap kontrak kepada 100 saham setiap 
kontrak;

3.	 Menurunkan yuran dagangan dan penjelasan – 
daripada asas berperingkat berdasarkan harga 
SSF kepada yuran tetap RM1.00; dan

4.	 Pengubahsuaian kepada had posisi spekulatif dan 
perubahan kepada pengendalian apabila terdapat 
tindakan korporat ke atas sekuriti pendasar.

Spektrum perubahan bertujuan untuk meningkatkan 
daya tarikan kontrak, terutamanya untuk peserta runcit. 
Pelabur runcit boleh menggunakan SSF untuk melindung 
nilai portfolio saham mereka atau memanfaatkan 
peluang dagangan, yang membolehkan fleksibiliti lebih 
besar dan pengurusan risiko. Dengan menarik segmen 
pasaran yang semakin berkembang ini, inisiatif ini boleh 
meningkatkan keluasan dan kedalaman pasaran, serta 
memupuk persekitaran dagangan yang lebih pelbagai 
dan berdaya tahan.

Pelancaran semula kontrak SSF oleh Bursa Derivatif 
Malaysia dijangka pada suku pertama 2025.

Pengenalan Niaga Hadapan Minyak 
Masak Terpakai USD FOB Straits (Platts) 
(FUCO)

Minyak masak terpakai (UCO) ialah komoditi pelbagai 
rupa yang boleh digunakan semula menjadi produk 
sampingan yang berharga, termasuk bahan api boleh 
diperbaharui, produk oleokimia dan makanan haiwan. 
Sebagai tambahan yang baik kepada rangkaian produk 
derivatif tersenarai mampan yang tersedia, pengenalan 
FUCO berfungsi untuk:

1.	 Memanfaatkan trend dan keperluan semasa 
dalam tenaga boleh diperbaharui dengan 
menyediakan alat penemuan harga dan lindung 
nilai untuk pemain UCO;

3	 ‘Pasaran yang Ditetapkan’ adalah seseorang atau badan yang mengendalikan pasaran derivatif di luar Malaysia di bawah seksyen 105 CMSA.
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2.	 Dagangan antara komoditi bahan api seperti 
minyak sawit mentah, minyak kacang soya, dan 
UCO adalah produk yang saling berkaitan dan 
lazimnya dilindung nilai secara silang; dan

3.	 Meletakkan Bursa Derivatif Malaysia sebagai 
bursa pertama di Asia yang mempunyai kontrak 
FUCO.

Kontrak itu juga selaras dengan komitmen Malaysia 
terhadap Matlamat Pembangunan Mampan (SDG) dan 
Rangka Tindakan Peralihan Tenaga Negara (NETR) untuk 
memacu pengeluaran tenaga biojisim yang diperoleh 
daripada UCO.

Kontrak telah dilancarkan oleh Bursa Derivatif Malaysia 
pada 16 Disember 2024.

PENDEMOKRASIAN PELABURAN 
MELALUI EKOSISTEM ASET DIGITAL 
DAN PLATFORM DIGITAL

Kemajuan teknologi, trend global, dan peningkatan 
kebiasaan pengguna terhadap aset alternatif dalam 
ekosistem digital terus mengubah struktur pasaran 
modal. Oleh itu, terdapat peningkatan permintaan 
terhadap pilihan pelaburan yang pelbagai serta 
keutamaan yang semakin meningkat untuk saluran 
digital bagi menilai pilihan-pilihan pelaburan ini.

Ekosistem Aset Digital

Ekosistem aset digital di Malaysia terus berkembang dan 
berevolusi seiring dengan pembangunan dan evolusi 
ekosistem aset digital di peringkat global. Di Malaysia, 
terdapat lantunan semula aktiviti perdagangan aset 
kripto dalam ruang pengendali pasaran yang diiktiraf 
– pertukaran aset digital (RMO-DAX), pengembangan 
pemain dalam ekosistem, peningkatan produk berkaitan 
aset digital, seperti dana aset digital, dan pengumpulan 
dana token melalui pertukaran permulaan serta minat 
yang semakin meningkat terhadap penggunaan 
teknologi blockchain dan tokenisasi dalam pasaran 
modal.

Peningkatan minat terhadap aset digital menunjukkan 
pelabur Malaysia semakin biasa dengan kelas aset 
baharu ini serta pemain berkaitan yang diselia dalam 
pasaran. Perkara ini sejajar dengan agenda digital SC 
untuk mewujudkan pendemokrasian pasaran modal 
yang lebih pelbagai.

Pelaburan Aset Digital

SC mendapati bahawa purata volum dagangan harian 
RMO-DAX telah meningkat 2.6 kali ganda pada tahun 
2024 daripada tahun sebelumnya. Selain daripada 
lantunan semula harga di peringkat global, kenaikan ini 
boleh dikaitkan dengan penambahan lapan aset digital 
(DA) yang disenaraikan di RMO-DAX, iaitu peningkatan 
sebanyak 73% daripada 11 DA yang boleh didagangkan 
pada tahun 2023, serta peningkatan bilangan pelabur 
sebanyak 23%.

Sejak pelancaran dana aset digital pertama pada tahun 
2023, tiga lagi telah diwujudkan pada tahun 2024. 
Dana ini menawarkan pelbagai strategi, termasuk dana 
pasif aset tunggal dan dana yang diuruskan secara aktif. 
Selain dana ini, ruang skim pelaburan kolektif juga telah 
menyaksikan dana yang mencari pendedahan kecil 
kepada aset digital melalui pelaburan dalam aset digital 
dan firma blockchain. Kepelbagaian yang meningkat ini 
akan memenuhi keperluan pelabur yang berbeza.
 
Untuk memberikan kejelasan peraturan yang lebih 
besar mengenai perlakuan DA sebagai sekuriti, SC telah 
menetapkan penjaga DA sebagai ‘penjaga’ di bawah 
seksyen 121 CMSA. Memandangkan SC sentiasa 
menyedari kepentingan peranan yang dimiliki oleh 
penjaga dalam aktiviti pasaran modal tanpa mengira 
kelas aset, penetapan jawatan dan tanggungjawab 
yang sama akan dikenakan ke atas semua penjaga yang 
ditetapkan.

Pengumpulan Dana Token

Pada tahun 2024, pengendali tawaran pertukaran awal 
(IEO) telah mengeluarkan penerbitan token pertama 
mereka untuk penerbit mengumpul dana. Terdapat 
pengeluaran nota pelaburan Syariah yang ditokenkan 
untuk penerbit mengumpul dana melalui nota 
pelaburan yang ditokenkan. Terdapat juga pengeluaran 
dua token utiliti, yang mencipta peluang pengumpulan 
dana baharu dengan menawarkan pelabur akses 
kepada produk atau perkhidmatan sebagai pertukaran 
bagi token.

Dengan jumlah dana yang diperoleh mencecah RM48 
juta, SC percaya ini merupakan langkah pertama ke 
arah membina pasaran pengumpulan dana alternatif 
yang lebih dinamik.
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Tokenisasi Sekuriti

Teknologi blockchain menjanjikan pelbagai ciri seperti 
kebolehprograman, ketelusan, dan kebolehaksesan, 
seterusnya memacu minat global terhadap tokenisasi 
sekuriti pendasar. Dalam menerima perkembangan 
sedemikian dalam pasaran Malaysia, SC berhasrat untuk 
mengeluarkan panduan mengenai tokenisasi sekuriti 
bagi membantu pengantara memahami dan mengurus 
risiko yang berkaitan sambil memberikan kejelasan 
peraturan.

Selaras dengan objektif SC untuk membangunkan dasar 
berpandangan ke hadapan yang menyokong masa 
depan pasaran modal Malaysia, SC bekerjasama dengan 
Khazanah Nasional untuk menerokai terbitan bon atau 
sukuk yang ditokenkan. Usaha ini akan membolehkan 
kedua-dua pihak menyelidiki fungsi dan kegunaan 
tokenisasi, bermula dengan penggunaan kontrak 
pintar hingga pengaturan penjagaan, seterusnya 
memperdalam pemahaman tentang manfaat dan risiko 
yang terlibat dengan teknologi blockchain.

Pengurusan Pelaburan Digital dan 
Platform E-perkhidmatan

Pengurusan Pelaburan Digital

Dilancarkan pada tahun 2017, rangka kerja pengurusan 
pelaburan digital (DIM) telah memainkan peranan 
penting dalam memajukan perkhidmatan nasihat robo 
dalam pasaran modal Malaysia. Dengan membolehkan 
kedua-dua pengurus pelaburan digital yang baru 
muncul dan yang mantap untuk memanfaatkan 
teknologi, rangka kerja ini telah memupuk kaedah 

inovatif dan cekap untuk menyampaikan produk dan 
perkhidmatan kewangan yang diperibadikan mengikut 
kesediaan menanggung risiko pelabur. Peralihan ini 
telah meningkatkan kebolehcapaian untuk pengguna, 
selaras dengan permintaan pelabur yang semakin 
berkembang untuk perkhidmatan pengurusan portfolio 
automatik yang lebih telus dan kos efektif.

Pada akhir Disember 2024, DIM telah berkembang lebih 
500 kali ganda sejak Disember 2018 dengan jumlah 
aset di bawah pengurusan (AUM), bernilai RM1.9 bilion.

Platform E-Perkhidmatan

Pengenalan rangka kerja kawal selia platform 
e-perkhidmatan (e-SP) pada tahun 2017 telah 
membolehkan platform digital seperti platform 
e-pembayaran, platform e-dagang dan e-dompet 
bekerjasama dengan pemegang CMSL untuk 
mengedarkan produk pasaran modal, sekali gus 
menyediakan saluran pelaburan tambahan untuk 
pelabur. Sejak diperkenalkan, e-SP telah memudahkan 
pengedaran dalam talian bagi 66 produk pasaran 
modal, menyediakan akses yang lebih luas kepada 
peluang pelaburan untuk manfaat pelabur. Sehingga 
kini, SC telah mendaftarkan enam e-SP.

Daripada Disember 2024, nilai kumulatif langganan 
produk pasaran modal yang diedarkan pada e-SP telah 
melebihi RM53 juta, iaitu peningkatan lebih dua kali 
ganda nilai yang dicatatkan pada Disember 2023. 
Terutamanya, pada tahun 2024 sahaja, langganan kira-
kira RM33 juta, menyumbang 61% daripada jumlah 
langganan telah direkodkan. 

RAJAH 1
Gambaran ringkas industri DIM

Data sehingga 31 Disember 2024.

Saiz industri
AUM

RM1.9 bilion
Lebih 500 kali ganda pertumbuhan sejak 

penubuhannya pada tahun 2018

Akaun dibuka
1.17 juta

Demografi pelanggan Matlamat pelaburan yang biasa

berumur 20-an

tinggal di luar Lembah Klang

adalah wanita

46%

55%

32%

Membina kekayaan 
peribadi

Rumah/kereta Percutian

Perkahwinan Pendidikan
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Sejak penubuhannya, program Synergistic Collaboration oleh SC (SCxSC) telah menjadi platform utama 
untuk memupuk inovasi dalam pasaran modal. Dengan kepantasan perkembangan teknologi yang memacu 
inovasi, wujud keperluan mendesak untuk meningkatkan penglibatan dengan inovator bagi bertindak 
balas secara lebih efektif terhadap perubahan ini. Bermula pada tahun 2023, SCxSC telah diperluaskan 
untuk menggalakkan kerjasama yang lebih strategik dengan pemain industri serta ekosistem yang lebih 
luas. Langkah ini bertujuan untuk meningkatkan pemahaman mendalam terhadap inovasi baharu yang 
sedang berlaku, di samping memperoleh cerapan berharga bagi penggubalan dasar.

SCxSC berhasrat untuk membuka potensi inovasi dalam memperkukuh pasaran modal. Ini selaras dengan 
matlamat strategik SC untuk memacu pertumbuhan ekonomi yang kompetitif, memperkasakan pelabur, 
dan membina ekonomi pihak berkepentingan yang lebih inklusif serta mampan, seperti yang digariskan 
dalam CMP3. Pada tahun 2024, SCxSC telah berkembang daripada sebuah persidangan tahunan fintech 
kepada siri acara bertema yang lebih terfokus, dengan tujuan untuk mencapai hasil yang spesifik. Anjakan 
ini menggambarkan tiga objektif utama:

PERKEMBANGAN SCxSC: MEMACU INOVASI 
UNTUK PASARAN MODAL MAMPAN

RENCANA KHAS 3

Dialog Pemimpin C-suite 
tentang inovasi memanfaatkan 
teknologi baharu muncul sambil 

menguruskan risiko

Program 2024 berkembang kepada empat siri utama, setiap satu menangani aspek inovasi pasaran modal 
yang berbeza: 

Memupuk 
ekosistem fintech 
yang berkembang 
pesat

Memperkukuh 
keupayaan 
teknikal

Membangunkan 
cerapan yang 
disasarkan 
untuk membuat 
keputusan dasar 

1 2 3

01

Cerapan daripada inovator, 
ahli teknologi dan profesional 

kewangan untuk memaklumkan 
pembangunan dasar

Meja Bulat Dasar Inovasi 
(Innopolicy Roundtables)02

Peluang menjalin rangkaian 
untuk inovator, profesional 

kewangan, dan pelabur untuk 
memupuk kerjasama

Bentang dan Padan 
(Pitch and Match)03

Fokus pembangunan keupayaan 
teknikal tentang keselamatan 
siber dan pengurusan risiko 

teknologi

TechTrek04

Pandangan dari Atas 
(Views from the Top) 
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Program ini mencapai kemuncak pada Sidang Kemuncak Fintech SCxSC, persidangan fintech utama SC dari 
1 hingga 2 Oktober 2024. Acara ini mengumpulkan sekitar 1,000 peserta, menghimpunkan profesional 
kewangan, penggubal dasar, komuniti fintech, dan ahli teknologi dari Malaysia serta seluruh rantau ini.

Dengan tema ‘Where Innovation Meets Purpose’ (Di Mana Inovasi Bertemu Tujuan), sidang kemuncak 
fintech ini memaparkan kepimpinan pemikiran, pameran inovasi, dan perbincangan mengenai:

•	 Penggunaan AI dalam pelbagai domain, termasuk pelaburan berimpak, RegTech dan pertumbuhan 
perniagaan;

•	 Tokenisasi dan peranannya yang semakin meningkat dalam pasaran modal dan potensi aset digital 
sebagai kelas aset baharu; dan

•	 Inovasi dalam kewangan Islam dengan sesi pembentangan FIKRA ACE yang mengetengahkan 
penyelesaian yang direka untuk memenuhi keperluan unik pasaran modal Islam.

Semasa sidang kemuncak fintech SCxSC, SC mengumumkan pengenalan Sandbox Pengawalseliaan (Regulatory 
Sandbox), berikutan kemunculan pesat produk dan perkhidmatan inovatif yang mencabar sempadan 
rangka kerja kawal selia sedia ada. Sandbox Pengawalseliaan ini menawarkan persekitaran yang  
terkawal untuk meneroka idea baharu yang akan memberi manfaat kepada pasaran modal sambil 
mengekalkan fokus pada perlindungan pelabur. Inisiatif ini akan menyokong pendekatan SC dalam 
mewujudkan dasar yang sesuai dan berpandangan ke hadapan untuk pasaran modal negara.

SCxSC terus menekankan komitmen SC untuk memupuk inovasi yang bertanggungjawab dan berteraskan 
tujuan. Dengan memudahkan dialog bermakna antara pengawal selia, pemain pasaran, dan inovator,  
SCxSC kekal penting dalam membentuk ekosistem pasaran modal yang berdaya tahan, berfikiran ke 
hadapan, dan bersedia untuk pertumbuhan mampan dalam era digital. 

1 32 4

14 Mac 
Pandangan dari 
Atas 
Dialog Pemimpin 
Atas tentang 
Kemunculan 
Teknologi Baharu 
– AI, Blockchain, 
RegTech

3 Mei 
Meja Bulat 
Innopolicy 
Tokenisasi Aset, 
Penyelesaian 
Ditokenkan, 
Penginstitusian 
Digital Aset 
Pelaburan

30-31 Mac
Tech Vault: 
UMHackathon 
2024 
Penyelesaian 
sumber untuk 
cabaran berkaitan 
data SC bersama 
UMHackathon

10 Mei
Pandangan 
Dari Atas 
Dialog Pemimpin 
tentang risiko 
berkaitan 
Teknologi 
Baru Muncul 
terutamanya 
risiko siber 

Siri program SCxSC yang dilaksanakan sepanjang tahun 2024 
tentang domain inovasi utama 

Tokenisasi & 
Aset Digital

Kepintaran 
Buatan (AI)

RegTech & 
SupTech

Tokenisasi & 
Aset Digital

Kepintaran 
Buatan (AI)

RegTech & 
SupTech

Kepintaran 
Buatan (AI)

RegTech & 
SupTech

Keselamatan 
Siber

Pembiayaan 
Alternatif 
(GROW)

Tokenisasi & 
Aset Digital

Tokenisasi, 
Aset Digital

Kepintaran 
Buatan (AI)

Keselamatan 
Siber

30 Ogos 
Meja Bulat 
Innopolicy 
Memudahkan 
Penggunaan AI 
dalam Pasaran Modal

19 Ogos 
Bentang & Padan
Regtech untuk 
Kepatuhan dan 
Pengurusan Risiko

19 Ogos 
TechTrek 
Taklimat Simulasi 
Siber Pengurusan 
Siber

16 Ogos 
Bentang & Padan
(GROWMatch) 
Memadankan 
PMKS Tani dengan 
Pelabur

1-2 Oktober
Sidang Kemuncak Fintech 
Tema: Di Mana Inovasi 
Bertemu Tujuan

Meja Bulat Innopolicy 
•	 Membentuk AI 

bertanggungjawab dalam 
Industri Kewangan

•	 Tokenisasi sekadar trend 
sementara atau masa depan

SUKU SUKU SUKU SUKU
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MEMAJUKAN ESG MELALUI PASARAN 
MODAL

Sepanjang dekad ini, SC telah memperjuangkan pelbagai 
inisiatif dan rangka kerja dalam mempromosikan 
pelaburan yang bertanggungjawab dan meningkatkan 
amalan alam sekitar, sosial, dan tadbir urus untuk 
menggalakkan kewangan mampan. Ini termasuk bon 
hijau dan sukuk, yang memudahkan pembiayaan untuk 
projek mesra alam. Memandangkan segmen SRI dalam 
pasaran modal Malaysia terus berkembang, SC terus 
menyokong inisiatif dan rangka kerja kemampanannya 
yang pelbagai, sementara negara memajukan agenda 
kemampanannya dengan matlamat untuk mencapai 
Sifar Bersih menjelang tahun 2050.

SRI Melalui Pembangunan Taksonomi 
SRI Plus Standards

Sejak Taksonomi SRI Berasaskan Prinsip untuk Pasaran 
Modal Malaysia (Taksonomi SRI Berasaskan Prinsip) 
dikeluarkan, SC telah bekerjasama dengan pihak 
berkepentingan yang relevan untuk mendalami 
pemahaman dan menggalakkan penggunaan Taksonomi 
SRI Berasaskan Prinsip dalam pasaran modal Malaysia. 
Taksonomi SRI Berasaskan Prinsip, yang diterbitkan pada 
Disember 2022, selaras dengan cadangan Pelan Hala 
Tuju Sustainable Responsible Investment untuk Pasaran 
Modal Malaysia (Pelan Hala Tuju SRI). Ia menyediakan 
rangka kerja bagi membantu pengguna mengenal pasti 
serta mengklasifikasikan aktiviti ekonomi yang sejajar 
dengan objektif alam sekitar, sosial, dan kemampanan.

Penerapan pertama taksonomi ini dilakukan oleh 
reNIKOLA Holdings Sdn Bhd (reNIKOLA), sebuah pengeluar 
tenaga boleh diperbaharui. Rangka Kerja Pembiayaan 
Hijau reNIKOLA telah disemak dan disahkan selaras 
dengan Taksonomi SRI Berasaskan Prinsip. Melalui anak 
syarikat milik penuhnya, reNIKOLA Solar II Sdn Bhd 
(reNIKOLA Solar II), syarikat tersebut menerbitkan Sukuk 
SRI Hijau ASEAN (reNIKOLA II Green Sukuk) bernilai 
RM390 juta pada 29 September 2023, yang juga 
diselaraskan dengan Taksonomi SRI Berasaskan Prinsip.

Dengan perkembangan pesat segmen SRI dalam 
pasaran modal Malaysia, terdapat keperluan yang 
semakin mendesak untuk panduan yang lebih 
terperinci berkaitan ambang dan metrik bagi sektor 
ekonomi utama. Untuk memenuhi keperluan ini, SC 
sedang membangunkan Taksonomi SRI Plus Standards. 
Taksonomi ini akan menyediakan panduan tambahan 
berkaitan ambang dan metrik melalui pembangunan 
kriteria penapisan teknikal (TSC) untuk sektor ekonomi 
utama. Ia dirancang agar sejajar dengan dasar serta 
sasaran negara, sambil turut mengambil kira Taksonomi 
ASEAN, jika berkenaan. 

Menyedari tugas besar yang diperlukan, SC 
melaksanakan pendekatan berfasa dan bertahap bagi 
memastikan pembangunan TSC yang menyeluruh serta 
berfokus mengikut sektor ekonomi utama.

Bagi mendapatkan maklum balas mengenai 
pembangunan komponen taksonomi yang berkaitan, 
SC telah menjalankan beberapa perundingan 
pihak berkepentingan sepanjang 2024, melibatkan 
kementerian, agensi kerajaan, pelabur institusi dan 
pihak berkepentingan utama dalam sektor tenaga. 
Sesi-sesi ini memudahkan perbincangan mendalam 
tentang komponen Taksonomi SRI Versi 2, dengan 
tumpuan khusus pada aplikasinya kepada sektor tenaga 
dan pasaran modal Malaysia. Satu dokumen rujukan 
dalaman mengenai Taksonomi SRI Plus-Standards 
untuk sektor tenaga telah dibangunkan untuk dijadikan 
sebagai dokumen panduan untuk terus menyokong 
kemajuan pembangunan taksonomi negara di Malaysia.

Memajukan Agenda Kemampanan 
Malaysia dan Memudahkan 
Pembangunan Ekosistem Pasaran 
Karbon Holistik

Rancangan Malaysia Kedua Belas telah menetapkan 
matlamat negara untuk mencapai Sifar Bersih menjelang 
tahun 2050. Susulan itu, kerajaan mengumumkan 
bahawa kajian kemungkinan mengenai penetapan 
harga karbon, termasuk cukai karbon dan sistem 
dagangan emisi, akan dijalankan.

Kajian kebolehlaksanaan penetapan harga karbon 
sedang dilaksanakan oleh MOF melalui Program 
Perkongsian Malaysia untuk Pelaksanaan Pasaran (PMI) 
bersama Bank Dunia. Kajian ini, yang dijangka siap pada 
tahun 2025, akan memberikan cadangan konkrit untuk 
pelaksanaan mekanisme harga karbon di Malaysia. SC 
merupakan ahli Jawatankuasa Pemandu Pelaksanaan 
Harga Karbon (CPI) PMI serta Kumpulan Kerja Teknikal 
PMI CPI, yang berperanan memberikan input dan 
maklum balas kepada MOF dan Bank Dunia mengenai 
kajian tersebut. Ini termasuk dapatan dan laporan 
interim yang disediakan oleh Bank Dunia. 

Selain kajian PMI CPI, SC juga menyokong Kementerian 
Sumber Asli dan Kelestarian Alam (NRES) dalam 
pembangunan Rang Undang-Undang Perubahan Iklim 
Negara (RUUPIN) dan Dasar Pasaran Karbon Kebangsaan 
(DPKK). Secara bersama, dasar-dasar ini akan membantu 
menggerakkan dan membimbing agensi kerajaan, 
industri, komuniti, dan pihak berkepentingan lain 
dalam menangani cabaran perubahan iklim dan emisi 
karbon secara holistik. SC merupakan ahli dalam kedua-
dua Jawatankuasa Kerja Teknikal RUUPIN dan DPKK, 
yang bekerjasama rapat dengan NRES serta ahli-ahli 
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lain, termasuk kementerian, agensi kerajaan, kerajaan 
negeri, dan organisasi, untuk memberikan input dan 
maklum balas mengenai pembangunan RUUPIN dan 
DPKK, dengan tujuan memuktamadkan peraturan dan 
dasar ini. RUUPIN bertujuan memperkukuh pengaturan 
institusi berkaitan pendedahan data dan maklumat 
serta mekanisme pengurangan emisi bagi memastikan 
kemajuan dan kemakmuran negara Malaysia untuk 
bergerak ke arah ekonomi rendah karbon dan berdaya 
tahan. Selain itu, DPKK berhasrat untuk menyokong 
penggunaan kedua-dua pematuhan dan mekanisme 
pasaran karbon sukarela di Malaysia. SC turut 
menyokong NRES dalam memudahkan sesi perundingan 
pihak berkepentingan bersama sektor kewangan 
mengenai RUUPIN dan DPKK melalui Jawatankuasa 
Bersama Perubahan Iklim (JC3).

Semasa dasar ini dibentuk di peringkat nasional, pada 
Disember 2022 Bursa Malaysia melancarkan Bursa 
Carbon Exchange (BCX) iaitu bursa pasaran karbon 
sukarela (VCM) Malaysia yang juga merupakan 
bursa karbon patuh Syariah pertama di dunia selaras 
dengan peningkatan permintaan domestik terhadap 
kredit karbon. Pelancaran VCM dilihat sebagai 
langkah penting dalam merangsang pasaran karbon 
domestik, serta membangunkan keupayaan tempatan 
dalam merancang projek karbon serta menyediakan 
perkhidmatan pemantauan, pelaporan, dan pengesahan 
(MRV), di samping menarik pembiayaan yang diperlukan 
untuk pelbagai projek karbon.

Selepas pelancaran BCX pada tahun 2022, BCX 
menganjurkan lelongan pertama kredit karbon 
tempatan yang dihasilkan melalui Projek Pemuliharaan 
Kuamut pada Julai 2024, menonjolkan keupayaan 
Malaysia untuk menghasilkan kredit karbon berintegriti 
tinggi. Seiring dengan itu, apabila tenaga bersih 
menjadi teras kepada perjalanan penyahkarbonan 
Malaysia, BCX melaksanakan lelongan sulung sijil 
tenaga boleh diperbaharui (REC) yang dijana daripada 
Loji Hidroelektrik Murum di Sarawak, projek tenaga 
mampan berskala besar yang pertama.

Tahun 2024 juga menyaksikan penubuhan Persatuan 
Pasaran Karbon Malaysia yang dilancarkan pada 
Ogos untuk memudahkan dan mempercepatkan 
pembangunan pasaran karbon Malaysia. Organisasi 
bukan untung ini diwakili oleh konsortium pemain dari 
kedua-dua sektor swasta dan awam.

Di samping membangunkan pasaran karbon Malaysia, 
SC terus menyokong pembangunan dasar dan inisiatif 
kerajaan berkaitan kemampanan negara, termasuk 
Pelan Hala Tuju dan Pelan Tindakan Sumbangan 
Nasional Yang Ditentukan (Pelan Tindakan NDC) serta 
Strategi Pembangunan Emisi Rendah Jangka Panjang 
(LT-LEDS). SC juga  terlibat dalam sesi libat urus 
mengenai pembangunan Pelan Hala Tuju NDC dan 

LT-LEDS yang dianjurkan oleh NRES untuk berkongsi 
inisiatif kewangannya yang mampan.

SC juga merupakan ahli Jawatankuasa Penasihat 
Rangka Kerja Kewangan REDD Plus (RFFAC) bagi 
Kumpulan Kerja Teknikal Ofset Karbon Hutan (FCO). 
Rangka Kerja Kewangan REDD Plus (RFF) dibangunkan 
sebagai mekanisme kewangan untuk memberi insentif 
kepada aktiviti bagi membolehkan pemeliharaan hutan. 
Kumpulan kerja teknikal ini merupakan satu platform 
untuk bertukar pandangan dan memberikan input 
sementara protokol dan garis panduan untuk FCO 
dibangunkan oleh Malaysia Forest Fund (MFF). Rangka 
Kerja Kewangan REDD Plus (RFF) telah dibangunkan 
oleh MFF yang ditubuhkan atas inisiatif NRES sebagai 
mekanisme kewangan untuk memberi insentif kepada 
aktiviti yang membantu mengekalkan hutan. Ia direka 
bentuk untuk menggunakan dana bukan sahaja bagi 
manfaat karbon tetapi juga untuk manfaat bukan karbon.

Memperjuangkan Respons Sektor 
Kewangan Terhadap Perubahan Iklim:  
Jawatankuasa Bersama Mengenai 
Perubahan Iklim

Sebagai Pengerusi Bersama JC3, SC dan BNM komited 
untuk meningkatkan respons sektor kewangan terhadap 
perubahan iklim. Ketika Malaysia bergerak ke arah 
ekonomi rendah karbon dan masa depan yang lebih 
mampan, adalah penting semua pihak berkepentingan, 
pengawal selia, bursa, institusi kewangan, dan 
organisasi, menyumbang kepada peralihan ini. JC3 
sedang giat meneroka pendekatan untuk membantu 
syarikat mengemudi peralihan ke arah ekonomi rendah 
karbon dengan cara yang adil dan teratur. Pada masa 
yang sama, ia turut menyokong institusi kewangan 
dalam mempercepatkan peruntukan modal kepada 
perniagaan yang menunjukkan laluan peralihan iklim 
yang berdaya maju.

Sebagai Pengerusi Bersama Jawatankuasa Kecil 3 
(SC3) (Produk dan Inovasi) JC3, SC membimbing dan 
memberikan sokongan kepada kumpulan kerja yang 
dipengerusikan oleh Maybank, timbalan pengerusinya 
CIMB Bank, dan diketuai bersama oleh HSBC Amanah 
untuk membangunkan rangka kerja kewangan peralihan. 
Rangka kerja ini bertujuan untuk menyediakan panduan 
praktikal bagi institusi kewangan di Malaysia bagi 
membangunkan penyelesaian kewangan mampan 
dan kewangan peralihan yang boleh dipercayai. Ia 
dijadualkan untuk diterbitkan pada tahun 2025.

Usaha bersepadu ini menekankan kepentingan 
kerjasama dan wacana terbuka, dalam pada masa 
industri kewangan bekerjasama ke arah komitmen sifar 
bersih Malaysia.
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Projek pilot

–	 Program perintis Rantaian Nilai Penghijauan (GVC) telah membolehkan lebih 330 PKS 
mengukur dan melaporkan pelepasan gas rumah hijau mereka, dengan rancangan untuk 
mengembangkan inisiatif ini dalam kalangan syarikat berkaitan kerajaan dan syarikat 
tersenarai awam.

–	 Program perintis Menghijaukan Taman Perindustrian (GIP) bertujuan untuk mengalihkan 
pengurusan taman perindustrian dan operasi syarikat penyewa mereka kepada amalan 
rendah karbon dan mampan. Taman Perindustrian Kota Kinabalu (KKIP) dan Taman 
Perindustrian Bernilai Tinggi UMW telah dipilih sebagai dua taman perintis pertama.

Edisi ketiga Katalog Data Iklim diterbitkan pada Disember 2024, akan memperkenalkan kira-kira 
28 item data baharu yang berkaitan dengan biodiversiti dan risiko kewangan berkaitan alam 
semula jadi.

Penubuhan Makmal Inovasi Kewangan Iklim (CFIL) yang diterajui oleh Bank Pembangunan 
Malaysia. CFIL bertujuan untuk mempercepatkan usaha penyahkarbonan melalui penyelesaian 
kewangan inovatif yang menyokong peralihan iklim, penyesuaian dan projek berkaitan alam 
semula jadi. SC akan menjadi sebahagian daripada kumpulan kerja yang menyediakan rangka 
kerja awal untuk operasi CFIL, selain turut serta dalam Jawatankuasa Pemandu bagi memberikan 
arahan dan panduan kepada CFIL.

Pencapaian penting lain termasuk:  
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Pada 24 September 2024, Rangka Kerja Pelaporan Kemampanan Negara (NSRF) telah dilancarkan oleh 
Menteri Kewangan II, Senator Datuk Seri Amir Hamzah Azizan di SC. NSRF merangkumi penggunaan  
Piawaian Pendedahan Kemampanan IFRS yang dikeluarkan oleh Lembaga Piawaian Kemampanan 
Antarabangsa (ISSB) sebagai standard asas pendedahan kemampanan untuk syarikat di Malaysia, termasuk 
keperluan jaminan bagi maklumat kemampanan. Di bawah NSRF, syarikat boleh melengkapkan penggunaan 
piawaian ISSB dengan rangka kerja pelaporan lain untuk memenuhi keperluan maklumat pelbagai pihak 
berkepentingan. Malaysia mengguna pakai sepenuhnya piawaian ISSB, bersama 29 jurisdiksi lain yang 
telah memutuskan atau sedang mengambil langkah untuk memperkenalkan piawaian ISSB dalam rangka 
kerja perundangan atau kawal selia masing-masing.

Jawatankuasa Penasihat Pelaporan Kemampanan (ACSR), yang dipengerusikan oleh SC, membangunkan 
NSRF untuk meningkatkan ketersediaan maklumat kemampanan yang konsisten, boleh dibandingkan  
dan boleh dipercayai untuk memperkukuhkan daya saing dan daya tarikan Malaysia kepada pelabur. Ia 
bertujuan menyediakan rangka kerja pendedahan untuk syarikat mengukur dan memastikan akauntabiliti 
terhadap komitmen dan sasaran mereka berkaitan kemampanan, dan memacu tatalaku perniagaan dan 
hasil yang lebih mampan. NSRF juga berkongsi matlamat yang sama dengan Maqasid Al-Syariah, seperti 
yang diperkenalkan melalui Panduan Maqasid Al-Syariah untuk Pasaran Modal Islam Malaysia, pada 
November 2023, yang menekankan antaranya pada Kemanusiaan; Keadilan dan Kebajikan; Kejelasan dan 
Ketelusan; serta Fidusiari dan Akauntabiliti.

Pelaksanaan NSRF akan dilakukan secara berperingkat dan berkembang, memandangkan tahap kesediaan 
dan kematangan yang berbeza dalam amalan pelaporan kemampanan syarikat. Tumpuan awal pendedahan 
akan tertumpu pada risiko dan peluang berkaitan iklim, sebelum beralih ke topik kemampanan yang lain. 
Kumpulan 1 yang terdiri daripada penerbit tersenarai di Pasaran Utama dengan permodalan pasaran  
RM2 bilion dan ke atas akan mula menggunakan piawaian tersebut mulai tempoh pelaporan tahunan yang 
bermula pada atau selepas 1 Januari 2025. Kumpulan 2 yang terdiri daripada penerbit tersenarai di Pasaran 

RANGKA KERJA PELAPORAN KEMAMPANAN 
NEGARA

RENCANA KHAS 4

Pelaksanaan NSRF akan melalui pendekatan berperingkat mulai 2025; pendedahan emisi GHG Skop 
3 akan dilakukan pada garis masa yang tertunda

Entiti berkenaan
Garis Masa

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Kumpulan 1 
Penerbit besar yang tersenarai Pasaran 

Utama (permodalan pasaran RM2 bilion 
dan ke atas)

Pendedahan
berkaitan iklim

Skop 3 
Pendedahan emisi GHG

Kumpulan 2 
Penerbit tersenarai Pasaran Utama (selain 

daripada penerbit tersenarai dalam 
Kumpulan 1)

Pendedahan 
berkaitan iklim

Skop 3 
Pendedahan emisi GHG

Kumpulan 3 
•  Penerbit tersenarai Pasaran ACE 
•  Syarikat tidak tersenarai dengan 

pendapatan tahunan RM2 bilion dan ke atas
Pendedahan berkaitan 

iklim
        Skop 3

      Pendedahan emisi GHG

Jaminan
Rangka kerja jaminan akan tertakluk 

kepada perundingan selanjutnya

•  	 Sasar untuk mendapatkan jaminan munasabah untuk emisi GHG Skop 1 dan Skop 2 mulai tahun 2027
•  	 Pengamal perakaunan dan bukan perakaunan

Mekanisme perkadaran dan 
pelepasan peralihan tambahan

Pendekatan 
mengutamakan iklim

Mekanisme perkadaran 
terbina dalam

Fokus pada segmen 
perniagaan utama Emisi GHG Skop 3
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Utama (selain daripada penerbit tersenarai dalam Kumpulan 1), akan bermula pada tahun 2026, manakala 
Kumpulan 3, yang terdiri daripada penerbit tersenarai di Pasaran ACE dan syarikat tidak tersenarai dengan 
hasil tahunan RM2 bilion dan ke atas, akan bermula pada tahun 2027.

NSRF telah dibangunkan melalui libat urus dan perundingan yang meluas, termasuk:

•	 15 Februari 2024 hingga 29 Mac 2024 – pengeluaran kertas perundingan awam mengenai NSRF. 
Kertas maklum balas awam mengenai hasil perundingan awam telah diterbitkan pada 21 Oktober 
2024.

•	 5 Mac 2024 – webinar perundingan mengenai NSRF, dengan hampir 600 peserta dalam talian. Agenda 
webinar adalah untuk memberi taklimat kepada peserta mengenai pendekatan kertas perundingan 
dan memberi peluang kepada peserta untuk mengemukakan pertanyaan mengenai NSRF.

•	 8 Mac 2024 – ACSR menganjurkan sesi dengan ISSB untuk memberikan pengawal selia pemahaman 
tentang piawaian pendedahan kemampanan sulung ISSB, khususnya Keperluan Am IFRS S1 untuk 
Pendedahan Maklumat Kewangan Berkaitan Kemampanan dan Pendedahan Berkaitan Iklim IFRS S2.

•	 3 April 2024 – Perbincangan kumpulan fokus dengan syarikat besar bukan tersenarai, terutamanya 
yang mempunyai hasil tahunan RM500 juta dan ke atas.

•	 8 April 2024 hingga 22 April 2024 – pengeluaran tinjauan kepada pihak berkepentingan antarabangsa 
mengenai NSRF.

•	 18 April 2024 – Libat urus ACSR dengan Kementerian Perdagangan Dalam Negeri dan Kos Sara Hidup 
(KPDN) untuk membincangkan cadangan kemasukan syarikat tidak tersenarai di bawah NSRF.

•	 26 April 2024 – Libat urus meja bulat ACSR dengan kementerian dan agensi berkaitan. Penyertaan 
termasuk wakil daripada MOF, Kementerian Ekonomi, MITI, NRES, KPDN dan Perbadanan 
Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia (MATRADE). Objektif meja bulat tersebut adalah untuk 
memperkenalkan NSRF kepada kementerian dan agensi berkaitan serta membincangkan bagaimana 
inisiatif oleh ACSR dan kementerian, dalam menyokong agenda kemampanan negara dapat 
diselaraskan.

•	 7 Jun 2024 – Penglibatan ACSR dengan ISSB untuk membincangkan beberapa bidang utama yang 
berkaitan dengan Piawaian ISSB dan pembangunan NSRF.

•	 10 Oktober 2024 – Perbincangan Meja Bulat Lembaga Piawaian Pengauditan dan Jaminan 
Antarabangsa (IAASB) mengenai jaminan kemampanan telah dianjurkan oleh Lembaga Pemantauan 
Audit SC (AOB) untuk ACSR bagi mendapatkan pemahaman yang lebih baik tentang cadangan 
piawaian jaminan untuk maklumat kemampanan (ISSA 5000, Keperluan Am untuk Libat Urus Jaminan 
Kemampanan).

Dalam melaksanakan mandatnya, ACSR memastikan MOF sentiasa dimaklumkan mengenai pencapaian 
penting dan dipandu oleh pandangan serta input MOF dalam pembangunan NSRF.

Pelaksanaan NSRF akan disokong melalui inisiatif ACSR yang dipanggil PACE, yang bermaksud Policy 
(Dasar), Assumptions (Andaian), Calculators (Kalkulator) dan Education (Pendidikan). Antara lainnya,  
PACE akan menjalankan program pembinaan kapasiti dan menyediakan bahan dan alatan panduan  
berkaitan NSRF.
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Menyediakan mekanisme 
untuk maklum balas, nasihat 
dan respons

•	 Panel Penasihat yang 
terdiri daripada pakar 
industri, pakar lain 
termasuk saintis iklim

•	 Kumpulan kerja industri

•	 Soalan Lazim dan 
tinjauan (termasuk 
yang disasarkan untuk 
menyokong syarikat 
bersaiz sederhana dan 
kecil)

Maklum Balas Tetap Rangka Kerja

Memahami 
kebolehoperasian rangka 
kerja

•	 Program Pensijilan 
Profesional GRI

•	 Modul Saling Operasi 
GRI-ISSB (Modul 6)

•	 Program praktikal 
menggunakan 
Piawaian ISSB

Model Pendedahan

Menyediakan bahan 
ilustrasi untuk rujukan, 
termasuk yang menangani 
butiran khusus industri

•	 Pendedahan Proforma

•	 Pendedahan emisi GHG 
Skop 3

Penyelesaian Digital

Manfaatkan platform dan 
alatan untuk memudahkan 
pendedahan dan pengiraan

•	 Kalkulator Emisi

Rangkaian Nilai

Memudahkan proses 
untuk PKS menzahirkan 
maklumat termasuk data 
mengenai kemampanan

•	 Alat pelaporan PKS 
berdasarkan Panduan 
Pendedahan ESG 
Mudah CMM

Inisiatif PACE yang telah siap dan akan datang termasuk:

•	 Program Pensijilan Profesional Inisiatif Pelaporan Global (GRI) untuk 100 akauntan daripada firma 
audit yang berdaftar dengan AOB, yang bermula pada 16 Oktober 2024. Program ini telah dijalankan 
melalui tiga kohort, yang terakhir telah disiapkan pada 30 Oktober 2024. Akauntan dijangka 
menjalani Modul Pensijilan Profesional GRI untuk membekalkan mereka dengan kecekapan yang 
diperlukan bagi menasihati syarikat dalam pelaporan kemampanan mereka serta menilai secara 
berkesan, mengesahkan dan memberi jaminan tentang pendedahan kemampanan.

•	 NSRF – Menavigasi Peralihan: Panduan untuk Lembaga Pengarah ialah dokumen yang bertujuan 
untuk menjadi panduan ringkas untuk lembaga pengarah menggunakan Keperluan Am IFRS S1 
untuk Pendedahan Maklumat Kewangan berkaitan Kemampanan dan Pendedahan berkaitan Iklim 
IFRS S2 (secara kolektif dirujuk sebagai Piawaian ISSB). Ia menggariskan soalan dan pertimbangan 
utama semasa syarikat bersedia untuk menggunakan Piawaian ISSB. Dokumen telah dikeluarkan 
pada 20 Januari 2025.

•	 Modul Saling Operasi GRI-ISSB, yang akan dilancarkan sebagai program latihan di bawah PACE. GRI 
ialah rangka kerja pelaporan kemampanan yang digunakan secara meluas oleh syarikat, dan oleh itu 
akan menjadi asas bagi syarikat untuk mula menggunakan Piawaian ISSB.

•	 Pendedahan Proforma untuk menyediakan rujukan ilustrasi kepada syarikat untuk membimbing 
penyediaan pendedahan mereka. Proforma akan ditumpukan kepada syarikat dalam sektor emisi 
tertinggi di Malaysia.

•	 Alat Pelaporan PKS untuk membantu PKS menyediakan data kemampanan yang berkaitan. Alat ini 
akan berdasarkan 35 petunjuk kemampanan seperti yang dikenal pasti dalam Panduan Pendedahan 
ESG Ringkas (SEDG) CMM.

PACE
Policy | Assumptions | Calculators | Education
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PEMANTAPAN TADBIR URUS 
KORPORAT

Perkembangan terkini dalam tadbir urus korporat 
di Malaysia mencerminkan komitmen yang kukuh 
untuk meningkatkan ketelusan, akauntabiliti dan 
kemampanan dalam kalangan PLC dan PMKS. 
Komitmen ini terbukti melalui pelbagai inisiatif kawal 
selia dan dasar yang bertujuan untuk memupuk 
keterbukaan yang lebih besar dalam amalan korporat, 
yang meningkatkan aliran maklumat kepada pihak 
berkepentingan dan menggalakkan kepercayaan dalam 
persekitaran perniagaan.

Mesyuarat Agung

Pada Ogos 2024, SC memperkenalkan dasar yang 
mewajibkan PLC mengadakan mesyuarat agung hibrid 
atau fizikal bermula 1 Mac 2025. Keputusan ini berpunca 
daripada keperluan untuk memastikan libat urus yang 
bermakna antara lembaga pengarah dan syarikat 
dengan pemegang saham mereka sekurang-kurangnya 
sekali setahun, bagi meningkatkan akauntabiliti dan 
ketelusan dalam interaksi dengan pemegang saham. 
Walaupun mesyuarat maya sepenuhnya memainkan 
peranan penting semasa pandemik, peralihan kembali 
kepada mesyuarat hibrid atau fizikal dilihat sebagai 
langkah penting untuk melindungi hak pemegang 
saham dan menggalakkan libat urus yang lebih 
berkesan.

Dasar ini diperkenalkan selepas selesai kajian 
penandaarasan yang dijalankan oleh SC mengenai 
amalan dari jurisdiksi yang berkaitan, libat urus dengan 
PLC Malaysia terpilih, dan analisis maklum balas yang 
diterima oleh SC daripada pelabur tempatan dan 
global, yang secara amnya menyatakan kegemaran 
mereka terhadap mesyuarat hibrid atau fizikal kerana 
ia memudahkan libat urus yang lebih bermakna bagi 
pemegang saham.

Pemantau Tadbir Urus Korporat 2024

Pada 4 November 2024, SC mengeluarkan Pemantauan 
Tadbir Urus Korporat 2024 (CG Monitor 2024) yang 
menyediakan kemas kini mengenai penggunaan Kod 
Tadbir Urus Korporat Malaysia 2021 (MCCG 2021) oleh 
syarikat tersenarai awam berdasarkan pendedahan 
dalam laporan Tadbir Urus Korporat mereka. Edisi 2024 
CG Monitor melihat penggunaan MCCG, berdasarkan 
maklumat dalam Laporan CG yang dikeluarkan oleh 
PLC untuk tahun kewangan berakhir 2022 dan 2023.

CG Monitor 2024 menyediakan pemerhatian terperinci 
tentang amalan terbaik terpilih dalam MCCG 2021. Ini 
termasuk amalan terbaik yang diperkenalkan dalam 
kemas kini MCCG 2021, terutamanya yang berkaitan 
dengan kemampanan. Ia juga menyerlahkan amalan 
Step Up (Amalan Yang Dipertingkatkan) dan amalan 
terbaik yang telah diterima pakai oleh 60% atau kurang 
PLC. Amalan ini dikategorikan sebagai amalan dengan 
‘Penggunaan Rendah’.

CG Monitor 2024 juga termasuk dua artikel khas; 
oleh Profesor Mak Yuen Teen bertajuk ‘Amalan Tadbir 
Urus Korporat di Malaysia Terus Bertambah Baik’ dan 
oleh Institut Pengarah Korporat Malaysia bertajuk 
‘Memperbaiki Pendedahan Lembaga dan Ganjaran 
Pengurusan Kanan’.

Sorotan Utama

•	 Daripada 48 amalan terbaik MCCG, 30 mempunyai 
tahap penerimaan melebihi 90%.

•	 Sehingga 1 Oktober 2024, 67% daripada 
PLC mempunyai lembaga pengarah yang 
terdiri daripada sekurang-kurangnya 50% 
Pengarah Bebas Bukan Eksekutif (INED). Walau 
bagaimanapun, dalam kalangan 261 PLC yang 
diketuai oleh Pengerusi Eksekutif, hanya 60% 
mempunyai komposisi lembaga pengarah 
dengan sekurang-kurangnya 50% INED. Situasi 
ini menyerlahkan keperluan usaha berterusan 
untuk meningkatkan pengawasan bebas 
yang lebih kukuh dalam lembaga ini, sekali 
gus menunjukkan perlunya penambahbaikan 
selanjutnya bagi memastikan pengawasan bebas 
yang lebih berkesan.

•	 Penggunaan had tempoh sembilan tahun 
untuk Pengarah Bebas (INED) menunjukkan 
peningkatan, dengan 18% daripada PLC (165 
PLC) telah melaksanakan amalan terbaik ini. Selain 
itu, pergantungan pada proses pengundian dua 
peringkat untuk mengekalkan INED sehingga 
had 12 tahun telah menurun dengan ketara, 
daripada 96 PLC pada tahun 2023 kepada 37 PLC 
pada tahun 2024. Perubahan ini mencerminkan 
peralihan positif ke arah amalan tadbir urus yang 
lebih baik. Walau bagaimanapun, masih terdapat 
ruang untuk penambahbaikan kerana sebilangan 
besar syarikat terus mengekalkan INED 
sehingga had 12 tahun. PLC digalakkan untuk 
memanfaatkan perkhidmatan Penyumberan dan 
Penempatan Pengarah oleh Institut Pengarah 
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Korporat Malaysia (ICDM), yang menyediakan 
kumpulan lebih daripada 1,000 individu yang 
bersedia untuk menggalas peranan sebagai ahli 
lembaga.

•	 Penyertaan wanita dalam lembaga pengarah 
(WOB) terus meningkat, dengan wanita 
memegang 1,936 jawatan lembaga pengarah, 
mewakili 27% daripada semua peranan lembaga 
pengarah di seluruh PLC. Bagaimanapun, 39 
daripada 100 PLC teratas masih belum mencapai 
sasaran 30% WOB. 

•	 Pada tahun 2024, lebih 50% PLC menjalankan 
AGM mereka secara maya atau dalam format 
hibrid, satu amalan yang terbukti berkesan 
semasa pandemik. Walau bagaimanapun, dengan 
mandat untuk mesyuarat agung dijalankan secara 
fizikal atau dalam format hibrid berkuat kuasa 
pada 1 Mac 2025, PLC mesti beralih sepenuhnya 
kepada format ini. Anjakan ini bertujuan untuk 
meningkatkan libat urus pemegang saham dan 
memupuk tadbir urus yang lebih kukuh dengan 
membolehkan penyertaan dan interaksi yang 
lebih bermakna antara pemegang saham dan 
lembaga pengarah.

•	 Amalan terbaik berkaitan kemampanan 
telah diperkenalkan pada MCCG 2021, dan 
sejak itu, terdapat peningkatan ketara dalam 
penggunaan amalan ini. Lebih daripada 
96% syarikat telah menerima pakai amalan 
berkaitan kemampanan pada tahun 2023, yang 
menumpukan pada tanggungjawab lembaga 
pengarah dan pengurusan dalam pengawasan 
kemampanan, komunikasi mengenai strategi 
dan sasaran kemampanan dengan pihak 
berkepentingan, serta memastikan lembaga 
pengarah kekal dimaklumkan tentang 
pembangunan berkaitan kemampanan. Walau 
bagaimanapun, CG Monitor menekankan 
bahawa PLC perlu menambah baik penyepaduan 
metrik kemampanan ke dalam penilaian prestasi 
kedua-dua lembaga pengarah dan pengurusan 
kanan. NSRF akan memainkan peranan penting 
dalam mewujudkan pendedahan berkaitan 
kemampanan yang konsisten selaras dengan 
piawaian antarabangsa. Inisiatif PACE akan 
terus menyokong syarikat dengan menyediakan 
sumber, panduan dasar dan program pembinaan 
kapasiti untuk meningkatkan pelaporan dan 
tadbir urus kemampanan.

Pengawasan Tadbir Urus Korporat  
(CG Watch) 2023

Pada 12 Jun 2024, Persatuan Tadbir Urus Korporat Asia 
(ACGA), dengan kerjasama CLSA Ltd, mengeluarkan 
laporan Bahagian ASEAN bagi Tadbir Urus Korporat 
(CG) Watch 2023, bertajuk ‘Spectrum of Standards: 
Regulators Set the Tone on CG Progress’. CG Watch 
2023 adalah berdasarkan penilaian tadbir urus korporat 
dwitahunan ACGA terhadap amalan tadbir urus 
korporat merentas 12 pasaran Asia Pasifik. Malaysia 
mengekalkan kedudukan kelimanya dan diiktiraf atas 
kemajuan berterusannya dalam beberapa bidang tadbir 
urus utama. Australia mendahului ranking, diikuti 
Jepun, Singapura dan Taiwan.

Negara dinilai dalam tujuh kategori. Malaysia 
mendapat tempat pertama dalam kategori juruaudit 
dan pengawal selia audit, mempamerkan kekuatan 
rangka kerja pengawasan auditnya di seluruh rantau ini. 
ACGA mengiktiraf bahawa AOB memainkan peranan 
penting melalui pemeriksaan berkala, penerbitan hasil 
penguatkuasaan, dan meneraju inisiatif utama seperti 
Petunjuk Kualiti Audit.

Malaysia juga menduduki tempat kedua dalam kategori 
Peraturan CG dan Syarikat Tersenarai, menunjukkan 
keberkesanan inisiatif seperti peraturan lembaga 
pengarah satu wanita dan latihan kemampanan 
mandatori untuk pengarah. Laporan itu juga 
mengenal pasti bidang untuk dipertingkatkan lagi, 
termasuk pendedahan imbuhan untuk pengarah 
dan mengukuhkan libat urus pelabur. SC akan terus 
memberi tumpuan kepada bidang ini, berusaha ke arah 
penjajaran selanjutnya dengan piawaian antarabangsa.

MEMUPUK SALURAN BAKAT MAMPAN 
DALAM PASARAN MODAL

SC menyokong pendekatan proaktif untuk memupuk 
bakat yang bukan sahaja memenuhi permintaan semasa 
tetapi juga jangkaan cabaran masa depan dalam pasaran 
modal. Strategi dan inisiatif memberi tumpuan kepada 
mengenal pasti keperluan bakat masa depan, memupuk 
kepelbagaian dan keterangkuman serta meningkatkan 
perkongsian pendidikan.

investED

Dilancarkan oleh Perdana Menteri, Dato’ Seri Anwar 
Ibrahim pada Jun 2023, Program Kepimpinan investED 



SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024 119

BAHAGIAN 3   MEMPERKUKUH KEMAMPANAN DAN DAYA SAING PASARAN MODAL

membantu memastikan saluran bakat yang mampan 
dalam memenuhi keperluan pasaran modal Malaysia 
yang semakin berkembang.

Inisiatif yang diterajui SC ini merupakan kerjasama 
pertama antara SC, MOF, KPT, industri pasaran modal 
dan universiti. Program Kepimpinan investED terbuka 
kepada graduan Malaysia dari semua disiplin. Kohort 
pertama daripada 169 calon telah menamatkan 
pengajian pada Februari 2024 dengan lebih daripada 
65% daripada mereka ditawarkan jawatan dengan 
organisasi hos masing-masing.

Kohort kedua Program Kepimpinan investED yang 
bermula pada 1 Ogos 2024, dengan para pelatih 
memulakan kelas latihan komprehensif selama sebulan 
di Asia School of Business (ASB). Seterusnya diikuti 
dengan pengalaman bekerja selama enam bulan 
dengan rakan kongsi industri terkemuka, bermula 1 
September 2024.

Kohort kedua menyaksikan 1,271 permohonan, yang 
mana 305 pemohon telah disenarai pendek untuk 
temu duga. Pada akhir kitaran perekrutan, 268 tawaran 
telah dibuat dan pada 1 Ogos 2024, 199 pelatih telah 
melapor diri untuk latihan kelas komprehensif selama 
sebulan di ASB. Kebanyakan pelatih yang berjaya diambil 
untuk kohort kedua adalah dalam jurusan Kewangan, 
Pentadbiran Perniagaan, Ekonomi, Perakaunan dan 
Data dan Teknologi Maklumat.

Pada tahun 2024, program investED telah dilaksanakan 
dengan kerjasama pelbagai organisasi termasuk bank 
pelaburan, firma broker saham, syarikat pengurusan 
dana, platform ECF, khidmat nasihat dan firma audit. 
Sebanyak 47 organisasi menjadi hos kepada pelatih 
investED.

Sejak penubuhannya sehingga akhir 2024, investED 
juga telah membuat libat urus dengan 110,668 pelajar 
universiti melalui 13 pameran kerjaya dan 47 ceramah 
kerjaya di seluruh negara. Ia merancang untuk membuat 
libat urus dengan lebih ramai pelajar, universiti dan 
firma rakan kongsi pada tahun 2025 dengan aspirasi 
untuk menjadi hos kepada 200 pelatih.

FIKRA ACE

SC telah mengambil pelbagai inisiatif untuk meningkatkan 
ekosistem ICM, salah satunya adalah program pemecut 
fintech Islam SC, ‘FIKRA’ yang dilancarkan pada tahun 
2021. Berikutan itu, SC menganjurkan FIKRA ACE, 
sebuah inisiatif tiga tahun yang bertujuan untuk 

meningkatkan ekosistem ICM dengan memudahkan 
pembangunan fintech Islam melalui pendekatan yang 
berstruktur. FIKRA ACE adalah program fintech Islam 
yang terdiri daripada berikut:
 
•	 Accelerator – Program  yang menyokong syarikat 

pemula dalam membangunkan penyelesaian 
fintech patuh Syariah.

•	 Circle – Forum rangkaian untuk menghubungkan 
inovator fintech, profesional kewangan Islam dan 
peserta ekosistem lain.

•	 Excel – Initiatif kerjasama yang memfokuskan 
kepada pembinaan kapasiti melalui perkongsian 
dengan universiti dan institusi penyelidikan.

FIKRA ACE bertujuan untuk memupuk inovasi, bakat 
dan membina kapasiti untuk menyediakan pemangkin 
selanjutnya dalam mengembangkan dan meluaskan 
penawaran pasaran modal Islam untuk pertumbuhan 
yang berterusan. Ia juga mencerminkan komitmen SC 
untuk memperkukuh fintech Islam dalam ekosistem 
pasaran modal Islam dan meningkatkan proposisi nilai 
kewangan Islam yang menjadi lebih cekap dengan 
kemunculan teknologi, seperti mobilisasi kekayaan 
kepada segmen yang kurang mendapat liputan.

FIKRA ACE Accelerator

FIKRA ACE Accelerator Kohort 2024 telah dilancarkan 
pada Julai 2024. Program ini termasuk lapan minggu 
latihan intensif yang merangkumi bimbingan, sokongan 
akses pasaran, dan bimbingan kawal selia, dengan rakan 
kongsi seperti NEXEA, MDEC, dan Bank Pembangunan 
Islam menyumbang kepada kejayaan kohort.

SC menerima 828 permohonan dan 126 penyerahan 
daripada syarikat pemula fintech tempatan dan 
antarabangsa. Daripada itu, 24 syarikat pemula yang 
menawarkan pelbagai penyelesaian telah dipilih  
sebagai peserta FIKRA ACE Accelerator Kohort 2024 
dengan 10 finalis telah dipilih untuk mempamerkan 
inovasi mereka pada Sidang Kemuncak Fintech SCxSC 
pada Oktober 2024.

FIKRA ACE Circle

SC bekerjasama dengan Islamic Finance News 
dan Malaysia Digital Economy Corporation untuk 
menganjurkan Meja Bulat FIKRAtech di London pada 4 
September 2024.
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Acara itu bertujuan untuk merangsang perbincangan, 
perkongsian pengalaman, dan penerokaan idea dan 
penyelesaian untuk memajukan pasaran modal Islam 
melalui teknologi kewangan. Ia dihadiri kira-kira 40 
peserta dari ekosistem fintech di Malaysia dan UK. 
Bidang perbincangan merangkumi penerapan Maqasid 
al-Syariah dan cabaran dalam mendapatkan akses 
kepada modal untuk syarikat pemula fintech serta 
pendekatan evolusi berbanding pendekatan revolusi 
dalam mengembangkan fintech Islam.

FIKRA ACE Excel

SC bekerjasama dengan Persatuan Pelajar Sains Komputer 
Universiti Sains Malaysia untuk menganjurkan Varsity 
Hackathon (VHACK). VHACK, merupakan acara sulung 
FIKRA ACE Excel dan berhasrat untuk mengembangkan 
saluran bakat fintech, merangsang kreativiti dan 
pemikiran kritis pelajar, dan membangunkan kemahiran 

digital dalam kalangan pelajar dan profesional muda 
khususnya dalam bidang fintech Islam.

Program yang dilancarkan pada Februari 2024 ini 
mendapat sambutan menggalakkan daripada lebih 900 
permohonan daripada 90 institusi pengajian tinggi di 
seluruh dunia. Pada hari pembentangan terakhir yang 
diadakan di USM, Pulau Pinang, 10 pasukan daripada 
pelbagai universiti awam dan swasta telah dinobatkan 
sebagai pemenang.

Pemenang dan peserta mempamerkan keupayaan 
mereka mengintegrasikan pengetahuan teknikal ke 
dalam aplikasi kehidupan sebenar yang didorong oleh 
teknologi. Penyelesaian yang dicadangkan merangkumi 
platform pendidikan interaktif, aplikasi pengurusan 
pelaburan dan hutang untuk meningkatkan literasi 
kewangan, serta penyelesaian pengurusan tanaman 
berasaskan teknologi.

 



Halaman ini sengaja dibiarkan kosong.
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PENGENALAN

Komitmen SC untuk memupuk ekosistem yang memudahkan dan inklusif bagi pasaran 
modal Malaysia adalah berpaksikan kepada libat urus strategik dan komunikasi terbuka 
dengan kedua-dua pihak berkepentingan dan orang ramai. Menyedari bahawa 
akauntabiliti bersama adalah penting untuk memacu pertumbuhan dan inovasi yang 
mampan, SC telah memperkukuh pendekatannya terhadap kerjasama merentas industri 
dan sektor lain. Pendekatan ini memastikan keperluan dan perspektif semua pihak 
berkepentingan dipertimbangkan secara teliti dalam penggubalan dasar dan pelaksanaan 
inisiatif pembangunan.

Pada tahun 2024, SC membuat libat urus dengan pelbagai pihak berkepentingan untuk 
meneruskan inisiatif yang menekankan pelaburan mampan dan bertanggungjawab (SRI) 
dan pasaran modal Islam (ICM). Melalui kerjasama rapat dengan peserta industri utama, 
SC menyasarkan untuk memacu hasil yang memberi kesan yang sejajar dengan visinya 
untuk pasaran modal yang inklusif dan berdaya tahan.

Usaha libat urus merangkumi pelbagai platform, termasuk program pendidikan dan 
kesedaran pelabur serta libat urus media yang disasarkan. Langkah ini memperluas 
jangkauan SC untuk memastikan pihak berkepentingan mendapat maklumat yang 
tepat dan terlibat dengan berkesan. Usaha libat urus dalaman dengan kakitangan SC 
juga diteruskan untuk memupuk budaya berprestasi tinggi, membolehkan SC memenuhi 
tanggungjawab kawal selianya dengan lebih berkesan.

Melalui libat urus strategik ini, SC kekal komited untuk membangunkan pasaran modal 
yang kukuh bagi memenuhi keperluan semua pihak berkepentingan, sekali gus memacu 
pertumbuhan Malaysia sebagai pasaran yang adil, cekap, dan telus dalam ekonomi global.

BAHAGIAN 4:	 LIBAT URUS STRATEGIK BERSAMA 
PIHAK BERKEPENTINGAN
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AKAUNTABILITI BERSAMA

Meningkatkan Kesedaran Keselamatan 
Siber dalam Pasaran Modal

Pada 14 November 2024, SC telah menganjurkan sesi 
webinar bertajuk ‘Evolving Cyber Landscape’, dengan 
entiti pasaran modal (CME) sebagai peserta utama. 
Sesi ini bertujuan memberikan gambaran menyeluruh 
tentang postur keselamatan siber semasa industri, 
dengan fokus kepada trend ancaman baharu dan amalan 
terbaik. Matlamatnya adalah untuk melengkapkan 
peserta dengan strategi praktikal dalam menghadapi 
cabaran dalam ruang siber yang terus berkembang serta 
menangani kelemahan dalam operasi mereka. Webinar 
tersebut menampilkan pembentangan oleh organisasi 
perisikan ancaman terkemuka, yang memberikan 
pandangan mendalam tentang cabaran keselamatan 
siber masa depan, khususnya dalam industri kewangan. 
Pembentangan itu mengetengahkan kelemahan 
yang timbul daripada teknologi fintech baharu serta 
kebergantungan kepada rantaian bekalan menjelang 
tahun 2025.

Sesi ini turut membincangkan pola ancaman terkini di 
rantau Asia Pasifik (APAC), termasuk penurunan jumlah 
aktiviti siber secara keseluruhan.  Walau bagaimanapun, 
konflik geopolitik telah merumitkan matriks ancaman 
serantau, yang memerlukan langkah berjaga-jaga 
tambahan. Risiko baharu yang dikaitkan dengan industri 
kewangan turut diketengahkan, khususnya ancaman 
daripada AI generatif seperti deepfakes dan soalan-
soalan lazim mengenai GTRM SC untuk memperjelaskan 
jangkaan SC. Pendekatan ini memastikan semua peserta 
mempunyai pemahaman yang kukuh. Webinar diakhiri 
dengan penegasan terhadap komitmen SC dalam 
menyediakan pengetahuan tentang amalan terbaik 

kepada CME, yang bertujuan meningkatkan tahap 
perlindungan dan memastikan keselamatan keseluruhan 
ekosistem digital serta infrastruktur teknologi.

EKOSISTEM YANG FASILITATIF DAN 
INKLUSIF

Perusahaan Mikro, Kecil dan Sederhana 
serta Syarikat Pertengahan

Pada 23 Mei 2024, SC melancarkan Pemangkin Akses 
PMKS dan Syarikat Pertengahan kepada Pasaran Modal:  
Pelan Hala Tuju 5 Tahun (2024-2028) (Pelan Hala Tuju), 
sebuah pelan tindakan pelbagai tahun yang bertujuan 
untuk memposisikan pasaran modal sebagai sumber 
pembiayaan yang lebih menarik dan kukuh bagi PMKS 
serta MTC, sambil membina asas kukuh untuk 
penyelesaian pasaran modal yang berskala dan mampan 
bagi PMKS dan syarikat pertengahan.

Pelan Hala Tuju itu dilancarkan oleh Ketua Setiausaha 
Perbendaharaan, Datuk Johan Mahmood Merican bagi 
pihak Menteri Kewangan II, Datuk Seri Amir Hamzah 
Azizan. Acara yang diadakan di SC itu dihadiri lebih 400 
peserta terdiri antaranya daripada wakil kementerian 
dan agensi kerajaan, pemilik perniagaan PMKS dan 
MTC, persatuan industri, firma penyelidikan dan 
pengantara kewangan.

Dalam membangunkan Pelan Hala Tuju, pendekatan 
seluruh negara telah digunakan, yang terdiri daripada 
libat urus yang meluas dengan pihak berkepentingan 
utama – baik daripada sektor awam mahupun swasta. 
SC telah mengadakan empat bengkel pemikiran dan 
penyelesaian yang melibatkan pemilik PMKS dan MTC, 
persatuan industri, pengantara pasaran modal, serta 
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agensi kerajaan. Bengkel ini memberikan cerapan mendalam tentang cabaran utama pembiayaan yang dihadapi oleh 
PMKS dan MTC. Perkara ini dilengkapkan dengan 25 libat urus dua hala dengan beberapa peserta bengkel untuk 
menyelami lebih mendalam isu dan cadangan mereka.

Bagi mendapatkan sokongan penting daripada kerajaan, SC telah melaksanakan latihan sosialisasi dan menjalankan libat 
urus dengan Pejabat Perdana Menteri serta kementerian berkaitan, termasuk menteri-menteri daripada kementerian 
Pembangunan Usahawan dan Koperasi (MECD), Ekonomi (MOE), dan Pelaburan, Perdagangan, dan Industri (MITI). 
Langkah ini bertujuan untuk memastikan Pelan Hala Tuju sejajar dengan keutamaan dan matlamat setiap kementerian. 
Selepas pelancaran Pelan Hala Tuju, SC terus bekerjasama rapat dengan kerajaan, termasuk membentangkan Pelan 
Hala Tuju di Majlis Pembangunan Usahawan dan PKS Kebangsaan (NESDC), yang dipengerusikan oleh Timbalan 
Perdana Menteri, untuk mendapatkan sokongan selanjutnya daripada kementerian dan agensi.

Kejayaan pelaksanaan 36 inisiatif yang dikenal pasti dalam Pelan Hala Tuju memerlukan komitmen dan usaha pelbagai 
pihak. Oleh itu, SC membuat libat urus dengan rakan kongsi utama untuk menyokong inisiatif demi meletakkan 
pasaran modal sebagai pilihan pembiayaan yang menarik untuk PMKS dan MTC. Sehingga Disember 2024, SC telah 
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memeterai dua Memorandum Persefahaman (MOU). 
Yang pertama adalah kerjasama dengan Khazanah 
Nasional untuk merangsang pertumbuhan dan 
pengembangan syarikat pertengahan (MTC) melalui 
komitmen pelaburan awal sebanyak RM500 juta oleh 
Khazanah. Selain itu, kerjasama ini juga melibatkan 
pelaksanaan pelbagai program pembinaan kapasiti dan 
inisiatif inkubasi pengumpulan dana bagi meningkatkan 
kesediaan MTC terhadap pasaran modal. MOU kedua 
adalah dengan Credit Guarantee Corporation (CGC) 
untuk menghubungkan PMKS dan MTC kepada 
penyelesaian pembiayaan pasaran modal yang paling 
sesuai dengan keperluan pembiayaan mereka melalui 
platform imSME CGC, serta untuk menyokong usaha 
nyahrisiko pelaburan dalam PMKS dan MTC dengan 
memberikan jaminan kredit kepada penyelesaian 
pasaran modal.
 
Melangkah ke hadapan, SC akan terus menjalinkan libat 
urus secara meluas dengan pihak-pihak yang berminat 
untuk memacu pelaksanaan inisiatif Pelan Hala Tuju.

Pasaran Persendirian

Sidang Kemuncak KL20

Pada Sidang Kemuncak KL20 2024, yang diterajui 
oleh Kementerian Ekonomi (MOE), kerajaan Malaysia 
mempamerkan rancangan bercita-cita tinggi untuk 
mewujudkan ekosistem keusahawanan yang dinamik 
di negara ini. Matlamatnya adalah untuk mewujudkan 
persekitaran yang mendukung bakat dan menarik 
pelaburan, menjadikan Malaysia sebagai pusat utama 
keusahawanan dan inovasi di rantau ASEAN serta hab 
20 teratas dunia bagi syarikat pemula menjelang tahun 
2030.

Dalam menyokong agenda nasional ini, SC mengambil 
bahagian dalam sidang kemuncak ini untuk menonjolkan 
Malaysia sebagai destinasi utama bagi VC dan syarikat 
pemula global untuk menubuhkan operasi mereka. SC 
merupakan salah satu pempamer utama bagi sidang 
kemuncak tersebut, yang dihadiri oleh GLIC, firma 
VC/PE tempatan dan asing, pelabur, syarikat pemula, 
serta pelbagai agensi kerajaan. Di bawah KL20, SC 
ialah  agensi pelaksana untuk VC Golden Pass yang 
bertujuan untuk menarik VC global atau serantau untuk 
menubuhkan dan mengurus dana dari luar Malaysia.

Sidang Kemuncak KL20 2024 menandakan permulaan 
inisiatif KL20, dengan perbincangan sedang dijalankan 
untuk meneruskan sidang kemuncak itu pada tahun 
2025. Dengan kerjasama pihak berkepentingan 
utama, termasuk MOE, MOSTI, Khazanah Nasional, 
MAVCAP, MDEC, MRANTI, dan Cradle, SC membantu 

membangunkan asas untuk aspirasi syarikat pemula 
Malaysia. Cerapan utama daripada sidang kemuncak itu 
menyerlahkan kedudukan unik Malaysia, dengan rizab 
modal VC/PE global pada rekod tertinggi, pendirian 
geopolitik neutral dan keupayaan domestik yang kukuh. 
Dengan memanfaatkan faktor ini, Malaysia berada pada 
kedudukan untuk mencapai visi KL20 untuk tergolong 
dalam 20 ekosistem permulaan global teratas menjelang 
tahun 2030.

Pulau Pinang: Sesi Kopi dan Perbincangan + 
Libat Urus MBAN

SC juga bekerjasama rapat dengan pihak berkepentingan 
di peringkat negeri untuk menggalakkan pertumbuhan 
ruang pembiayaan alternatif untuk agensi masing-
masing. Pada 8 Januari 2024, SC mengambil bahagian 
sebagai pembentang ucaptama dalam acara Malaysian 
Business Angel Network (MBAN) bertajuk ‘Coffee & 
Conversations: What’s Next in Corporate Venturing’, 
yang diadakan di Harmonico Pulau Pinang.

Acara itu bertujuan untuk menggalakkan perbincangan 
dalam kalangan korporat di utara Malaysia mengenai 
modal teroka korporat (CVC), serta menggalakkan 
korporat ini untuk memulakan perjalanan CVC mereka. 
Melalui acara ini, SC bekerjasama dengan pihak 
berkepentingan utama termasuk MBAN dan Digital 
Penang. Sebagai pelengkap kepada acara itu, SC 
juga telah mengadakan libat urus dengan CREST dan 
Digital Penang melalui mesyuarat berasingan untuk 
memahami inisiatif berkaitan pasaran modal dalam 
sektor elektrik dan elektronik (E&E), sekaligus membuka 
jalan untuk kerjasama masa depan antara SC dan pihak 
berkepentingan di Pulau Pinang.

Johor: NaviGate (Pembiayaan Alternatif) + 
Libat Urus

Pada 20 Mei 2024, SC menganjurkan siri acara NaviGate 
di Iskandar Puteri, Johor, dengan tujuan untuk meneroka 
amalan kemampanan dalam saluran pembiayaan 
alternatif termasuk VC/PE. SC bekerjasama dengan 
Iskandar Investment Bhd (IIB), MAVCAP, Penjana Kapital, 
Bintang Capital Partners serta pengendali ECF dan 
pembiayaan P2P terpilih untuk acara ini, yang menjadi 
peluang bagi PMKS Malaysia untuk meneroka saluran 
pembiayaan pasaran modal alternatif bagi keperluan 
pembiayaan hijau dan mampan.

Antara intipati dari sudut pasaran persendirian ialah 
cerapan tentang bagaimana firma VC/PE mengguna 
pakai pertimbangan kemampanan, piawaian atau 
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akreditasi (contohnya UN Principles for Responsible 
Investment) dan implikasinya terhadap keputusan 
pelaburan dalam firma VC/PE. Pada acara tersebut, SC 
telah berhubung dengan syarikat pemula terpilih yang 
berpangkalan di Johor untuk memahami keperluan 
pembiayaan mereka dan meneroka saluran pembiayaan 
alternatif bagi memenuhi keperluan tersebut.

Program Modal Teroka Korporat

Pada tahun 2024, SC memperkenalkan Catalyst 
Series, satu dialog mengenai inovasi korporat, untuk 
memupuk libat urus antara korporat dan syarikat 
pemula, mengesahkan model perniagaan, menarik dan 
mengekalkan bakat terbaik serta menangani cabaran 
perniagaan dunia sebenar. Siri ini diperkenalkan 
sebagai pengiktirafan bahawa modal teroka korporat 
adalah tonggak yang semakin penting dalam 
ekosistem pelaburan dan bahawa banyak korporat 
baru memulakan perjalanan CVC mereka dan mungkin 
kekurangan pengetahuan, bakat dan hubungan dengan 
syarikat pemula.

Dialog sulung ini meneroka peranan inovasi dalam 
keselamatan siber dan kepentingannya kepada 
korporat. Ia juga merangkumi perkongsian pengalaman 
dan peluang menjalin rangkaian bagi pemimpin 
korporat untuk mempelajari tentang apa yang berkesan 
dan apa yang kurang berkesan dalam perjalanan inovasi 
masing-masing.

Sesi kedua Catalyst Series SC, yang dianjurkan bersama 
dengan The Hive Southeast Asia, meneroka bagaimana  
AI generatif mewakili anjakan paradigma dalam 
penyelesaian masalah dan inovasi serta penggunaan AI 
dan pertimbangan etika. Acara ini dihadiri oleh syarikat, 
pemimpin industri, penggubal dasar dan inovator yang 
meneroka potensi transformatif AI generatif dalam 
ekonomi digital. Rakan kongsi dan pengasas di The Hive, 
LLC, termasuk T.M. Ravi dan Kamesh Raghavendra, serta 
The Hive Climate AI, seperti Géraldine Andrieux Gustin, 
turut hadir untuk berkongsi bagaimana AI generatif 
sedang menuju ke arah menjadi salah satu era paling 
transformatif dalam sejarah manusia serta peranan AI 
dalam menangani perubahan iklim.

Selain itu, Capital Market Malaysia (CMM) bekerjasama 
dengan Institut Pengarah Korporat Malaysia (ICDM) 
untuk mendalami pandangan peringkat lembaga 
mengenai nilai strategik CVC. Perkongsian ini 
menawarkan pemimpin kanan platform untuk meneroka 
amalan terbaik, piawaian tadbir urus dan kelebihan 
pelaburan yang diterajui inovasi. Intipati daripada sesi 

ini menekankan perspektif pelabur yang luas mengenai 
inovasi merentas pelbagai model perniagaan, sambil 
mengiktiraf cabaran dalam memperoleh aliran urus 
niaga berkualiti. Para peserta berkongsi bahawa melalui 
pilihan pelaburan yang pelbagai, kerjasama dengan 
pakar, dan pengurusan risiko berasaskan portfolio, 
syarikat boleh mengoptimumkan pulangan secara 
berkesan serta meminimumkan risiko dalam sektor 
syarikat pemula.

Sesi-sesi ini mencerminkan tumpuan SC mengenai 
kecemerlangan kawal selia serta transformasi 
dalaman, kemampanan, dan pembangunan bakat, 
bagi memastikan pendekatan yang bersatu terhadap 
keutamaan bagi tahun 2024.

Pada 30 September 2024, SC telah mengadakan 
sesi perjumpaan pihak pengurusan di lokasi luar bagi 
menyelaraskan keutamaannya bagi tahun 2025 dan 
seterusnya, dengan menyedari bahawa tahun hadapan 
akan menjadi tempoh kritikal untuk menyampaikan 
beberapa inisiatif berimpak tinggi. Pengurusan kanan 
SC bekerjasama rapat untuk menyelaraskan sumber 
dan strategi, memastikan persediaan yang optimum 
bagi tahun kepengerusian ASEAN yang akan datang, 
Penilaian Bersama FATF, serta pelancaran rangka kerja 
utama seperti Pelan Hala Tuju PMKS, NSRF, dan Inisiatif 
Pejabat Keluarga.

Libat urus ini mencerminkan komitmen SC terhadap 
penambahbaikan berterusan dan kerjasama, 
membolehkan kakitangannya menyampaikan hasil 
yang membentuk masa depan pasaran modal. Dengan 
hala tuju yang jelas dan usaha yang sejajar, SC kekal 
teguh dalam misinya untuk menyokong pertumbuhan 
pasaran yang mampan, mengekalkan integriti kawal 
selia, dan memastikan organisasi bersedia menghadapi 
cabaran tahun 2025.

Ekonomi Pihak Berkepentingan dengan 
SRI dan ICM

Membina ekonomi pihak berkepentingan adalah 
penting dalam mewujudkan ekosistem kewangan 
di mana semua pihak berkepentingan, yang terdiri 
daripada pelabur, perniagaan, pengawal selia, dan 
masyarakat, bekerjasama ke arah matlamat yang 
sama, memupuk pertumbuhan yang inklusif dan 
mampan. Selaras dengan Pelan Induk Pasaran Modal 
3 SC (CMP3), komited untuk meningkatkan ICM ke 
fasa pembangunan seterusnya. Hala tuju strategik 
ini bertujuan untuk memastikan Malaysia kekal 
berdaya saing dan meletakkannya sebagai peneraju 
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global serta model peranan dalam ICM. Selain itu, ia 
sejajar dengan prinsip Maqasid al-Syariah, yang juga 
bertujuan untuk membentuk landskap kewangan yang 
melihat melangkaui keuntungan untuk merangkumi 
pertimbangan masyarakat dan etika yang lebih luas. 
Integrasi Maqasid al-Syariah, juga akan memperkukuh 
peranan kepimpinan Malaysia di samping membimbing 
industri ke arah pertumbuhan yang beretika dan 
mampan selaras dengan nilai-nilai Islam.

Pada tahun 2024, SC telah memulakan pelbagai usaha 
untuk menjalin dan mengeratkan hubungan, seterusnya 
membuka peluang baharu untuk kerjasama dan 
perkongsian melalui persidangan, meja bulat, forum, 
dan bengkel. Dengan reka bentuk sedia ada yang selaras 
dengan objektif CMP3, bidang tumpuan masa depan 
akan merangkumi teknologi kewangan Islam, kewangan 
sosial Islam, dan pelaburan berimpak, yang penting 
untuk membangunkan ICM yang kukuh sambil terus 
memudah cara ekosistem sedia ada. Dengan bekerjasama 
dengan pihak berkepentingan utama, SC berhasrat 
untuk memupuk ekonomi pihak berkepentingan yang 
bukan sahaja memenuhi keperluan pasaran tetapi juga 
menegakkan nilai Maqasid al-Syariah. Pendekatan 
ini memastikan ICM berperanan sebagai wadah yang 
berkesan untuk mengumpul dana, mengagihkan 
semula kekayaan, dan memacu pembangunan ekonomi 
yang mampan.

Memajukan Persaudaraan Penasihat 
Syariah ICM – Nadwah Penasihat Syariah 
Dalam Pasaran Modal Islam SC 2024

Edisi ke-2 Nadwah Penasihat Syariah dalam Pasaran 
Modal Islam SC 2024 (Nadwah SC 2024) telah 
dianjurkan dengan kerjasama Bursa Malaysia pada 25 
April 2024 di SC. Acara ini menyediakan penasihat 
Syariah dan pihak berkepentingan ICM dengan 
platform utama untuk menerima kemas kini serta 
dimaklumkan mengenai resolusi terkini daripada Majlis 
Penasihat Syariah (MPS) dan perkembangan kawal selia 
dalam ICM. Satu bidang utama perbincangan tertumpu 
kepada pelaksanaan Panduan Maqasid Al-Syariah untuk 
Pasaran Modal Islam Malaysia dalam kewangan Islam 
dari perspektif serantau dan antarabangsa. Acara ini 
menarik hampir 250 peserta, mengukuhkan peranannya 
dalam meningkatkan kapasiti penasihat Syariah dengan 
pengetahuan dan kepakaran khusus industri.

Perbincangan kumpulan fokus tertutup dengan 
Penasihat Syariah telah juga diadakan dengan kerjasama 
BNM pada 26 April 2024. Sesi ini bertujuan untuk 
meneroka hala tuju masa depan khidmat nasihat Syariah 
dan telah dihadiri oleh lebih 50 peserta, termasuk 
penasihat Syariah, ahli MPS, dan wakil kanan dari SC, 
BNM, dan Bursa Malaysia.

Dialog Industri dengan Penasihat Syariah

Pada 8 Mac 2024, SC menganjurkan Dialog Industri 
dengan Penasihat Syariah dalam Pasaran Modal Islam 
2024 (Dialog Penasihat Syariah SC 2024). Dialog 
Penasihat Syariah SC 2024 memainkan peranan 
penting dalam memacu perbincangan mendalam 
mengenai pelbagai isu, termasuk rangka kerja kawal 
selia, pembinaan kapasiti, pematuhan serta penyeliaan 
Syariah dalam ICM, kemajuan terkini dalam ICM, dan 
usaha menangani isu serta cabaran kritikal yang dihadapi 
oleh penasihat Syariah dalam mengimbangi pematuhan 
dengan inovasi dalam sektor yang berkembang pesat 
ini.

Seramai 50 peserta menghadiri dialog setengah hari 
itu terdiri daripada penasihat Syariah yang berdaftar 
dengan SC, ahli jawatankuasa Syariah daripada 
institusi kewangan Islam di bawah BNM dan pihak 
berkepentingan ICM yang lain.
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Memupuk Inovasi Dalam Fintech Islam – 
Perbincangan Meja Bulat FIKRAtech

Perbincangan Meja Bulat FIKRAtech telah diadakan di 
London, UK pada 4 September 2024. Berpandukan 
kejayaan Perbincangan Meja Bulat Fintech Islam yang 
pertama kali diadakan pada tahun 2023, Perbincangan 
Meja Bulat FIKRAtech telah diperkenalkan untuk 
memperhebat perbincangan, perkongsian pengalaman, 
dan penerokaan idea serta penyelesaian bagi memajukan 
ICM melalui teknologi kewangan (fintech). Acara 
tersebut dihadiri 24 peserta dari pemain fintech Malaysia 
dan UK, dianjurkan dengan kerjasama Islamic Finance 
News (IFN) dan Perbadanan Ekonomi Digital Malaysia 
(MDEC).

Perbincangan tertumpu kepada bidang utama berikut:

1.	 Potensi fintech Islam yang kukuh terus berkembang, 
namun pada masa yang sama, cabaran yang 
ketara masih wujud, terutamanya dalam 
mengakses modal untuk peningkatan skala.

2.	 Hasil yang diharapkan daripada kerjasama 
antara ekosistem fintech Malaysia dan UK untuk 
memacu pembangunan penyelesaian yang 
berimpak global.

3.	 Kejayaan dalam fintech sosial Islam memerlukan 
peraturan yang jelas, peluang yang saksama, 
pembuatan keputusan berasaskan data, serta 
tumpuan yang kukuh terhadap pematuhan ESG 
dan Syariah.

Memperkukuh Kemampanan dan 
Kewangan Sosial melalui ICM – SC 
Bekerjasama dengan IsDB untuk 
Memajukan ICM

Satu pencapaian penting ICM telah direkodkan apabila 
SC menandatangani MOU dengan Kumpulan Bank 
Pembangunan Islam (IsDB) pada 29 April 2024 di 
Riyadh, Arab Saudi.

Peristiwa ini membuka jalan kepada kerjasama yang 
lebih erat dalam ICM dan meluaskan jangkauan 
kewangan teknologi kewangan Islam dan sosial, 
khususnya wakaf. Perdana Menteri Malaysia, Dato’ 
Seri Anwar Ibrahim, dan Presiden merangkap Pengerusi 
IsDB, Dr. Muhammad Al Jasser, menyaksikan majlis 
menandatangani MOU penting tersebut, yang pertama 
seumpamanya antara pengawal selia pasaran modal 
Malaysia dan bank pembangunan pelbagai hala 
terkemuka di Selatan Global.

Dato’ Seri Anwar dan Dr. Muhammad Al Jasser, dalam 
mesyuarat mereka pada Mac 2023, bersetuju agar 
pengawal selia, pihak berkuasa dan perniagaan di 
Malaysia akan bekerjasama rapat dengan IsDB untuk 
meneroka bidang kerjasama baharu. Ini termasuk 
membangunkan dan merintis produk kewangan Islam 
yang inovatif, mempromosikan industri halal, dan 
menyokong PMKS.

Di bawah MOU itu, kedua-dua SC dan IsDB akan 
bekerjasama dalam beberapa bidang utama. Ini 
termasuk memudahkan inovasi dalam fintech Islam, 
menggalakkan pembangunan kewangan sosial Islam, 
dan menggalakkan aliran masuk pelaburan. Kedua-
dua pihak bertujuan untuk meningkatkan pembinaan 
kapasiti, perkongsian pengetahuan, dan projek teknikal 
bersama dalam bidang-bidang kepentingan utama yang 
berkaitan dengan ICM, yang juga boleh dimanfaatkan 
oleh kedua-dua institusi untuk manfaat negara anggota 
IsDB yang lain.

Wakaf dan Perbincangan Meja Bulat 
Pasaran Modal Islam dan Libat Urus 
dengan Majlis Agama Islam Negeri

Perbincangan Meja Bulat Wakaf dan Pasaran Modal 
Islam, anjuran SC dengan kerjasama Majlis Ugama Islam 
dan Adat Resam Melayu Pahang (MUIP), berlangsung 
pada 15 Ogos 2024, di Hotel Hyatt Regency di 
Kuantan, Pahang. Bertemakan ‘Merintis Pelaksanaan 
Wakaf Kontemporari’, Perbincangan Meja Bulat ini 
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mengumpulkan lebih 60 pihak berkepentingan daripada 
ekosistem wakaf, termasuk agensi kerajaan, penggubal 
dasar, Majlis Agama Islam Negeri, penasihat Syariah, 
ahli akademik dan pengamal pasaran. Perbincangan 
tertumpu kepada keperluan untuk model wakaf 
kontemporari yang inovatif dan aplikasi teknologi untuk 
meningkatkan pengurusan wakaf, menggalakkan 
ketelusan, kecekapan dan penglibatan masyarakat.

Selaras dengan perbincangan meja bulat sebelum ini, SC 
telah menjalankan beberapa siri mesyuarat selepas acara 
dengan Majlis Agama Islam Negeri untuk mengukuhkan 
hubungan, memahami cabaran, dan meneroka sinergi 
bagi memaksimumkan impak pembangunan wakaf di 
Malaysia. SC juga berbincang dengan Majlis Agama Islam 
Negeri mengenai peranan yang boleh dimainkan oleh 
MyCIF, yang dimulakan oleh Kementerian Kewangan 
untuk melabur bersama dalam PMKS melalui platform 
pembiayaan ECF dan P2P, dalam usaha pembangunan 
aset wakaf dan pembiayaan berasaskan pasaran. Majlis 
Agama Islam Negeri menyatakan semangat untuk 
bekerjasama dengan SC untuk mengembangkan impak 
wakaf melalui MyCIF dan produk ICM yang lain.

Sebagai komponen utama kewangan sosial Islam, wakaf 
mempunyai potensi besar untuk menangani cabaran 
sosio-ekonomi seperti kemiskinan dan pengangguran, 
sambil mengintegrasikan dengan dana patuh Syariah 
untuk mencapai impak sosial yang bermakna bagi 
masyarakat.

Perbincangan Meja Bulat SC-OCIS ke-15 
2024

Dengan objektif untuk memajukan kepimpinan 
pemikiran global dalam kewangan Islam, Perbincangan 
Meja Bulat SC-OCIS ke-15, bertemakan ‘Memulihkan 
Kemanusiaan dalam Kewangan’, telah diadakan 
di Oxford dari 7 hingga 8 September 2024. Sejak 
perasmiannya pada tahun 2010, Perbincangan 
Meja Bulat ini terus merangsang perbincangan dan 
wacana intelektual mengenai isu-isu kontemporari 
dalam kewangan Islam, menyumbang kepada usaha 
pembangunan terutamanya dalam sektor ICM.

Perbincangan merangkumi pemulihan lensa moral 
dan amalan pembiayaan serta mengalihkan fokus 
daripada pengekstrakan nilai, dengan sumber 
dieksploitasi untuk keuntungan jangka pendek, ke arah 
penciptaan nilai, dengan keputusan kewangan dibuat 
untuk kemampanan jangka panjang dan manfaat 
masyarakat. Diharapkan hasil daripada Meja Bulat 
akan menyumbang kepada aplikasi nilai-nilai universal, 

seperti yang dirangkumi Maqasid al-Syariah, sepanjang 
rantaian nilai sesebuah syarikat, termasuk pembiayaan 
dan penyampaian produk serta perkhidmatan, yang 
diselaraskan dengan jangkaan pihak berkepentingan.

Perbincangan Meja Bulat itu diserikan oleh DYMM Sultan 
Nazrin Muizzuddin Shah, Raja Perak Darul Ridzuan 
dan Penaung Diraja Inisiatif Kewangan Islam Malaysia 
yang menyampaikan ucapan khas di Auditorium OCIS 
Malaysia kepada lebih 50 peserta antarabangsa.

Persidangan SC-Bank Dunia

Perkongsian yang kukuh dan panjang antara SC dan  
Bank Dunia diperkukuhkan melalui edisi kelima 
Persidangan SC-Bank Dunia, bertemakan ‘Memperkasa 
PMKS:  Memupuk Pertumbuhan Ihsan melalui Pasaran 
Modal’. Berlangsung pada 15 Oktober, persidangan 
tersebut memberi tumpuan kepada peranan penting 
PMKS dalam memupuk pembangunan ekonomi dan 
sosial yang saksama. Ia meneroka bagaimana pasaran 
modal dan ICM boleh menangani jurang pembiayaan 
melalui pendekatan inklusif yang sejajar dengan Maqasid 
al-Syariah, untuk meluaskan kekayaan dan memupuk 
perniagaan dalam ekosistem yang menyokong.

Acara ini menekankan kepentingan kerjasama dalam 
kalangan kerajaan, pengawal selia, perniagaan 
dan pelabur, sambil mengetengahkan teknologi, 
keterangkuman kewangan dan dasar sokongan sebagai 
pemacu utama untuk pertumbuhan PMKS yang 
mampan.

Hampir 300 peserta daripada ekosistem PMKS, termasuk 
agensi kerajaan, firma VC dan PE, bank Islam tempatan 
dan GLIC, menghadiri persidangan ini.

Kemuncak persidangan ini ialah pelancaran Penilaian 
Pendedahan ESG ke atas Syarikat Tersenarai Malaysia 
dan Cadangan untuk Laporan Pembangunan Dasar, 
yang dibangunkan bersama oleh SC dan Bank Dunia. 
Dilancarkan oleh Timbalan Menteri Pelaburan, 
Perdagangan dan Inovasi, Liew Chin Tong, laporan itu 
menganalisis amalan ESG bagi 90 syarikat yang tersenarai 
di Bursa Malaysia serta pemilik aset utama. Cadangan 
utama termasuk pemantauan dan perundingan 
berterusan untuk meningkatkan pendedahan ESG 
selaras dengan NSRF, menggalakkan pematuhan kepada 
garis panduan pelaporan kemampanan Bursa Malaysia, 
dan menggalakkan amalan ESG dalam kalangan pelabur 
domestik.
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Membina Pasaran Modal Mampan

Untuk membangunkan dasar SRI dengan berkesan 
dan menggalakkan pasaran modal yang mampan, SC 
menekankan kerjasama aktif dengan pelbagai pihak 
berkepentingan, termasuk penggubal dasar awam. 
Libat urus ini memastikan objektif strategik SRI sejajar 
dengan dasar dan komitmen negara yang lebih luas 
terhadap matlamat pembangunan mampan dan iklim, 
meletakkan asas bagi pembangunan dasar dan strategi 
SRI pada masa depan dalam pasaran modal Malaysia.

Jawatankuasa Bersama Mengenai 
Perubahan Iklim

Jawatankuasa Bersama Mengenai Perubahan Iklim (JC3) 
kekal komited untuk bekerjasama dengan kementerian, 
agensi kerajaan yang berkaitan dan persatuan industri 
bagi memajukan respons sektor kewangan terhadap 
risiko berkaitan iklim, selaras dengan strategi dan 
keutamaan negara.

Sebagai Pengerusi Bersama, kedua-dua SC dan BNM 
menjalankan libat urus dengan ahli dan pemerhati JC3 
mengenai pelbagai topik serta memantau kemajuan 
kerja yang sedang berjalan untuk memastikan pelan 
tindakan khusus menyokong peralihan ekonomi yang 
adil dan teratur.

Sesi maya jangkauan JC3 pada 12 Julai 2024 turut 
menyediakan pengenalan menyeluruh tentang cara 
agenda kemampanan membentuk industri VC/PE di 
peringkat global dan serantau. Peluang pembelajaran 
ini membolehkan ahli JC3 memperdalam pemahaman 
mereka tentang cara VC dan PE boleh memainkan 
peranan penting dalam membiayai penyelesaian iklim.

SC dan BNM juga menganjurkan sesi libat urus 
pada separuh kedua tahun ini, bagi pihak MOE dan 
MOF mengenai Pelan Hala Tuju Peralihan Tenaga 
Negara (NETR) dan Penangkapan, Penggunaan dan 
Penyimpanan Karbon (CCUS). Pada sesi ini, kementerian 
memudahkan perbincangan mengenai keperluan 
pembiayaan dan meneroka mekanisme pembiayaan 
yang sesuai untuk projek-projek ini.

Selain itu, JC3 dengan kerjasama Kementerian Sumber 
Asli dan Kelestarian Alam (NRES) menganjurkan sesi 
libat urus mengenai Rang Undang-Undang Perubahan 
Iklim Negara (RUUPIN) dan Kajian Dasar Pasaran Karbon 
Kebangsaan (KDKK) untuk mengumpul maklum balas 
dan ulasan daripada ahli dan pemerhati JC3 serta 
pemain industri sektor kewangan lain mengenai rangka 
kerja perundangan dan dasar yang dicadangkan.

Libat Urus dalam Jawatankuasa dan 
Bengkel untuk Tindakan Iklim Kolektif

SC terus menyokong pelbagai inisiatif kerajaan dengan 
memanfaatkan kepakarannya dalam kewangan 
mampan melalui penyertaan dalam bengkel berkaitan 
serta keahlian dalam pelbagai jawatankuasa.

Pada suku pertama, SC juga mengambil bahagian 
dalam sesi libat urus yang dianjurkan oleh Perbadanan 
Produktiviti Malaysia (MPC) mengenai pembangunan 
Rangka Kerja Pensijilan ESG untuk membantu 
meningkatkan kedudukan Malaysia dalam semua 
ranking dan laporan seperti GGEI: Global Green 
Economy Index (GGEI) dan Institut Pembangunan 
Pengurusan Antarabangsa (IMD).

SC ialah ahli Jawatankuasa Projek Panduan Rangka 
Kerja Kelestarian OGSE Kebangsaan (NOS-F) Malaysia 
Petroleum Resources Corporation (MPRC), dengan 
fungsi utama untuk menyemak, memberikan maklum 
balas yang membina dan meluluskan laporan akhir 
untuk Panduan NOS-F.

Di peringkat global, SC berkhidmat sebagai ahli 
jawatankuasa penasihat Program Kewangan Islam 
Global (GIFP) untuk Iklim, Alam dan Pembangunan, 
yang diumumkan pada Persidangan Perubahan Iklim 
Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu 2023 (COP28) di 
Dubai. SC terus menyediakan panduan dan hala tuju 
strategik untuk penubuhan dan pengoperasian GIFP. 
Inisiatif ini bertujuan untuk memobilasi modal Islam 
melalui penyelesaian kewangan campuran untuk 
menyokong penyelesaian berasaskan alami (NbS). Ini 
adalah bertujuan untuk memanfaatkan kepimpinan 
global Malaysia dalam kewangan Islam dan penjajaran 
yang kukuh antara kewangan Islam dan SRI.

SC mempengerusikan Pasukan Petugas Kemampanan 
COMCEC (COMCEC STF), yang ditubuhkan sebagai 
platform untuk pengawal selia pasaran modal 
bekerjasama dan mengenal pasti pemacu bersama bagi 
kewangan mampan. COMCEC STF juga berusaha untuk 
memupuk kerjasama jangka panjang dalam kalangan 
negara anggota dengan memajukan penyelesaian yang 
diselaraskan untuk kewangan dan pelaporan mampan. 
Antara inisiatif yang diambil oleh Pasukan Petugas ialah 
tinjauan asas yang direka untuk menilai status rangka 
kerja pengawalseliaan ahli, cabaran bersama dan 
batasan dalam ekosistem kewangan mampan. Dapatan 
daripada tinjauan ini akan membantu ahli COMCEC 
STF dalam membangunkan program penerangan yang 
disasarkan dan memastikan pengenalpastian keperluan 
pembinaan kapasiti dengan berkesan, selaras dengan 
objektif Pasukan Petugas.
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Mempromosikan Kesedaran dan 
Pembinaan Kapasiti SRI di Peringkat 
Tempatan dan Antarabangsa

SC terus melibatkan diri dalam promosi aktif SRI 
melalui program kesedaran dan pembinaan kapasiti 
yang disasarkan. Inisiatif ini adalah penting dalam 
melengkapkan pihak berkepentingan dengan 
pengetahuan dan sokongan yang diperlukan untuk 
membuat keputusan termaklum sejajar dengan 
matlamat kemampanan.

Usaha membina kapasiti adalah sebahagian daripada 
agenda untuk memupuk kewangan yang mampan. Ia 
memberikan peluang untuk belajar, mempertimbangkan 
bidang pembangunan utama, dan bertukar pandangan 
bagi membangunkan pendekatan serta penyelesaian 
bersama, untuk memastikan pasaran modal terus 
memenuhi keperluan global yang sentiasa berubah.

NaviGate: Siri Pembiayaan Pasaran 
Modal Hijau

SC terus menganjurkan program di bawah NaviGate: Siri 
Pembiayaan Pasaran Modal Hijau, program kesedaran 
utama SC untuk pembiayaan hijau dan mampan.

Untuk meneroka peluang dalam saluran pembiayaan 
pasaran modal alternatif seperti platform pembiayaan 
ECF dan P2P, SC dengan sokongan CMM mengadakan 
program NaviGate pertama tahun ini pada 26 April 
2024 di Kuala Lumpur.

Program setengah hari itu menawarkan pandangan 
tentang proses pengumpulan dana melalui pembiayaan 
ECF dan P2P, dengan perkongsian pengalaman rakan 
setara oleh PMKS dan pengendali platform, serta 
motivasi mereka untuk meningkatkan pembiayaan 
mampan melalui platform ini.

Ini diikuti dengan program kedua pada 20 Mei 2024, 
dengan SC dan Iskandar Investment Bhd (IIB) menjadi 
penganjur bersama NaviGate:  Siri Pembiayaan Hijau 
Pasaran Modal di Johor, menawarkan cerapan tentang 
pengumpulan dana melalui platform pembiayaan ECF 
dan P2P, dengan PMKS berkongsi perjalanan mereka 
ke arah pembiayaan yang mampan. Program ini juga 
bertujuan untuk meningkatkan kesedaran tentang 
amalan kemampanan daripada lensa firma VC/PE, 
menekankan peranan kritikal mereka dalam memupuk 
inisiatif hijau dan pelaburan yang bertanggungjawab.

Pada masa yang sama, SC mengetuai pertemuan 
meja bulat tertutup dengan agensi negeri Johor dan 
pihak berkepentingan lain yang berkaitan. Sesi ini 

memberi tumpuan kepada perbincangan mengenai 
pembangunan mampan dan inisiatif mesra iklim, serta 
meneroka bagaimana ini boleh dipermudahkan melalui 
pasaran modal.

Selaras dengan usaha berterusan SC untuk memudahkan 
kewangan peralihan dan menyokong perniagaan serta 
industri dalam peralihan mereka ke arah ekonomi 
sifar bersih, SC, dengan kerjasama Glasgow Financial 
Alliance for Net Zero’s Asia Pacific Network (GFANZ 
APAC), menganjurkan satu lagi program NaviGate pada 
9 Oktober 2024. Program ini disokong oleh Suruhanjaya 
Tinggi British Kuala Lumpur dan Bursa Malaysia.

Forum bertajuk ‘Pelaburan Peralihan ke arah Sifar Bersih’ 
memaparkan perbincangan mengenai perancangan 
peralihan yang diterima secara global dan panduan 
kewangan daripada Pasukan Petugas Rancangan 
Peralihan UK serta GFANZ. Para peserta juga mendapat 
pandangan tentang strategi pelaburan pelabur yang 
komited kepada sifar bersih dan meneroka cabaran serta 
peluang bagi sektor yang sukar dihentikan, khususnya 
sektor tenaga, dalam peralihan kepada ekonomi rendah 
karbon.

Forum sehari itu menampilkan penceramah daripada 
UK Transition Plan Taskforce (UK TPT), UK His Majesty’s 
Treasury (HMT), GFANZ APAC Network, abrdn, Bursa 
Malaysia serta Kumpulan Wang Persaraan (KWAP). 
Lebih 150 peserta daripada kementerian, GLIC, syarikat 
pengurusan aset, syarikat pengurusan dana, institusi 
kewangan serta korporat menghadiri forum tersebut.

Lawatan Sambil Belajar untuk 
Pembelajaran Berterusan

(a)	 Program Latihan Persatuan Kerjasama 
Teknikal Luar Negara dan Perkongsian 
Mampan (AOTS) Jepun untuk Sokongan 
Peralihan Tenaga bagi Malaysia

Dari 26 Februari hingga 1 Mac 2024, SC menyertai 
Program Latihan AOTS untuk Sokongan Peralihan Tenaga 
bagi Malaysia melalui pencalonan oleh Kementerian 
Ekonomi. Program ini, kerjasama antara kerajaan Jepun 
dan Malaysia, bertujuan untuk menyediakan pembinaan 
kapasiti untuk memudahkan peralihan tenaga Malaysia.

Delegasi Malaysia juga termasuk wakil daripada 
Kementerian Ekonomi, Kementerian Peralihan Tenaga 
dan Transformasi Air, Kementerian Sumber Asli dan 
Kelestarian Alam, Suruhanjaya Tenaga, Pihak Berkuasa 
Pembangunan Tenaga Lestari, Lembaga Pembangunan 
Pelaburan Malaysia, Petronas, dan BNM.
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Program latihan itu menampilkan perbincangan, sesi 
perkongsian, dan lawatan tapak bersama Kementerian 
Ekonomi, Perdagangan dan Industri Jepun, Institut 
Penyelidikan Teknologi Inovatif untuk Bumi Jepun, 
Kansai Electric Power, Kawasaki Heavy Industry, dan 
syarikat tenaga terkemuka yang lain. Diadakan di Tokyo, 
Kyoto, Kobe, dan Osaka, program ini memberi peluang 
untuk pertukaran pengetahuan serta mempamerkan 
usaha Jepun dan teknologi terkini. Selain itu, program 
ini termasuk pandangan tentang pembiayaan yang 
diperlukan untuk peralihan tenaga, serta pelbagai 
instrumen dan struktur kewangan yang diperlukan 
untuk menggerakkan usaha ini.

(b)	 Pembinaan Kapasiti Kewangan Hijau 
Capacity Alliance of Sustainable 
Investment (CASI)

Pada 24 dan 25 Jun 2024, SC telah mengambil bahagian 
dalam acara  Capacity Building Alliance of Sustainable 
Investment (CASI), yang menampilkan bengkel dua hari 
di Hong Kong, diikuti dengan lawatan sambil belajar 
ke Huzhou (Wilayah Zhejiang di China) dari 26 hingga 
28 Jun 2024. Di bengkel di Hong Kong, SC mengambil 
bahagian dalam sesi panel bertajuk ‘Kemas Kini Pasaran 
dan Rangka Kerja Dasar untuk Kewangan Mampan’ 
di mana kemas kini tentang taksonomi, keperluan 
pendedahan serta pembiayaan mampan seperti SRI dan 
sukuk berkaitan SRI telah dibincangkan.

Lawatan sambil belajar ini memaparkan tiga tema, 
(a) menggunakan kewangan hijau untuk menyokong 
transformasi dan peningkatan industri; (b) menggunakan 
pembiayaan hijau untuk menyokong pemulihan ekologi; 
dan (c) mempamerkan amalan inovatif oleh institusi 
kewangan di Huzhou.

Lawatan ke Huzhou menampilkan tempat lawatan 
menarik yang membolehkan para peserta mengetahui 
lebih lanjut mengenai projek hijau di rantau ini. 
Salah satu contoh ialah bangunan pasang siap, yang 
mengurangkan penggunaan tenaga dengan ketara, 
memerlukan lebih sedikit kerja manual, menghasilkan 
kurang pembaziran dan memendekkan masa yang 
diambil untuk menyiapkan projek. Inisiatif menarik lain 
termasuk pengeluaran bateri hijau, penggunaan buluh 
yang inovatif dalam menggantikan plastik dan taman 
tanah paya negara. Sebagai perintis pembangunan 
hijau, Huzhou ialah satu-satunya zon demonstrasi 
kerjasama antarabangsa tamadun ekologi yang 
diiktiraf oleh Persidangan Pihak kepada Konvensyen 
Kepelbagaian Biologi Pertubuhan Bangsa-Bangsa 
Bersatu, atau COP15.

Acara ini telah disertai oleh lebih 300 hadirin dari 20 
jurisdiksi.

Meningkatkan Pemprofilan SRI 
di Peringkat Antarabangsa

Sebagai pengawal selia pasaran modal yang berada di 
barisan hadapan dalam memperjuangkan SRI dan dengan 
pendekatan menyeluruhnya dalam membangunkan 
ekosistem SRI, SC mengambil bahagian dalam beberapa 
acara untuk berkongsi pengalaman dan pandangannya.

SC juga kerap dijemput untuk bercakap mengenai 
pelbagai topik kemampanan di persidangan tempatan 
dan antarabangsa. Ini termasuk acara seperti:

•	 Lawatan Sambil Belajar ke Malaysia oleh Delegasi 
Kenya pada 30 Januari 2024 di mana SC 
membentangkan Inisiatif SRI SC yang memberi 
tumpuan kepada Taksonomi SRI Berasaskan 
Prinsip. Lawatan sambil belajar mereka ke 
Malaysia telah dihoskan oleh Bank Dunia;

•	 Persidangan Peralihan Tenaga Borneo 2024 yang 
berlangsung pada 27 Februari, SC bertindak 
sebagai moderator bagi sesi panel bertajuk 
‘Mempercepatkan Projek Tenaga Baharu 
dengan Penyelesaian Pembiayaan Mampan’. 
Sesi ini membincangkan (a) elemen penting 
yang diperlukan ketika syarikat merangka 
pelan peralihan masing-masing, (b) contoh 
dunia sebenar syarikat yang memanfaatkan 
pelbagai rangka kerja kewangan mampan untuk 
mengumpul pembiayaan, (c) serta cara definisi, 
piawaian, dan taksonomi menyokong pencapaian 
cita-cita kemampanan Malaysia. Acara ini 
dianjurkan oleh MARC dan SEDC Energy;

•	 Seminar Serantau Mempromosikan Kewangan 
Hijau di ASEAN di Laos PDR pada 6 Mac 2024, di 
mana SC mengambil bahagian dalam panel yang 
merangkumi peranan penting pengawal selia 
dalam membuka kunci aliran kewangan hijau 
dan peralihan di ASEAN;

•	 Jurang Pembiayaan untuk Mencapai Matlamat 
Peralihan Karbon di ASEAN, anjuran Moody’s pada 
7 Mei 2024. SC mengambil bahagian sebagai ahli 
panel dalam perbincangan mengenai cabaran 
bagi negara-negara ASEAN yang mempunyai 
pergantungan tinggi pada sektor yang sukar 
dihentikan dan peranan kewangan peralihan 
dalam menyokong perjalanan penyahkarbonan 
mereka;
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•	 Sidang Kemuncak Maya Etika Kewangan ASEAN 
2024:  Meningkatkan Kewangan Mampan pada 
8 Mei 2024. SC mengambil bahagian sebagai 
ahli panel dalam sesi bertajuk ‘COP Fireside:  
From Dubai to Baku – Driving Climate Finance’. 
Sesi perbincangan santai ini membincangkan 
hasil utama untuk Malaysia pada COP 28 dari 
perspektif kewangan iklim;

•	 Asia Investor Group on Climate Change (AIGCC) 
– Perbincangan Meja Bulat CMM mengenai 
Peralihan Tenaga Malaysia pada 16 Mei 2024. SC 
mengambil bahagian dalam perbincangan meja 
bulat yang berkongsi perspektif tentang cara 
menyokong pelaksanaan NETR Malaysia;

•	 Perbincangan Meja Bulat Blue Finance: Bon, 
Sukuk dan Pinjaman anjuran bersama CMM dan 
International Finance Corporation (IFC), yang 
diadakan pada 17 Mei 2024 yang menyaksikan 
perbincangan mengenai potensi bon biru, sukuk 
dan pinjaman sebagai instrumen pembiayaan 
yang inovatif;

•	 Membuka Kunci Aliran Pembiayaan Mampan 
untuk Kesan Alam Sekitar dan Sosial dalam 
Pasaran Baru Muncul: Pelajaran dari Asia Tenggara 
pada 6 Jun 2024, anjuran Perbendaharaan Bank 
Dunia dan Pendapatan Tetap SGX. Panel itu 
memberi tumpuan kepada peranan pengawal 
selia kewangan di Asia Tenggara untuk 
meningkatkan kewangan mampan termasuk 
sukuk dan bon SRI serta mengurangkan risiko 
iklim dan kemampanan dalam sistem kewangan;

•	 Persidangan Kelestarian Antarabangsa Kuala 
Lumpur, dihoskan oleh Asia School of Business 
pada 7 Jun 2024 yang mana SC menyampaikan 
ucaptama, menggesa pengawal selia, syarikat, 
ahli akademik dan masyarakat sivil untuk 
bekerjasama dan menyelaraskan tindakan mereka 
untuk memacu perubahan yang bermakna;

•	 Persidangan Hidrogen Hijau Asia Pasifik 
anjuran Kementerian Tenaga dan Kelestarian 
Alam Sekitar Sarawak pada 11 Jun 2024, 
menyaksikan SC menyampaikan ucaptama 
mengenai ‘Mengurangkan risiko pelaburan ke 
dalam hidrogen hijau’, serta mengetengahkan 
kajian kes utama yang menunjukkan bagaimana 
Rangka Kerja Sukuk SRI telah membolehkan 
entiti Malaysia menerbitkan SRI sukuk dalam 
bentuk sukuk hijau, mampan dan sosial;

•	 Forum Pemegang Amanah Bon dan Sukuk 
pada 1 Ogos 2024, anjuran bersama SC dan 
Persatuan Syarikat Pemegang Amanah Malaysia. 

SC menyertai sesi sebagai ahli panel dalam 
perbincangan bertajuk ‘Kemampanan dan 
Integrasi ESG’, yang merangkumi isu-isu seperti 
(a) memperluaskan dan memperdalam pasaran 
bon dan sukuk untuk menyokong pencapaian 
matlamat pembangunan mampan dan 
perubahan iklim Malaysia; (b) penyelarasan serta 
peningkatan ketelusan dalam pendedahan dan 
piawaian pelaporan berkaitan kemampanan; dan 
(c) memperkukuh tanggungjawab fidusiari serta 
mengurangkan risiko pencucian hijau dalam 
pelaburan mampan, termasuk taksonomi.

•	 Sidang Kemuncak Tenaga Lestari Antarabangsa 
(ISES) ke-6 2024: Sidang Kemuncak Tenaga 
Lestari Antarabangsa anjuran Pihak Berkuasa 
Pembangunan Tenaga Lestari (SEDA) Malaysia 
dari 20 hingga 21 Ogos 2024. SC bertindak 
sebagai moderator panel yang membincangkan 
kewangan mampan berasaskan ESG, 
merangkumi dasar yang menyokong, trend 
utama, serta produk kewangan inovatif; dan

•	 Memperkasakan Niaga Hadapan Mampan: 
Strategi Pembiayaan SDG pada Sidang Kemuncak 
SDG Malaysia 2024 anjuran Pusat SDG Negara 
dan Kementerian Ekonomi pada 18 September 
2024. SC mengambil bahagian dalam sesi panel 
yang membincangkan bagaimana pasaran modal 
Malaysia membiayai SDG.

PEMPROFILAN ANTARABANGSA

Pertubuhan Suruhanjaya Sekuriti 
Antarabangsa, Forum Pasaran Modal 
Asean Dan Perdagangan Antarabangsa

Kerjasama pengawalseliaan antarabangsa

SC terus menunjukkan komitmen terhadap penggubalan 
dasar pengawalseliaan global dan penetapan piawaian 
antarabangsa dengan mengambil bahagian secara aktif 
dalam Pertubuhan Suruhanjaya Sekuriti Antarabangsa 
(IOSCO), peneraju utama piawaian antarabangsa dalam 
pengawalseliaan sekuriti. Ahli-ahli IOSCO mengawal 
lebih daripada 95% pasaran modal dunia dalam kira-
kira 130 jurisdiksi.

Pada Mac 2024, SC telah dipilih semula sebagai wakil 
APRC ke Lembaga Pentadbir IOSCO. Pemilihan semula 
SC ke Lembaga IOSCO adalah pengiktirafan terhadap 
sumbangan aktif SC dan menunjukkan sokongan dan 
keyakinan ahli IOSCO terhadap SC sebagai sebuah 
organisasi. Kedudukan SC dalam Lembaga IOSCO 
membolehkannya berada di barisan hadapan dalam 
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perbincangan kawal selia global dan penggubalan dasar 
dan mendapatkan cerapan yang relevan tentang isu 
kawal selia yang muncul yang memberi kesan kepada 
pasaran modal. Hubungan rapat dengan rakan pengawal 
selia antarabangsa turut membantu memperkukuh 
penanda aras jurisdiksi yang membentuk dasar domestik 
serta memastikan pendekatan kawal selia SC selaras 
dengan amalan terbaik global.

SC merupakan ahli Pasukan Petugas Kewangan 
Mampan (STF) IOSCO, dengan tumpuan kerja 
merangkumi pelaporan korporat (pendedahan maklumat 
berkaitan kemampanan dan jaminan kemampanan), 
mempromosikan pasaran karbon yang berfungsi  
dengan cekap, pendedahan pelan peralihan, serta  
produk kewangan hijau dalam pasaran pendapatan 
tetap dan penanda aras ESG. SC merupakan sebahagian 
daripada Kumpulan Kerja Penyelarasan Kajian Semula 
Teknikal yang menilai draf piawaian pendedahan 
berkaitan iklim oleh ISSB, yang akhirnya membawa 
kepada pengesahan IOSCO terhadap piawaian 
pendedahan umum dan berkaitan iklim pada Jun 
2023. IOSCO menyeru pengawal selia sekuriti untuk 
mempertimbangkan kaedah untuk menerima pakai, 
mengaplikasi, atau menjadikan Piawaian ISSB sebagai 
rujukan dalam konteks jurisdiksi mereka.

SC kemudiannya melancarkan NSRF pada September 
2024 yang menangani penggunaan piawaian yang 
dikeluarkan oleh ISSB sebagai garis dasar untuk pelaporan 
kemampanan di Malaysia (rujuk halaman 114 Laporan 
Tahunan SC 2024). SC ialah ahli penting Jawatankuasa 
Dasar IOSCO mengenai Risiko Baru Muncul, Peraturan 
Pasaran Sekunder, Pelabur Runcit serta Jawatankuasa 
Penilaian. Berkenaan dengan Jawatankuasa IOSCO 
mengenai Risiko Yang Muncul, SC terlibat dalam 
pembangunan Tinjauan Risiko IOSCO 2025/26 yang 
mengkaji semula risiko global, arah aliran dan kelemahan 
serta implikasinya terhadap pasaran modal global 
bagi tahun tersebut. Dalam Jawatankuasa Pelabur 
Runcit IOSCO, SC terlibat dalam kerja yang berkaitan 
dengan pendidikan pelabur mengenai aset kripto dan 
pempengaruh serta kesannya terhadap pelabur runcit.

Dalam Jawatankuasa Penilaian IOSCO, SC menyumbang 
kepada pembangunan Bahan Panduan untuk pengguna 
Metodologi Penilaian IOSCO bagi Menilai Pelaksanaan 
Objektif dan Prinsip Pengawalseliaan Sekuriti IOSCO.

SC juga merupakan ahli Rangkaian Pasaran Utama dan 
Rangkaian Kepelbagaian IOSCO. Melalui wacana dalam 
pelbagai forum ini, SC dapat memperoleh cerapan dan 
memanfaatkan pengalaman dan kepakaran pengawal 
selia yang berkaitan di pasaran lain.

Di rantau Asia Pasifik, SC terlibat secara aktif dalam 
Jawatankuasa Serantau Asia Pasifik, mengetuai dan 
mengambil bahagian dalam kumpulan kerja yang 
berbeza. Sebagai Pengerusi Kumpulan Kerja Perusahaan 
Kecil dan Sederhana (PKS) APRC, SC menerbitkan  
Laporan mengenai pembiayaan PKS melalui pasaran 
modal serantau yang membincangkan keperluan 
pembiayaan PKS serantau dan mempertimbangkan 
cabaran dan penyelesaian untuk memudahkan 
pembangunan pembiayaan PKS yang berkesan 
dalam pasaran modal. Pada Jun 2024, SC menyertai 
Kumpulan Kerja Dalam Talian Penipuan APRC yang 
baru ditubuhkan untuk bertukar pengalaman bagi 
mengurangkan penipuan dan bahaya dalam talian, 
termasuk mengekang promosi produk tidak berlesen/
tidak berdaftar melalui platform media sosial. SC juga 
merupakan ahli Kumpulan Kerja SupTech APRC yang 
melihat isu dan cabaran kepada penyelesaian RegTech/
SupTech dalam jurisdiksi APRC.

Pada Forum Kawal Selia EU-Asia Pasifik tahunan 
yang diadakan sempena mesyuarat APRC pada bulan 
Februari, penggubal dasar kanan dari Suruhanjaya 
Eropah dan pengawal selia sekuriti Asia Pasifik 
membincangkan dasar utama dan perkembangan 
pasaran dalam rantau masing-masing. Ini termasuk 
bidang yang berkaitan dengan fintech (aset crypto, daya 
tahan operasi dan kepintaran buatan) dan Kewangan 
Mampan (pendedahan ESG, Taksonomi dan Kewangan 
Peralihan).

SC juga merupakan ahli utama Jawatankuasa Pasaran 
Berkembang dan Pertumbuhan (GEM) IOSCO, yang 
merangkumi 80% daripada keseluruhan keahlian IOSCO. 
Sebagai ahli Jawatankuasa Pemandu GEM dan ahli 
Kumpulan Kerja Pembangunan Pasaran GEMC, SC juga 
memprofilkan Pelan Hala Tuju SC untuk menggerakkan 
akses PKS kepada pasaran modal di Malaysia. Langkah 
ini bertujuan untuk membantu membentuk agenda 
GEMC masa depan dan perbincangan mengenai 
pembangunan pasaran pada mesyuarat tahunan GEMC 
yang berlaku pada bulan Disember

Pada November 2024, SC bekerjasama dengan 
Persekutuan Bursa Dunia (WFE) untuk menganjurkan 
dialog di Kuala Lumpur. Diadakan bersama Mesyuarat 
Agung Tahunan ke-63 WFE, acara itu dihadiri oleh 
lebih 100 pengawal selia kanan dan ketua bursa untuk 
menangani isu-isu baru muncul dan menggalakkan 
kerjasama yang lebih kukuh dalam pasaran modal 
global. Dialog itu memberi tumpuan kepada tiga 
bidang penting: interaksi antara pasaran persendirian 
dan awam; peranan pengawal selia dan bursa dalam 
memajukan kewangan yang mampan; dan kesan 
teknologi baru muncul ke atas struktur pasaran.
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Kerjasama Antarabangsa mengenai 
Penguatkuasaan, Penyeliaan dan 
Pengawasan Rentas Sempadan

Bidang keutamaan yang penting bagi SC ialah 
mengukuhkan kerjasama rentas sempadan dalam 
bidang penguatkuasaan dan penyeliaan. Sejak tahun 
2007, SC telah menjadi penandatangan Memorandum 
Persefahaman Pelbagai Hala (MMOU) IOSCO mengenai 
kerjasama dan pertukaran maklumat, yang membolehkan 
SC mendapatkan maklumat dan bukti berharga untuk 
menyokong tindakan penguatkuasaannya.

Pada tahun 2024, SC membuat kira-kira 20 
permintaan untuk bantuan daripada rakan kawal selia 
antarabangsanya di bawah IOSCO MMOU. Penyelarasan 
kukuh dengan pengawal selia sekuriti antarabangsa 
melalui rangkaian perkongsian maklumat global ini 
telah mengukuhkan keupayaan penguatkuasaan SC 
dalam menangani salah laku pasaran rentas sempadan.

Menyedari kepentingan perkongsian pengalaman 
dalam bidang penyeliaan, penguatkuasaan dan 
pengawasan merentas sempadan, SC mengambil 
bahagian dalam Mesyuarat Pengarah Penyeliaan 
APRC dan mesyuarat Pengarah Penguatkuasaan. Pada 
Jun, SC juga mempengerusikan Dialog Pengawasan 
Pasaran Serantau Asia Pasifik di Kuala Lumpur di mana 
perbincangan tertumpu pada antaranya kesan media 
sosial terhadap aktiviti dagangan serta perkembangan 
kawal selia ke atas aset digital.

Memperkukuh Kapasiti Kawal Selia melalui 
Hab Asia Pasifik IOSCO

Hub Asia Pasifik IOSCO (Hab), yang ditubuhkan di 
Kuala Lumpur pada tahun 2017, terus menyampaikan 
aktiviti pembinaan kapasiti untuk pengawal selia 
sekuriti di seluruh dunia. Dihoskan oleh SC, Hab 
mewakili satu-satunya kehadiran IOSCO di luar ibu 
pejabatnya di Madrid, Sepanyol. Sejak penubuhannya, 
Hab telah memainkan peranan penting dalam membina 
keupayaan pengawalseliaan ahli IOSCO, dengan lebih 
daripada 2,500 peserta telah mendapat manfaat 
daripada program Hab.

Pada tahun 2024, program pembinaan kapasiti Hab 
meliputi bidang berkaitan Peraturan Pencegahan 
Pengubahan Wang Haram/Pembiayaan Antikeganasan 
untuk Aset Maya dan Pembekal Perkhidmatan Aset 
Maya (kerjasama dengan Pasukan Petugas Tindakan 

Kewangan), Bengkel IOSCO-Bank Dunia mengenai 
Pelan Hala Tuju Penerapan Laporan Kemampanan, 
Pengawasan Pasaran: Trend dan Alat Baru Muncul, 
Membanteras Penipuan dan Penipuan Dalam Talian, 
Pendekatan Jurisdiksi dalam kawal selia Kripto dan 
Aset Digital serta Kewangan Terdesentralisasi, serta 
Ketahanan Operasi: Pengajaran untuk Pengawal Selia 
daripada gangguan CrowdStrike.

Melangkah ke hadapan, bagi terus menyokong 
usaha pembinaan kapasiti, Hab akan berusaha untuk 
bekerjasama dengan organisasi dan entiti antarabangsa 
yang lain, menyediakan bantuan teknikal, menghasilkan 
serta mengedarkan taklimat pendidikan dan prosiding 
seminar mengenai topik yang berkaitan dengan pasaran 
modal.

Memacu Kewangan Mampan dalam Pasaran 
Modal ASEAN

SC menjadi peserta aktif dalam Forum Pasaran Modal 
ASEAN (ACMF) sejak penubuhannya pada tahun 2004. 
Khususnya, SC telah memainkan peranan penting 
dalam membimbing agenda kewangan mampan 
ACMF melalui peranannya sebagai Pengerusi Bersama 
Kumpulan Kerja Kewangan Mampan ACMF (SFWG), 
yang bertanggungjawab terhadap pembangunan dan 
penerbitan Piawaian Bon Hijau, Sosial, Kemampanan, 
dan Berkaitan Kemampanan ASEAN, serta Piawaian 
Dana Mampan dan Bertanggungjawab ASEAN dari 
tahun 2018 hingga 2022.

Pada tahun 2024, SC meneruskan sumbangannya 
dalam bidang Kewangan Mampan ASEAN melalui 
usahanya terhadap Taksonomi ASEAN untuk Kewangan 
Mampan, yang melancarkan Versi 3 pada bulan Mac. 
Kriteria Saringan Teknikal (TSC) yang dikeluarkan 
dalam Versi 3 menggariskan kriteria kuantitatif untuk 
dua sektor tumpuan tambahan, iaitu (i) Pengangkutan 
dan Penyimpanan; dan (ii) Pembinaan dan Hartanah, 
menjadikan jumlah sektor tumpuan yang diliputi oleh 
Taksonomi ASEAN kepada tiga. Sektor tumpuan baharu 
merangkumi antaranya aktiviti seperti pembinaan dan 
pengubahsuaian bangunan, perobohan dan penyediaan 
tapak, pemerolehan dan pemilikan bangunan, 
pengangkutan bandar dan barangan, serta infrastruktur 
untuk pengangkutan darat, air, dan udara.

Peringkat Hijau bagi sektor tumpuan baharu ini telah 
diselaraskan, selaras dengan garis panduan dan 
peraturan sektor yang relevan (contohnya, Strategi 



BAHAGIAN 4   L IBAT URUS STRATEGIK BERSAMA PIHAK BERKEPENTINGAN 

  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024138

Pelepasan GHG 2023 Pertubuhan Maritim Antarabangsa 
(IMO), pensijilan bangunan Hijau antarabangsa) untuk 
memastikan Taksonomi ASEAN kekal berwibawa, 
boleh beroperasi, dan inklusif sambil mengurangkan 
fragmentasi peraturan. Peringkat Hijau Taksonomi 
ASEAN terus merujuk kepada taksonomi antarabangsa 
yang digunakan secara meluas seperti Taksonomi EU dan 
jika berkaitan, akan disesuaikan mengikut keadaan unik 
ASEAN. Peringkat Amber berfungsi sebagai kategori 
peralihan, menyediakan batu loncatan yang berguna 
untuk syarikat mempelajari dan menyesuaikan aktiviti 
mereka untuk mendapatkan peringkat hijau.

SC telah bekerjasama rapat dengan rakan pengawal 
selia di rantau ini, termasuk BNM, untuk memastikan 
Taksonomi ASEAN selaras dengan garis panduan dan 
piawaian sedia ada, seperti Taksonomi SRI Berasaskan 
Prinsip yang dikeluarkan oleh SC dan Taksonomi 
Perubahan Iklim Berasaskan Prinsip (CCPT) yang 
dikeluarkan oleh BNM. Versi 3 Taksonomi ASEAN 
telah melalui proses perundingan dengan pihak 
berkepentingan pada separuh kedua tahun 2024, 
dengan TSC untuk versi akan datang sedang dalam 
perancangan untuk dibangunkan.

ACMF juga mengeluarkan Panduan Kewangan Peralihan 
ASEAN (ATFG) Versi 2 pada 22 Oktober 2023, yang 
membincangkan cara sesebuah entiti boleh menilai 
dan/atau menunjukkan peralihan yang boleh dipercayai. 
Berikutan pelancaran versi pertama ATFG pada Oktober 
2023, ACMF telah menjalankan proses perundingan 
dengan pihak berkepentingan yang disasarkan, yang 
membawa kepada pengenalan beberapa elemen utama 
untuk memperjelas dan menyesuaikan ATFG dengan 
keperluan ASEAN.

Penambahan utama merangkumi penjelasan terperinci 
tentang jenis kewangan peralihan yang tersedia dan 
diliputi oleh ATFG, serta panduan mengenai penggunaan 
dan penambahbaikan laluan rujukan sedia ada dalam 
konteks ASEAN.

Pada Oktober 2024, SC secara rasmi mengambil alih 
jawatan Pengerusi ACMF daripada Pejabat Suruhanjaya 
Sekuriti Lao (LSCO) bagi tahun 2025. Dengan visi untuk 
pasaran modal ASEAN yang lebih saling berkaitan, SC 
berhasrat menjalankan tugas sebagai pengerusi dengan 
penekanan pada kemampanan dan keterangkuman, 
sambil memanfaatkan kekuatan utama ASEAN 
dalam pertumbuhan, faedah demografi, dan nisbah 
penjimatan kepada KDNK.

Memperkukuh Kepimpinan Serantau: Forum 
Pasaran Bon ASEAN+3 ke-41

Dari 28 hingga 30 Oktober 2024, Malaysia menjadi 
tuan rumah Forum Pasaran Bon ASEAN+3 (ABMF) ke-
41, buat pertama kali sejak acara ini dimulakan pada 
tahun 2010. Forum ini dianjurkan bersama oleh SC dan 
Bank Pembangunan Asia (ADB) dan dirasmikan oleh 
Datuk Johan Mahmood Merican, Ketua Setiausaha 
Perbendaharaan, MOF. Diadakan di SC, forum ini 
menghimpunkan lebih 180 peserta, termasuk penggubal 
dasar, pengawal selia, dan pemimpin kewangan dari 
negara-negara ASEAN+3. Bertemakan ‘Kewangan 
Mampan dan Peranan Etika’, forum ini menyediakan 
platform untuk membincangkan kewangan mampan, 
integrasi pasaran bon serantau, serta penyelesaian 
rentas sempadan, selaras dengan persediaan Malaysia 
untuk menjadi Pengerusi ASEAN pada tahun 2025.

Dalam ucapan alu-aluannya, Pengerusi SC Dato’ 
Mohammad Faiz Azmi menekankan bahawa kewangan 
harus melangkaui angka semata-mata dan berfungsi 
sebagai kuasa pemangkin perubahan etika yang 
mampan. Beliau mengutarakan kepimpinan Malaysia 
dalam memajukan kewangan mampan melalui rangka 
kerja yang inovatif seperti Rangka Kerja Sukuk SRI, 
Panduan Maqasid Al-Syariah, dan MyCIF. Inisiatif-
inisiatif ini menunjukkan komitmen SC untuk memupuk 
keterangkuman, membina ekosistem kewangan yang 
beretika, serta menangani cabaran kemampanan 
serantau.
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Sorotan utama forum ialah sesi perbualan santai antara 
Pengerusi SC dan Ken Shibusawa, cicit kepada Eiichi 
Shibusawa, tokoh yang dikenali sebagai bapa kapitalisme 
Jepun. Sesi yang disiarkan secara langsung secara global 
ini menekankan keperluan untuk menyepadukan nilai 
etika ke dalam amalan kewangan untuk menangani 
cabaran iklim dan membina daya tahan ekonomi.

Forum ini mengukuhkan lagi peranan Malaysia 
sebagai hab bagi pasaran bon dan sukuk, sambil 
membincangkan cabaran utama di peringkat serantau 
dan global, termasuk penyertaan sektor swasta yang 
terhad dalam inisiatif kemampanan serta jurang 
pembiayaan untuk infrastruktur mampan. Dengan 
menyokong penyelesaian seperti kewangan gabungan 
dan kerjasama melalui platform seperti Taksonomi 
ASEAN, Malaysia menunjukkan komitmennya dalam 
memajukan penyelesaian kewangan yang mampan dan 
inklusif di rantau ini. Ketika Malaysia bersiap sedia untuk 
memegang jawatan Pengerusi ASEAN pada tahun 
2025, SC komited untuk memperkukuh kerjasama dan 
mempromosikan inovasi dalam kewangan mampan.

KOMUNIKASI DAN JANGKAUAN

Batik Lestari: Merapatkan Pasaran Modal 
dan Industri Kreatif untuk Memperkasa 
Artisan Batik PMKS

Perdana Menteri, Dato’ Seri Anwar Ibrahim menekankan 
kepentingan batik dan keperluan untuk mempromosikan 
warisan seni kraf ini. Menyedari hal ini, Perdana Menteri 
meminta SC untuk menerajui dalam mempromosikan 
dan memperjuangkan warisan batik Malaysia, sejajar 
dengan peranan Malaysia sebagai Pengerusi ASEAN 
pada tahun 2025. Inisiatif ini memperkenalkan Batik 
Lestari, sebuah nama yang mencerminkan komitmen 
untuk memelihara warisan budaya batik Malaysia.

Untuk pertama kalinya, SC telah berkerjasama dengan 
MyCreative Ventures Sdn Bhd (MyCV) dalam mengukuhkan 
hubungan antara pasaran modal dan industri kreatif 
untuk memperkasakan artisan batik dalam perusahaan 
mikro, kecil, dan sederhana (PMKS).

‘Lestari’ ialah perkataan Melayu yang bermaksud 
‘berkelanjutan’ atau ‘terpelihara’. Ia merujuk kepada 
sesuatu yang dapat dikekalkan atau dipelihara untuk 
jangka masa panjang, biasanya dengan cara yang mesra 
alam atau bertanggungjawab. Batik Lestari merangkumi 
konsep ini dengan bertujuan untuk mengetengahkan 

dan mempromosikan kekayaan warisan dan kesenian 
batik Malaysia.

Festival Batik Lestari  telah dirasmikan oleh Dato’ Seri 
Dr. Wan Azizah Dr. Wan Ismail di SC pada 5 Disember. 
Sorotan acara termasuk bengkel batik selama dua 
hari yang memperkenalkan peserta kepada proses 
pembuatan batik dan pameran oleh 20 vendor batik, 
yang menghubungkan artisan dengan pelanggan 
korporat untuk mengembangkan capaian pasaran 
mereka.

Pengerusi SC Dato’ Mohamad Faiz Azmi mengumumkan 
rancangan tiga tahun untuk meluaskan lagi skop dan 
impak inisiatif Batik Lestari. Rancangan ini menekankan 
komitmen berterusan SC untuk menyokong artisan 
batik PMKS. Dengan menyelaraskannya dengan agenda 
ASEAN, Batik Lestari mengukuhkan kehadiran budaya 
Malaysia sambil membolehkan artisan batik mengakses 
pasaran dan peluang ekonomi yang lebih luas.
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Acara pada waktu malam menampilkan pertandingan 
pertunjukan fesyen ‘Malam Batik Lestari’, meraikan 
bakat yang pelbagai serta menyokong usahawan batik 
Malaysia yang akan datang dan memberi mereka 
platform untuk memartabatkan hasil seni mereka. 
Pemenang pertandingan termasuk tiga reka bentuk 
teratas, lima anugerah sagu hati, dan dua pengiktirafan 
kelestarian batik. Terdapat lebih daripada 80 penyertaan 
yang telah dinilai oleh tujuh panel juri, berdasarkan 
keseluruhan persembahan, keaslian budaya dan 
kreativiti dalam penerapan elemen motif di Malaysia.

secukupnya dan dilengkapi dengan maklumat 
yang relevan untuk melaksanakan tanggungjawab 
pengawasan mereka ke atas juruaudit dan proses audit 
dengan berkesan. 

Kemampanan merupakan salah satu fokus perbincangan 
dengan AC. SC, melalui penglibatannya dalam ACSR, 
memainkan peranan penting dalam pelancaran NSRF, 
yang merangka pendekatan Malaysia untuk pelaporan 
kemampanan, menggunakan piawaian pendedahan 
yang dikeluarkan oleh Lembaga Piawaian Kemampanan 
Antarabangsa (Piawaian ISSB) serta rangka kerja untuk 
jaminan kemampanan.
 
Selain perbincangan yang kerap dengan AC, AOB 
juga berkongsi Laporan Pemeriksaan Tahunan AOB 
dengan AC dan baru-baru ini telah memulakan 
penyediaan maklumat yang lebih disasarkan melalui 
e-buletin AOB Alert. Tersedia di laman web SC, buletin 
tersebut bertujuan untuk menyediakan AC dengan 
perkembangan terkini tetap mengenai perkara yang 
mempengaruhi pelaporan kewangan dan kualiti audit.

Pada 6 Disember, festival diteruskan dengan sesi 
pembiayaan ECF dan P2P, memberikan vendor batik 
PMKS cerapan mengenai pilihan pembiayaan alternatif 
seperti pinjaman rakan setara dan pembiayaan untuk 
memupuk pertumbuhan mampan bagi perniagaan 
mereka. Selain itu, MyCV meningkatkan kesedaran dan 
peluang melalui platform agensinya seperti geran dan 
khidmat nasihat, yang disesuaikan untuk membantu 
perkhidmatan kreatif.

Perbincangan Lembaga Pemantauan 
Audit SC dengan Jawatankuasa Audit

Untuk menambah baik tadbir urus korporat dalam 
syarikat tersenarai awam dan meningkatkan keyakinan 
pelabur terhadap kualiti dan kebolehpercayaan penyata 
kewangan teraudit, libat urus dengan jawatankuasa 
audit (AC) menjadi bidang tumpuan utama bagi 
Lembaga Pemantauan Audit (AOB). AC memainkan 
peranan penting dalam proses pelaporan kewangan 
melalui pengawasan mereka terhadap pelaporan 
kewangan dan proses audit.

AC juga memainkan peranan penting dalam 
menetapkan asas untuk proses pelaporan kewangan 
syarikat dan hubungan dengan juruaudit bebas. AC 
yang berpengetahuan dan bebas adalah penting 
untuk meningkatkan kualiti audit dengan pengawasan 
yang berkesan. Menyedari perkara ini, AOB berusaha 
memastikan bahawa AC dimaklumkan dengan 
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Pendidikan dan Kesedaran Pelabur

Pada 2024, SC terus melaksanakan inisiatif pendidikan 
pelaburnya melalui jenama InvestSmart®. Ini dilakukan 
melalui pelbagai inisiatif InvestSmart® dan kerjasama 
dengan pihak berkepentingan utama untuk mendekati 
orang awam dan mengenal pasti komuniti sasaran 
termasuk golongan rentan. Ini dilakukan melalui 
interaksi di lapangan dengan pelabur, memanfaatkan 
media sosial, media digital dan platform lain untuk 
meningkatkan pengetahuan tentang literasi pelaburan, 
kepentingan perancangan persaraan, dan kesedaran 
mengenai aktiviti tanpa lesen dan penipuan.

InvestSmart® menganjurkan acara utama tahunan 
berskala besarnya sendiri yang berperanan untuk 
menyediakan dan memupuk pelabur dengan 
pengetahuan pelaburan. Terdapat dua acara seperti 
itu dijalankan setiap tahun, acara pertama, biasanya 
diadakan pada awal tahun ini dianjurkan di luar Lembah 
Klang dan yang terakhir, secara dalaman.

Aktiviti lain InvestSmart® di lapangan termasuk 
InvestSmart®@SC, libat urus bersemuka, acara kerjasama 
InvestSmart® dengan rakan kongsi strategik seperti 
Karnival Celik Kewangan oleh Financial Education 
Network (FEN) BNM, Minggu Saham Amanah Malaysia 
oleh Permodalan Nasional (PNB), Bursa Marketplace dan 
banyak lagi.

Pesta InvestSmart® 2024

SC, melalui inisiatif pemerkasaan pelaburnya, 
InvestSmart®, menganjurkan acara pendidikan pelabur 
utama tahunannya Pesta InvestSmart® 2024 (ISF 2024) 
dari 11 hingga 13 Oktober 2024 di Dewan 2 dan 3, 
Pusat Pameran Mid Valley (MVEC), Mid Valley Megamall. 
Pesta yang diadakan setiap tahun sejak tahun 2014, 
ini bertujuan untuk menggalakkan kesedaran yang 
lebih tinggi tentang produk dan perkhidmatan pasaran 

modal, keputusan pelaburan termaklum, kesedaran 
tentang hak dan tanggungjawab sebagai pelabur, 
perancangan kewangan yang lebih baik dan penyertaan 
yang lebih besar dalam pasaran modal.

ISF 2024 mengetengahkan mesej utama termasuk 
kepentingan perancangan persaraan, kebimbangan 
yang timbul mengenai finfluencer dan implikasinya, 
serta kesedaran tentang akaun bank keldai.
 
Diadakan sempena Minggu Pelabur Sedunia IOSCO 
2024 dan Bulan Literasi Kewangan 2024, tema pada 
tahun 2024 ialah Bijak Labur Hidup Makmur.

Acara ini dirasmikan oleh Yew Yee Tee, Pengarah 
Eksekutif dan Ketua Kaunsel Suruhanjaya Sekuriti 
Malaysia pada 11 Oktober 2024. Semasa acara 
perasmian, SC dan Bursa Malaysia, mengambil bahagian 
dalam kempen ‘Ring the Bell for World Investor Week’. 
Acara pembukaan ini turut menampilkan penampilan 
istimewa oleh Douglas Lim, seorang pelawak tempatan 
untuk melancarkan video antipenipuan baharu oleh 
InvestSmart®.

ISF 2024 telah menarik lebih daripada 21,000 
pengunjung, yang merupakan rekod tertinggi sejak 
pesta InvestSmart® tahunan pertama kali diadakan pada 
tahun 2014. Acara ini mendapat sambutan baik daripada 
orang ramai 43 pempamer yang terdiri daripada institusi 
pasaran modal, persatuan, pemain industri, serta agensi 
kawal selia dan kerajaan yang berkaitan. Acara tiga 
hari ini mempamerkan produk dan perkhidmatan yang 
ditawarkan oleh pengantara pasaran modal termasuk 
saham, bon, unit amanah, skim persaraan swasta, 
pembiayaan ECF dan P2P, pengurusan pelaburan digital 
(DIM) dan pertukaran aset digital (DAX).

ISF 2024 menampilkan 23 ceramah dan perbincangan 
panel oleh pakar industri terkemuka yang berkongsi 
pandangan mereka tentang pasaran modal Malaysia 
dan peluang pelaburan yang tersedia. Sesi ini juga 



BAHAGIAN 4   L IBAT URUS STRATEGIK BERSAMA PIHAK BERKEPENTINGAN 

  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024142

disiarkan secara langsung di saluran Facebook dan 
YouTube InvestSmart® untuk mencapai tontonan yang 
lebih luas.

Dalam usaha mengalakkan penglibatan dan interaksi 
pengunjung, ‘zon antipenipuan’ khusus diperkenalkan 
buat pertama kali yang menampilkan SC, Persatuan 
Bank-Bank Dalam Malaysia (ABM) dan Pusat Respons 
Scam Kebangsaan (NSRC). Ia berfungsi sebagai pusat 
sehenti untuk pengunjung mengetahui lebih lanjut 
tentang trend penipuan semasa dan cara melindungi 
diri mereka. Terdapat juga sudut ruang komik yang 
memaparkan maskot InvestSmart® dengan kandungan 
yang memperincikan penipuan pelaburan terkini.

Seperti beberapa tahun lepas, SC dengan kerjasama 
Persatuan Perancang Kewangan Malaysia (FPAM) 
dan Majlis Perancang Kewangan Malaysia (MFPC) 
menyediakan sesi perundingan perancangan kewangan 
selama sejam secara percuma dengan perancang 
kewangan berlesen di bawah inisiatif #FinPlan4u®. 
Inisiatif ini telah menarik 367 penglibatan daripada 
orang ramai.

Bersama InvestSmart® @ Johor 2024

Bersama InvestSmart® ialah acara pendidikan pelabur 
utama tahunan SC untuk pelabur runcit di luar Lembah 
Klang. Acara yang mempunyai objektif yang sama 
seperti Pesta InvestSmart® sebelum ini diadakan di Kota 
Kinabalu pada tahun 2019, Kuching pada tahun 2022, 
dan Pulau Pinang pada tahun 2023.

Bagi 2024, Bersama InvestSmart® telah diadakan di Johor 
dari 17 hingga 19 Mei di Dewan Pameran Mid Valley, Mid 
Valley Southkey, Johor Bahru, mempamerkan produk 
dan perkhidmatan yang ditawarkan oleh pengantara 
pasaran modal sambil menampilkan seminar yang 
dikendalikan oleh pakar industri terkemuka. Sejumlah 
38 pempamer termasuk pengawal selia pasaran modal, 
pengantara berlesen dan berdaftar, ahli gabungan dan 
badan kerajaan menyertai acara selama tiga hari ini, 
yang menarik lebih 13,500 pengunjung.

Kaunter perkhidmatan #FinPlan4u® turut disediakan 
yang menarik 160 pengunjung bagi mendapat 
perundingan bersemuka secara percuma daripada 
perancang kewangan berlesen.
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Klinik Digital Bersemuka Untuk Golongan B40 Termasuk Warga Emas –  
Klinik Silap Labur Duit Lebur

Pada 2024, SC bekerjasama dengan Pepper Labs Sdn Bhd, sebuah perusahaan sosial yang berpengalaman dalam 
berinteraksi dengan komuniti terpinggir dan golongan B40 serta usahawan mikro untuk menjalankan program ini, 
yang direka untuk meningkatkan kesedaran mengenai penipuan dan aktiviti tidak berlesen yang dipromosikan dalam 
talian melalui platform media sosial. Program ini berjaya mencapai 2,130 peserta melalui 64 sesi di 50 lokasi berbeza.

Program Agen Bijak Labur Desa

Pada 2024, SC bekerjasama dengan Kementerian 
Pendidikan (KPM) untuk melancarkan program Agen 
Bijak Labur Desa (ABJAD) yang menyasarkan 7,500 
penduduk luar bandar di seluruh negara dengan objektif 
berikut:

•	 Mewujudkan masyarakat luar bandar yang celik 
kewangan dengan meningkatkan kesedaran 
mereka tentang penipuan dan skim haram, 
seterusnya memperkasakan mereka untuk 
melindungi kekayaan mereka sendiri.

•	 Meluaskan kesedaran masyarakat luar bandar 
berhubung dengan produk pelaburan untuk 
membina kekayaan mereka.

•	 Meningkatkan literasi digital penduduk luar 
bandar untuk menggalakkan penggunaan 
teknologi, khususnya berkaitan perkhidmatan 
kewangan digital, dan memastikan mereka 
bersedia menghadapi cabaran-cabaran tertentu.

KPM membantu mengenal pasti lebih 20 sekolah 
menengah luar bandar untuk menyertai program ABJAD. 
Ini dilakukan menggunakan pendekatan ‘melatih 
pelatih’ yang mana guru dan pelajar dari sekolah yang 
dikenal pasti dilatih untuk menjadi ‘Agen Perubahan’ 
dalam menyebarkan kesedaran antipenipuan kepada 
ahli keluarga dan orang dewasa lain dalam komuniti 
mereka.

SC juga bekerjasama dengan Kementerian Kemajuan 
Desa dan Wilayah (KKDW) untuk memanfaatkan inisiatif 
sedia ada KKDW dengan masyarakat luar bandar. 
SC bekerjasama dengan 191 Pusat Komuniti Desa 
(PKD) untuk melancarkan program ABJAD dan juga 
mengambil bahagian dalam acara Pusat Komuniti Desa 
Mobile Negeri Sarawak KKDW di Miri dan di Tampin, 
Negeri Sembilan, untuk sesi libat urus dengan komuniti 
luar bandar, termasuk pemimpin komuniti. Kedua-dua 
lokasi ini menarik lebih daripada 3,100 pengunjung.

Siri InvestSmart® Online

Siri InvestSmart® Online ialah webinar yang menyediakan 
orang ramai dengan pengetahuan tentang asas produk 
dan perkhidmatan pasaran modal dan kesedaran 
tentang penipuan dan aktiviti tidak berlesen. Dua 
webinar diadakan di bawah siri ini:

(a)	 Minggu Wang Global OECD 2024

	 Sempena Minggu Wang Global OECD 2024, 
InvestSmart® menganjurkan webinar dalam talian 
dengan Universiti dan Kolej Segi pada 20 Mac 
2024. Webinar bertajuk ‘Silap Labur Duit Lebur’ 
menarik 65 pelajar. 
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(b)	 Minggu Pelabur Dunia IOSCO

	 Sempena Minggu Pelabur Dunia IOSCO 2024, 
InvestSmart® menganjurkan webinar dalam 
talian untuk orang ramai pada 8 Oktober 2024. 
Webinar ini bertujuan untuk meningkatkan 
kesedaran mengenai bidang yang semakin 
diminati iaitu pelaburan mampan untuk pelabur 
runcit. Webinar ini dihadiri oleh 63 peserta.

InvestSmart® @SC - Program Celik 
Kewangan

InvestSmart® meneruskan program literasi kewangan 
suku tahunan di lapangan yang diadakan di premis SC. 
Program-program ini memberi pendedahan kepada 
kumpulan sasaran mengenai pengurusan kewangan 
yang berkesan, pelaburan, dan cara-cara untuk 
mengelak daripada menjadi mangsa penipuan. 

Program tersebut adalah seperti berikut:

•	 Pusat Aktiviti Warga Emas (PAWE) Ampang Hilir – 
Sesi yang diadakan pada 25 Mei 2024 mencapai 
84 warga emas berumur 55 tahun ke atas.

•	 Ahli dari Persatuan Pesara Kerajaan Malaysia, 
Bahagian Negeri Selangor – Sesi ini diadakan 
pada 22 Jun 2024 dan dihadiri oleh 108 warga 
emas berumur 55 tahun ke atas.

•	 Pelajar dari Universiti Pengurusan dan Teknologi 
Tunku Abdul Rahman (TARMC) – Pada 27 
September 2024, InvestSmart® bekerjasama 
dengan Bursa Young Investor Club (BYIC) yang 
dihadiri oleh lebih 80 pelajar.
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•	 Pekerja gig; khususnya penunggang motosikal 
dan pemandu GRAB – Diadakan pada 16 
November 2024, seramai 269 yang mengambil 
bahagian dapat manfaat daripada topik 
mengenai kesedaran pelaburan dan penipuan.

•	 Pelajar Universiti Teknologi MARA (UiTM) Puncak 
Alam dan Kolej Profesional Baitulmal Kuala 
Lumpur – Pada 30 November 2024, sesi ini telah 
dihadiri oleh 117 pelajar.

Program Kesedaran kepada Pemimpin 
Masyarakat

Kesedaran dan libat urus melalui pemimpin masyarakat 
adalah cara yang berkesan untuk mendekati orang 
ramai. Pada tahun 2024, SC melaksanakan perkara 
berikut melalui inisiatif ini:

•	 Pada 14 Ogos 2024, InvestSmart® telah dijemput 
untuk menjadi moderator bagi forum sempena 
mesyuarat luar lokasi Majlis Penasihat Syariah SC 
yang diadakan di Masjid Sultan Ahmad Shah 1, 
Kuantan. Forum mengenai ‘Salah Label Syariah’ 
itu menampilkan Mufti Pahang, Mufti Selangor 
dan seorang lagi ahli Majlis Penasihat Syariah SC. 
Forum ini dihadiri 300 peserta terdiri daripada 
penceramah agama berdaftar, imam-imam di 
daerah Kuantan dan orang ramai. Forum yang 
turut disiarkan secara langsung di Facebook itu 
mendapat kira-kira 2,700 tontonan.

•	 Dengan kerjasama para pemimpin agama 
komuniti, InvestSmart® turut melaksanakan 
perkara berikut:

–	 Bekerjasama dalam penyampaian teks 
khutbah Jumaat mengenai penipuan dan 
aktiviti tidak berlesen di semua masjid dan 
surau yang mengadakan solat Jumaat 
berjemaah di Selangor.

–	 Menyebarkan mesej antipenipuan kepada 
semua masjid dan surau melalui platform 
media sosial dan buletin (bercetak dan 
dalam talian).

–	 Menjalankan program Melatih Pelatih (TTT) 
kepada penceramah agama berdaftar 
(Pemegang Tauliah Berdaftar) bersama 
Jabatan Agama Islam Selangor (JAIS).

–	 Pada 28 September 2024, SC memberi 
ceramah mengenai penipuan pelaburan 
pada mesyuarat fellowship yang dihoskan 
di Gereja St. Paul, Petaling Jaya. Lebih 
70 peserta menghadiri sesi ‘Penipuan 
Pelaburan: Pendedahan’.

–	 Pada November 2024, mengedarkan poster 
mengenai ‘5 langkah untuk mengelak 
daripada menjadi mangsa penipuan’ dan 
‘trend penipuan pelaburan terkini’ ke kuil-
kuil (Kuil Court Hill Sri Ganesar, Jalan Pudu, 
KL dan Kuil Sri Subramaniar Swamy, Batu 
Caves, KL). Poster-poster ini diedarkan 
kepada pengunjung kuil tersebut.
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Program My Money & Me 2024 oleh Majlis Perancangan Kewangan Malaysia (MFPC)

InvestSmart® sekali lagi menyertai Program ‘My Money & Me’ MFPC untuk tahun 2024. My Money & Me ialah program 
literasi pelaburan oleh MFPC yang menyasarkan golongan belia. MFPC menganjurkan bengkel fizikal di enam lokasi di 
seluruh negara. SC mengambil bahagian dalam lima daripada enam sesi yang menarik lebih 1,437 peserta.

InvestSmart® @ Pusat Sains Negara

InvestSmart® bekerjasama dengan Pusat Sains Negara 
(NSC) untuk berinteraksi dengan ibu bapa dan kanak-
kanak sebanyak tiga kali pada 2024:

•	 9 Mac 2024: Van mudah alih InvestSmart® berada 
di lokasi semasa cuti sekolah untuk berinteraksi 
dengan orang ramai untuk menyebarkan 
pengetahuan pelaburan dan mesej antipenipuan. 
Inisiatif ini telah menarik lebih 2,250 ibu bapa 
dan kanak-kanak.

•	 25-26 Jun 2024: InvestSmart® telah dijemput ke 
Hari Istimewa Sains mereka. Acara ini disertai oleh 
pelajar universiti dan persatuan orang kelainan 
upaya yang dikenal pasti. Acara ini dirasmikan 
oleh Chang Lih Kang, Menteri Sains, Teknologi 
dan Inovasi pada 25 Jun 2024 dan disertai oleh 
2,913 peserta.

•	 14 September 2024: Semasa cuti sekolah, 
InvestSmart® sekali lagi meletakkan vannya di 
lokasi dan menarik lebih 5,815 ibu bapa dan 
kanak-kanak.

Hari Terbuka InvestSmart® @ Grab Driver 
Centre

Hari terbuka itu merupakan platform libat urus antara  
Grab dan rakan kongsi pemandunya untuk 
mempersiapkan mereka dengan pengetahuan kewangan 

yang penting. InvestSmart® mengambil bahagian dalam 
inisiatif ini di bawah payung FEN dan mengambil ruang 
gerai dan menyediakan penceramah untuk memberikan 
pandangan tentang pendidikan pelabur dan kesedaran 
antipenipuan melalui pembentangan bertajuk ‘Semak 
Sebelum Labur’. InvestSmart® berinteraksi dengan lebih 
1,000 peserta dari 24 hingga 25 Februari 2024.

InvestSmart® X Program Madani Rakyat 2024

Pada 2023, Pejabat Perdana Menteri menganjurkan 
acara tiga hari untuk berkomunikasi dan meningkatkan 
pemahaman orang ramai tentang dasar kerajaan. 
Pelbagai kementerian termasuk Kementerian Kewangan 
(MOF) telah dijemput untuk menyediakan gerai pada 
acara tersebut. Pada 2024, MOF menganjurkan tujuh 
acara di seluruh negara dan InvestSmart® menyertai 
lima acara:

•	 Zon Utara di Pulau Pinang dari 3 hingga 5 
Mei. InvestSmart®, bersama-sama dengan lima 
institusi/agensi lain menyertai MOF di gerainya. 
MOF mengetengahkan kesedaran antipenipuan 
SC sebagai salah satu tumpuan utama semasa 
acara itu. Acara tiga hari ini menarik lebih 
170,000 pengunjung.

•	 Program MADANI Rakyat 2024 Zon Selatan telah 
diadakan pada 15 hingga 17 Ogos di Dataran 
UTM Skudai, Johor Bahru, dan menarik 223,048 
pengunjung.
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•	 Program MADANI Rakyat 2024 Sarawakku 
Sayang telah diadakan dari 27 hingga 29 
September di Perkarangan Boulevard Mall, Miri 
dan menarik lebih 301,000 pengunjung.

•	 Program MADANI Rakyat Sabah telah diadakan 
pada 18 hingga 20 Oktober di Perkarangan 
Stadium Likas, Kota Kinabalu. Acara ini menarik 
lebih 485,000 pengunjung selama tiga hari.

•	 Program MADANI 2 Tahun telah diadakan dari 22 
hingga 24 November di Pusat Konvensyen Kuala 
Lumpur dan menarik 223,047 pengunjung.

InvestSmart® X Bursa Marketplace Fair 2024

Dari 11 hingga 12 Mei 2024, InvestSmart® membuka 
gerai di ‘Bursa Marketplace Fair 2024’ Bursa Malaysia. 
Acara ini bertujuan mendidik dan meningkatkan 
pemahaman dan pengetahuan pelabur tentang pasaran 
modal dan memenuhi semua segmen pelabur. Acara 
yang diadakan di Pusat Beli Belah Suria Sabah, Kota 
Kinabalu ini berjaya menarik 2,000 pengunjung.

Dari 9 hingga 10 November 2024, InvestSmart® menyertai 
Bursa Marketplace Fair di Viva City Megamall, Kuching, 
Sarawak yang menarik 15,734 orang.

InvestSmart® X di Karnival Saham Perlis

Pada 19 Oktober 2024, InvestSmart® telah dijemput 
untuk menyertai bersama-sama BNM di bawah 
sepanduk FEN di Karnival Saham Perlis – Bersama Bursa 
Malaysia. Acara ini telah dirasmikan oleh DYTM Tuanku 
Raja Muda Perlis dan menarik 1,556 pengunjung.

InvestSmart® X Program Jelajah
Anti-Scam Kebangsaan

Cyber Security Malaysia menganjurkan Program  
Jelajah Anti-Scam Kebangsaan dan menjemput 
InvestSmart® untuk menyertai tiga acara pada tahun 
2024 iaitu pada 6 Mei yang diadakan di Johor, 27 Jun di 
Kedah dan 13 November di Perak. InvestSmart® menyertai 
program ini sebagai penceramah panel bersama BNM 
dan Polis Diraja Malaysia untuk membincangkan topik 
mengenai penipuan dan aktiviti tidak berlesen. Ketiga-
tiga acara ini menarik seramain 1,300 pengunjung.

Hari Kesejahteraan Kewangan InvestSmart® 
X 2024

Pada 2 April 2024, InvestSmart® membuka gerai di 
Hari Kesejahteraan Kewangan Sime Darby untuk 
mendidik kakitangan Sime Darby sebelum pembayaran 
bonus mereka menangani kebimbangan kewangan 
dalam kalangan pekerja dan memupuk budaya 
literasi kewangan. Acara ini dihadiri oleh kira-kira 700 
kakitangan. 
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InvestSmart® X E-Duit Desa Kundasang, 
Sabah

Program eDuit Desa ialah inisiatif BNM untuk 
meningkatkan penggunaan transaksi tanpa tunai di 
kawasan luar bandar. Program ini merangkumi program 
literasi kewangan untuk melengkapkan peniaga dan 
penduduk tempatan dengan kemahiran pengurusan 
kewangan bagi menuju ke arah masyarakat tanpa tunai. 
InvestSmart® telah dijemput untuk menyertai program 
mereka di Kundasang, Sabah, pada 2 Jun 2024. SC 
telah memberi ceramah ringkas tentang kesedaran 
antipenipuan bertajuk ‘Silap Labur Duit Lebur’. Acara ini 
mengumpulkan 203 peserta.
 

kawasan ‘FEN Street’, di mana setiap ahli FEN diberikan 
gerai khusus. Pasukan InvestSmart® menjangkau lebih 
200,000 pengunjung sepanjang acara dua hari itu.

Sarawak

Dari 15 hingga 17 November 2024, InvestSmart® 

menyertai Karnival Celik Kewangan BNM di Viva City 
Megamall, Kuching, Sarawak, sebagai sebahagian 
daripada ‘FEN Street’. Acara ini menarik 22,400 
pengunjung selama tiga hari.

InvestSmart® X Festival Belia Pahang 2024

Sempena Hari Belia Peringkat Negeri Pahang anjuran 
Kementerian Belia dan Sukan (KBS), InvestSmart® telah 
dijemput ke Festival Belia Pahang 2024 dari 26 hingga 
28 Julai 2024 di Dataran Wisma Belia, Indera Mahkota, 
Kuantan. Acara ini menghimpunkan belia yang berumur 
antara 18 hingga 40 tahun. Dalam acara ini, pasukan 
InvestSmart® meningkatkan kesedaran tentang 
penipuan pelaburan kepada 70,000 pengunjung yang 
menghadiri acara tiga hari itu.

Minggu Saham Amanah Malaysia 2024

Dianjurkan oleh PNB sejak tahun 2000, edisi ke-23 
Minggu Saham Amanah (MSAM) 2024 telah diadakan di 
Pusat Konvensyen Setia City (SCCC), Shah Alam, dari 22 
hingga 25 Ogos 2024. Acara tahunan ini bertujuan untuk 
meningkatkan kesedaran dan mendidik orang ramai 
tentang pelaburan dalam unit amanah, mempamerkan 
produk pelaburan dan syarikat pelaburan PNB serta 
menekankan persekitaran kawal selia dan perniagaan 
di mana industri unit amanah beroperasi. Pada acara 
ini, PNB juga mewujudkan bahagian khusus untuk FEN 
yang menampilkan gerai oleh ahli dan rakan kongsinya, 
termasuk InvestSmart®. Acara ini telah menarik lebih 
200,000 pengunjung selama lima hari.

Karnival Celik Kewangan 2024 X InvestSmart®

Kuantan  

Dari 6 hingga 7 Julai 2024, InvestSmart® telah dijemput 
ke Karnival Celik Kewangan BNM di East Coast Mall, 
Kuantan, Pahang sebagai sebahagian daripada 

InvestSmart® X di Festival PJ Startup 2024

Festival ini dianjurkan oleh Pusat Khidmat DUN Kampung 
Tunku dengan kerjasama Majlis Bandaraya Petaling Jaya 
(MBPJ) dan Kerajaan Negeri Selangor. Objektif acara ini 
adalah untuk mengumpulkan komuniti PJ dan Subang, 
bertujuan untuk meningkatkan kesedaran mengenai 
landskap pembiayaan yang ada dan mengetengahkan 
persekitaran kawal selia dan perniagaan melalui 
pelbagai aktiviti. Dari 17 hingga 18 Ogos, InvestSmart® 
berkongsi maklumat dan pengetahuan tentang produk 
dan perkhidmatan pelaburan, dan kesedaran tentang 
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antipenipuan. Acara ini menarik lebih 5,000 pengunjung 
termasuk pelajar universiti dan kolej, syarikat pemula 
serta usahawan PKS.

InvestSmart® X FIMMAC 2024

Pada 12 September 2024, Persekutuan Pengurus 
Pelaburan Malaysia (FIMM) telah menganjurkan 
Konvensyen Tahunan FIMM (FIMMAC) tahunan mereka 
bertemakan ‘Inovasi dan Melabur’ di Vertical, Bangsar 
South, Kuala Lumpur. Acara ini telah dihadiri oleh 
perunding skim unit amanah dan skim persaraan swasta, 
ahli industri pengurusan pelaburan, dan orang ramai. 
InvestSmart® membuka gerai dan merupakan ahli panel 
mengenai topik ‘Kejelasan Melalui Kebisingan’. Acara 
satu hari ini menarik 1,070 peserta.

Bulan Literasi Kewangan FEN 2024

Bulan Literasi Kewangan FEN 2024 (FLM 2024) telah 
diadakan pada Oktober 2024, dengan tema ‘Bijak 
Wang Hidup Sejahtera’. FLM 2024 telah dirasmikan 
pada 1 Oktober oleh Senator Datuk Seri Amir Hamzah 
Azizan, Menteri Kewangan II di Sasana Kijang, diikuti 
dengan perasmian jerayawara Skuad Celik Kewangan 
selama sebulan. Pelbagai aktiviti telah dijalankan oleh 
ahli dan rakan kongsi FEN seperti jerayawara di seluruh 
negara, forum, simposium, acara, bengkel dan webinar. 
Penyertaan InvestSmart® dalam FLM 2024 adalah seperti 
berikut:

•	 Pempamer pada pelancaran FLM dan Simposium 
Literasi Kewangan Kebangsaan (NFLS) 2024 dari 
1 hingga 3 Oktober 2024. 

•	 Penganjuran webinar tentang kemampanan 
untuk pelabur runcit.

•	 Pada 14 Oktober 2024, semasa Minggu Literasi 
Kewangan KWSP 2024, InvestSmart® telah 
memberi ceramah ringkas mengenai topik 
penipuan dan pengenalan kepada produk dan 
perkhidmatan pasaran modal. Acara ini telah 
menarik kehadiran 1,009 yang terdiri daripada 
kakitangan KWSP dan orang ramai.

Pengumuman Khidmat Awam di Semua       
Saluran Televisyen, Stesen Radio dan 
Pengangkutan Awam

InvestSmart® meneruskan kerjasama dengan Kementerian 
Komunikasi dan Digital untuk mempromosikan literasi 
pelaburan dan pemesejan antipenipuan di seluruh 
negara melalui pengumuman khidmat awam di semua 
saluran televisyen, stesen radio dan pengangkutan 
awam yang dikendalikan oleh Prasarana. Kerjasama 
ini membolehkan InvestSmart® menjangkau jutaan 
rakyat Malaysia tanpa sebarang kos. Pengumuman ini 
termasuk yang berikut:

•	 Pengumuman radio di semua stesen radio 
tempatan dari 1 Ogos 2023 hingga 1 Oktober 
2024 untuk menggunakan penyemak pelaburan 
SC sebelum melabur.

•	 Pengumuman melalui teks bergerak di semua 
saluran televisyen tempatan daripada 15 
November 2024 hingga 15 Februari 2025, 
memberi peringatan kepada orang ramai untuk 
berwaspada terhadap penipuan yang dilakukan 
melalui akaun bank keldai.

Program Ceramah InvestSmart®

Siri Wacana INCEIF Universiti INCEIF, edisi 
ke-12

Pada 16 Februari 2024, InvestSmart® telah dijemput 
untuk berucap di Siri Wacana INCEIF mengenai 
‘Penyalahgunaan Label Patuh Syariah’. Sesi itu 
membincangkan penyalahgunaan label patuh Syariah 
dalam kalangan komuniti pelabur, terutamanya oleh 
syarikat yang menawarkan alat pelaburan patuh 
Syariah. Sesi itu mengumpulkan 77 peserta daripada 
fakulti, pelajar dan alumni INCEIF.
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Kelab Pencegahan Jenayah SMK Damansara

Pada 24 Julai 2024, di bawah sepanduk FEN, 
InvestSmart® telah dijemput untuk memberi ceramah 
mengenai penipuan kewangan dan pelaburan dalam 
program anjuran Kelab Pencegahan Jenayah SMK 
Damansara Jaya (SMKDJ). Program ini telah dihadiri oleh 
320 pelajar dan guru.

Program Pembangunan Sarjana (SDP) BNM 
untuk Pelajar Praperlepasan 2024

BNM menjemput InvestSmart® untuk bercakap mengenai 
penipuan pelaburan pada 2 Ogos 2024 kepada 38 
pelajar tajaan BNM yang akan melanjutkan pelajaran 
di AS, UK dan Australia. Objektif program ini adalah 
untuk melengkapkan pelajar dengan pengetahuan dan 
kemahiran mengurus kewangan semasa berada di luar 
negara.

‘Literasi Kewangan Abad Ke-21’, Program 
K-Youth

FEN menerima jemputan daripada Pepper Labs Sdn Bhd 
untuk berucap di Program K-Youth mereka. K-Youth 
ialah inisiatif kebolehpasaran belia oleh Khazanah 
Nasional yang bertujuan untuk membangunkan bakat 
masa depan Malaysia. InvestSmart® menyampaikan 
ceramah mengenai penipuan pelaburan kepada 95 
belia pada 6 Ogos 2024.

Amazing Seniors: Walk-A-Breakfasthon

InvestSmart® telah dijemput oleh Hire Seniors untuk 
memberi ceramah mengenai ‘Elak Penipuan Pelaburan:  
Ketahui Caranya’ pada 29 September 2024 di Tropicana 
Gardens Mall, Kota Damansara. Acara ini disokong oleh 
KBS dan Malaysian Women’s Marathon, dan menarik 
lebih 500 pengunjung.

InvestSmart® @ IKIM FM

InvestSmart® turut ditemu bual di IKIM FM pada 8 dan 
10 Oktober 2024. Temu bual ini memberi tumpuan 
kepada meningkatkan kesedaran tentang pelbagai jenis 
penipuan pelaburan dan cara mengelakkannya serta 
mempromosikan acara utama InvestSmart®.

InvestSmart X Unit Trust Experience 2024

InvestSmart® telah dijemput oleh Persekutuan Pengurus 
Pelaburan Malaysia (FIMM) untuk memberi ceramah 
mengenai ‘Kajian Kes Mengenai Salah Laku Melibatkan 
UTC’ pada 23 November 2024. Acara ini telah menarik 
lebih 2,200 pengunjung.

Penerbitan – Artikel

Artikel Mengenai Akaun Bank Keldai

Memandangkan kebanyakan penipuan berkongsi 
ciri yang sama; penggunaan akaun bank keldai, SC 
telah menerbitkan artikel di media berbahasa Melayu 
mengenai topik ‘Membongkar Akaun Keldai: Cara 
Mengesan dan Mengelak daripada Penipuan Pelaburan 
(Scam)’. Artikel ini telah diketengahkan dalam beberapa 
penerbitan, termasuk Harian Metro, Berita Harian, 
Mstar, dan Kosmo, mengingatkan orang ramai agar 
tidak sesekali mendepositkan wang ke dalam akaun 
keldai dan tidak sesekali membenarkan akaun bank 
mereka digunakan sebagai akaun keldai.

Baca lebih lanjut mengenai artikel yang diterbitkan di 
Harian Metro bertajuk ‘SC ambil tindakan terhadap 19 
pemilik ‘akaun keldai’. 
https://www.hmetro.com.my 
mutakhir/2024/12/1161263/sc-ambil-tindakan-
terhadap-19-pemilik-akaun-keldai?utm_
source=lumi&utm_medium=lumi_web&utm_
campaign=article

Baca lebih lanjut mengenai artikel yang diterbitkan di 
Kosmo bertajuk ‘SC ambil tindakan terhadap 19 pemilik 
akaun keldai’. 
https://www.kosmo.com.my/2024/12/01/sc-ambil-
tindakan-terhadap-19-pemilik-akaun-keldai/
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Video Antipenipuan Baharu

Semasa ISF 2024, InvestSmart® melancarkan dua video 
antipenipuan dengan kerjasama Bursa Malaysia.

Video Antipenipuan Baharu Menampilkan 
Douglas Lim

Video Kesedaran Mengenai Perlindungan 
dan Pencegahan Penipuan yang 
menampilkan SC, Bursa Malaysia dan PDRM

Video ini adalah dokumentari tentang kesan penipuan 
terhadap orang ramai dan langkah berjaga-jaga yang 
perlu diambil untuk mengelak daripada menjadi 
mangsa penipuan. Video ini telah dilancarkan semasa 
penutupan Pesta InvestSmart®. 

Program Masyarakat Media Sosial 
InvestSmart®

InvestSmart® terus memanfaatkan sepenuhnya platform 
media sosialnya untuk menjangkau orang ramai dengan 
maklumat ringkas, sambil memperkenalkan mereka 
kepada produk dan perkhidmatan pasaran modal 
serta meningkatkan kesedaran tentang penipuan dan 
aktiviti tidak berlesen. Banyak siaran media sosial dalam 
pelbagai bahasa telah dibuat pada platform Facebook, 
Instagram, Twitter dan TikTok InvestSmart®, menjangkau 
lebih 16 juta pengguna pada tahun 2024.

Video ini memaparkan penipuan pelaburan terkini 
dengan mesej utama untuk mendidik pelabur. Video 
ini menggunakan pendekatan lawak tentang jenis 
penipuan terkini. Ia menampilkan pelawak tempatan 
Malaysia, Douglas Lim. Video ini kemudiannya disiarkan 
pada semua platform media sosial InvestSmart® dan 
memperoleh 1.7 juta tontonan.
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Pelajar jadi sasaran utama sindiket cari keldai
akaun

Berita Harian, Malaysia
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LIBAT URUS DALAMAN UNTUK 
MEMACU NILAI

Libat urus dalaman yang berkesan menjadi asas untuk 
membina keselarasan, memupuk kerjasama, dan 
mendorong aspirasi kolektif SC dalam membangun 
dan mengawal selia pasaran modal. Dalam persekitaran 
dinamik dengan keutamaan strategik yang sentiasa 
berkembang, libat urus ini memastikan setiap individu 
dalam organisasi terus terhubung dengan matlamat 
menyeluruh. Dengan menggalakkan komunikasi 
terbuka dan perkongsian tanggungjawab terhadap 
matlamat, SC memupuk tenaga kerja yang padu dan 
berprestasi tinggi, membolehkan organisasi bertindak 
balas dengan berkesan terhadap cabaran, mencipta nilai 
yang berkekalan, dan melaksanakan misinya dengan 
matlamat yang jelas.

Perancangan Perniagaan – Sesi 
Perbincangan Umum Townhall dan 
Mesyuarat Pengurusan

Berdasarkan Rancangan Perniagaan tiga tahun 2023-
2025, satu sesi Perbincangan Umum Townhall telah 
diadakan pada 7 Februari 2024. Pada sesi ini pihak 
pengurusan SC memaklumkan kakitangan kemas kini 
utama mengenai perkembangan organisasi sepanjang 
tahun. Ini termasuk Rancangan Perniagaan 2024 dan 
Kad Skor Korporat, yang menggariskan keutamaan 
pengawalseliaan dan pembangunan SC selaras dengan 
agenda negara. Sesi Perbincangan Umum ini juga 
memperkenalkan inisiatif seluruh organisasi yang 
penting seperti Pelan Pencegahan Rasuah Organisasi 
SC (OACP), Inisiatif Mengutamakan Kemampanan 
(SFI), dan Pelan Induk Teknologi dan Analitis (TAAM), di 
samping kemas kini sumber manusia utama.

Memajukan Nilai dan Amalan DNA SC

DNA SC, yang diperkenalkan pada Mac 2023 dengan 
enam dimensi, berfungsi sebagai tulang belakang 
kepada nilai-nilai SC dan membentuk asas yang kukuh 
dalam menzahirkan nilai sebagai contoh pengawal 
selia serta dalam menyampaikan kecemerlangan dalam 
semua aspek pekerjaan. Pada tahun 2024, pelbagai 
intervensi telah disusun untuk menghayati nilai-nilai ini 

di seluruh organisasi. Intervensi ini menyatukan pelbagai 
lapisan populasi SC melalui aktiviti fizikal dan maya yang 
menarik, dengan memberi penekanan pada titik sentuh 
tertentu.

Dalam memupuk persekitaran yang dinamik dan 
membina keterangkuman, intervensi ini juga 
mengukuhkan hubungan antara jabatan dan memupuk 
semangat kerjasama antara kakitangan.

Individu yang menonjol sebagai peserta paling aktif 
melalui titik sentuh yang boleh dikesan ialah Moses 
Cheng Qing Wong (Analitik), Nur Atiqah Mohamad 
Tajuddin (Pengurusan Risiko) dan Siti Nur Aina Md 
Hussin (Pemantauan Korporat).

Melangkah ke hadapan, dimensi DNA SC telah 
diselaraskan untuk menjadi sebahagian daripada 
kecekapan Kepimpinan di seluruh SC.
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INISIATIF KOMUNIKASI STRATEGIK 

SC melakar pencapaian penting dengan penerbitan 
4,128 artikel berita sepanjang tahun, mencerminkan 
minat dan libat urus media yang meluas. Liputan yang 
meluas ini menonjolkan peranan SC dalam memajukan 
pembangunan kawal selia, inisiatif kemampanan, dan 
kerjasama industri, sekaligus mempamerkan impak 
serta pengaruh SC terhadap isu-isu utama dalam 
sektor tersebut. Kepelbagaian topik yang dibincangkan 
dalam artikel-artikel ini turut menunjukkan komitmen 
SC terhadap ketelusan dan usaha komunikasi dengan 
pihak berkepentingan.

Libat urus media utama termasuk:

•	 88 siaran media yang dikeluarkan (sehingga 
Disember 2024), menyoroti perkembangan 
kawal selia dan inisiatif pembangunan pasaran;

•	 Tujuh taklimat teknikal untuk memperjelaskan 
rangka kerja kawal selia;

•	 Lima sidang akhbar/interaksi ringkas dengan 
media, menggalakkan interaksi secara langsung 
dengan pihak media;

•	 16 wawancara media yang menampilkan 
kepimpinan SC, memperkukuh kedudukan mereka 
sebagai pemimpin pemikiran; dan

•	 Enam artikel pendapat diterbitkan, 
menyampaikan pandangan pakar mengenai 
perkembangan pasaran modal.

Memperkukuh Inisiatif Utama

Kepimpinan SC memperkukuh kedudukan sebagai 
pemimpin pemikiran melalui 36 ucapan berimpak, 
termasuk 30 yang disampaikan oleh Pengerusi 

dan enam oleh Pasukan Eksekutif, di forum-forum 
utama. Ucapan-ucapan ini mendapat liputan meluas 
dalam media dan turut membantu mengukuhkan SC 
sebagai suara utama dalam industri pasaran modal.

Menyokong PMKS dan Kemampanan

Sorotan utama usaha komunikasi SC pada tahun 2024 
ialah liputan meluas mengenai Pemangkin Akses PMKS 
dan Syarikat Pertengahan kepada Pasaran Modal: Pelan 
Hala Tuju 5 Tahun. Acara pelancaran tersebut sahaja 
menerima lebih 200 liputan, mencerminkan minat dan 
sokongan yang meluas di seluruh platform media.

Inisiatif ini dianggarkan mencapai lebih 6 juta orang, 
diperluaskan lagi dengan ulasan industri dan sokongan 
daripada pihak berkepentingan utama yang memuji 
usaha SC dalam menyediakan rangka kerja kukuh untuk 
menyokong segmen ini.

Satu lagi pencapaian penting ialah Meja Bulat SC-
OCIS di UK, di mana DYMM Sultan Nazrin Shah 
menyampaikan ucaptama yang bertajuk ‘Memulihkan 
Kemanusiaan dalam Kewangan’. Teks penuh ucapan 
baginda telah diterbitkan dalam The Edge, menonjolkan 
komitmen SC untuk mempromosikan amalan etika dan 
tanggungjawab sosial dalam kewangan.

Memanfaatkan Media Sosial

SC memanfaatkan platform media digital dan sosial untuk 
mengukuhkan usaha komunikasinya serta meningkatkan 
libat urus dengan masyarakat yang pelbagai. Khususnya, 
siaran media sosial SC memperoleh perhatian yang besar 
di luar salurannya sendiri, dengan kira-kira 76 siaran 
dikongsi dan dirujuk oleh media sebagai sumber berita 
yang boleh dipercayai. Ini termasuk kemas kini mengenai 
Senarai Amaran Pelabur SC, promosi praacara, dan 
sorotan daripada acara utama.





BAHAGIAN 5
INFORMASI

ORGANISASI



BAHAGIAN 5   INFORMASI ORGANISASI

  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024156

TAN SRI WEE HOE SOON @ 
GOOI HOE SOON

DATO' ALIZATUL KHAIR 
OSMAN KHAIRUDDIN

DATUK DR. SHAHRAZAT 
HAJI AHMAD

AHLI LEMBAGA

Nota:

•	 Barisan Ahli Lembaga Pengarah berkuat kuasa pada 31 Disember 2024. 
•	 Dato' Seri Dr. Awang Adek merupakan ahli lembaga pengarah sehingga 15 Jun 2024.
•	 Datuk Rashidah Mohd Sies and Tan Sri Mazlan Mansor mengakhiri penggal pada 12 Januari 2024 dan 29 Februari 2024. 
•	 Datuk Nik Mohd Hasyudeen Yusoff dilantik sebagai ahli lembaga pengarah pada 15 Januari 2025.
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DATO’ MOHAMMAD  
FAIZ AZMI

DATUK DR. ZUNIKA 
MOHAMED

KEMAL RIZADI ARBI
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Dato’ Mohammad  
Faiz Azmi

DATO’ MOHAMMAD FAIZ AZMI dilantik sebagai Pengerusi Eksekutif 
Suruhanjaya Sekuriti Malaysia (SC) pada Jun 2024 oleh Menteri Kewangan. 
Beliau telah dilantik sebagai Ahli Lembaga SC pada Ogos 2023. 

Sebelum ini beliau berkhidmat sebagai Pengerusi PwC Malaysia selama 11 
daripada 30 tahun bersama firma tersebut. Beliau mempunyai lebih 38 tahun 
pengalaman dalam perkhidmatan audit dan nasihat perniagaan di Malaysia  
dan UK. Beliau merupakan peneraju amalan PwC Global Islamic Finance Team 
dari 2007 hingga September 2012. Beliau juga merupakan Ketua Perkhidmatan 
Kewangan PwC Malaysia dan Ketua Audit Bersama dan pernah mengetuai 
sebahagian amalan ESG dan Pelaburan Syariah dalam Kemampanan dan 
Perubahan Iklim di Malaysia. Beliau telah bersara sebagai rakan kongsi dan 
Pengerusi Eksekutif PwC Malaysia pada Jun 2023. 

Kebanyakan tugasan beliau baru-baru ini adalah dengan Kerajaan Persekutuan 
dan Negeri yang melibatkan Perakaunan Akruan, bertindak sebagai Pentadbir 
untuk syarikat penerbangan dan entiti kerajaan tertentu, usaha kemampanan 
dan terlibat dalam pelancaran vaksin COVID Nasional Kerajaan Persekutuan. 
Beliau juga telah terlibat dalam penstrukturan semula kewangan agensi kerajaan 
dan penyiasatan. 

Dato’ Faiz adalah ahli Institut Akauntan Malaysia dan Felo ICAEW. Beliau  
pernah memegang jawatan Presiden Institut Akauntan Malaysia, Pengerusi 
Lembaga Piawaian Perakaunan Malaysia, Presiden Kelab Perniagaan Kuala 
Lumpur dan Pengerusi Kumpulan Bandar ICAEW. 

Beliau mendapat pendidikan di Malaysia dan UK serta memiliki ijazah sarjana 
dalam undang-undang di Universiti Durham sebelum dipanggil ke English Bar. 
Beliau merupakan alumni Lincoln’s Inn dan ahli Inns of Court Malaysia. Beliau 
adalah ahli Worshipful Company of Chartered Accountants England and Wales. 
Beliau telah dianugerahkan Darjah Kebesaran Sultan Sharafuddin Idris Shah 
(DSIS), yang membawa gelaran Dato’ pada tahun 2013 oleh Sultan Selangor. 
Beliau juga memperoleh Ijazah Kehormat Kedoktoran Undang-Undang dari 
Universiti Nottingham pada Julai 2016.

Dilantik 16 Jun 2024
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Tan Sri Wee Hoe Soon 
@ Gooi Hoe Soon 

TAN SRI GOOI HOE SOON mempunyai lebih 35 tahun pengalaman dalam 
bidang perakaunan dan kewangan korporat. Beliau memainkan peranan 
penting dalam menjayakan pelaksanaan beberapa urusan korporat, termasuk 
pencantuman dan pemerolehan dan penstrukturan semula hutang korporat 
oleh PLC. 

Beliau merupakan ahli Panel Pelaburan KWSP dan kini menganggotai Lembaga 
Pengarah Yinson Holdings Bhd, JaGaSolution Bhd (dahulunya dikenali sebagai 
Red Ideas Holdings Bhd), Perusahaan Sadur Timah Malaysia (PERSTIMA) Bhd, 
AIA Bhd, Hydropipes Bhd dan LMS Compliance Ltd. 

Tan Sri Gooi ialah bekas Pengerusi Lembaga Pengarah EON Bank Bhd dari 2009 
hingga 2012, Pengerusi Amity Bond Sdn Bhd dan Timbalan Pengerusi Avenue 
Capital Resources Bhd. Beliau juga pernah merupakan Ketua Pegawai Eksekutif/
Pengarah Eksekutif-Urus Niaga Avenue Securities Sdn Bhd. Tan Sri Gooi 
merupakan ahli Persatuan Akauntan Awam Bertauliah Malaysia dan Institut 
Akauntan Malaysia. 

Dilantik 1 Januari 2019

Datuk Dr Zunika 
Mohamed

DATUK DR. ZUNIKA MOHAMED ialah Timbalan Ketua Setiausaha (Dasar), 
Kementerian Ekonomi.  

Beliau menyertai perkhidmatan awam pada tahun 1994 dan menghabiskan 
sebahagian besar kerjayanya di Unit Perancang Ekonomi (EPU, Jabatan Perdana 
Menteri). Di EPU, beliau memegang pelbagai jawatan dan portfolio termasuk 
makroekonomi, pertanian dan perancangan infrastruktur serta pengedaran 
dan pembangunan wilayah. Pada penghujung 2018, beliau telah berkhidmat 
selama setahun di Kementerian Pertanian dan Industri Asas Tani (MOA), meliputi 
dasar dan perancangan strategik, pembangunan perniagaan dan pelaburan, 
pemodenan pertanian dan kerjasama antarabangsa. 

Beliau merupakan ahli ekonomi terlatih. Dalam jawatannya sekarang di 
Kementerian Ekonomi, beliau menerajui kerja-kerja penyediaan dan konseptualisasi 
Rancangan Malaysia ke-13, 2026-2030.  

Beliau memiliki ijazah kedoktoran Ekonomi daripada Universiti Putra Malaysia  
dan memperoleh ijazah pascasiswazah dan sarjana muda ekonomi masing-
masing dari Universiti Islam Antarabangsa Malaysia dan Universiti Texas, AS. 
Datuk Dr. Zunika juga mempunyai diploma Pentadbiran Awam dari Institut 
Pentadbiran Awam Negara (INTAN) Malaysia. 

Pada masa ini beliau juga menganggotai beberapa lembaga badan berkanun 
kerajaan iaitu Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia (Matrade), 
Lembaga Pemasaran Pertanian Persekutuan (FAMA), Halal Development 
Corporation Bhd (HDC), Pihak Berkuasa Kemajuan Pekebun Kecil Perusahaan 
Getah (RISDA), Lembaga Pembangunan Langkawi (LADA) dan Perbadanan 
Kemajuan Negeri Selangor (PKNS). 

Dilantik 1 Jun 2020
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Kemal Rizadi Arbi

KEMAL RIZADI ARBI mempunyai 30 tahun pengalaman di peringkat global 
dalam perkhidmatan kewangan dan sektor korporat yang terlibat dalam 
kewangan Islam, perbankan pelaburan, kewangan korporat, pengurusan dana, 
kewangan mampan, teknologi kewangan, aset maya, dan sebagai pengawal 
selia, pembuat dasar dan pemaju strategik pasaran modal (termasuk pasaran 
modal Islam) di rantau Timur Tengah dan Asia. 

Beliau kini merupakan Penasihat kepada kerajaan Oman dan telah berkhidmat 
dengan Presiden Eksekutif dan Pejabat Naib Presiden di Pihak Berkuasa Pasaran 
Modal (Oman FSA) sejak 2013, yang mengawal selia dan membangunkan 
industri kewangan yang berkaitan dengan pasaran modal dan sektor insurans 
(konvensional dan Islamik). Beliau telah terlibat dalam pembangunan pasaran 
modal Islam di Oman dari awal lagi sejak pengenalan kewangan Islam. 

Sebelum menyertai Oman FSA, beliau telah mewujudkan inisiatif untuk 
pembangunan pasaran modal Malaysia dan ASEAN+3 (termasuk pasaran modal 
Islam), melalui pelbagai jawatan kanan di SC. Beliau juga merupakan Ahli 
Jawatankuasa Panel Temuduga Pelesenan Audit Malaysia, Kementerian Kewangan 
Malaysia.

Beliau juga telah menasihati Lembaga Pengarah PLC dalam pelbagai industri 
mengenai urus niaga korporat, ketika berkhidmat sebagai pegawai kanan 
korporat dan perbankan pelaburan di kumpulan Maybank dan sebuah bank 
pelaburan yang sebelum ini dimiliki oleh Menteri Kewangan (Diperbadankan) 
Malaysia). Selain itu, beliau pernah menjadi Ahli Lembaga Pengarah sebuah 
syarikat pengurusan aset yang sebelum ini milik bersama Johor Corporation 
yang terlibat dalam pengurusan dana. 

Beliau telah dilantik sebagai Profesor Ikhtisas oleh Universiti INCEIF Malaysia, 
dan dipilih sebagai Presiden Institut Bertauliah Profesional Kewangan Islam (CIIF) 
di mana beliau adalah ahli bertauliah Felo (F.CPIF).

Beliau berkelulusan Ijazah Sarjana Muda Sains Sains Aktuari dari University of 
Iowa, AS sebagai pemegang biasiswa JPA. Beliau juga memiliki Ijazah MBA 
(Kewangan) dari Universiti Islam Antarabangsa Malaysia dan ijazah sarjana 
Profesional Kewangan Islam Bertauliah (CIFP) dari Pusat Pendidikan Antarabangsa 
dalam Universiti Kewangan Islam (Universiti INCEIF), Malaysia. 

Dilantik 15 Januari 2024

Dato’ Alizatul Khair 
Osman Khairuddin 

DATO’ ALIZATUL KHAIR OSMAN KHAIRUDDIN berkelulusan Ijazah Sarjana 
Muda Undang-undang (Kepujian) dari Universiti Malaya pada tahun 1976 
dan Sarjana Undang-undang dari London School of Economics, University of 
London, UK, pada tahun 1982. 

Beliau berpengalaman luas dalam bidang perundangan dan kehakiman sejak 
1976. Antara jawatan yang pernah disandangnya ialah Penasihat Undang-
undang Kementerian Pendidikan, Timbalan Ketua Bahagian Sivil Jabatan 
Peguam Negara dan Penasihat Undang-undang Negeri Pulau Pinang di Pejabat 
Penasihat Undang-undang Negeri Pulau Pinang pada tahun 1995. 

Dato' Alizatul Khair kemudiannya dilantik sebagai Pesuruhjaya Kehakiman di 
Mahkamah Tinggi Shah Alam (2003), Hakim di Mahkamah Tinggi Shah Alam 
(2004), Hakim di Mahkamah Tinggi Kuala Lumpur (2008) dan Hakim Mahkamah 
Rayuan pada 2011.
 
Pada 2017, Dato’ Alizatul Khair dilantik ke Mahkamah Persekutuan di mana 
beliau berkhidmat sehingga bersara pada 2019. 

Dilantik 1 Januari 2019
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Datuk Dr. Shahrazat 
Haji Ahmad

Dilantik 15 Februari 2024

DATUK DR. SHAHRAZAT HAJI AHMAD kini merupakan Timbalan Ketua 
Setiausaha Perbendaharaan (Pelaburan) dengan Kementerian Kewangan (MoF). 

Beliau berkelulusan Institut Teknologi MARA (ITM) pada tahun 1993 dengan 
Diploma Lanjutan Perakaunan dan kemudiannya memperoleh Sarjana dan 
Kedoktoran dalam Sains Sosial dalam Ekonomi Antarabangsa dari Universiti 
Antarabangsa Jepun dan Universiti Kitakyushu, Jepun. 

Datuk Dr. Shahrazat memulakan perkhidmatannya dengan kerajaan di MoF 
pada Januari 1995 di Bahagian Syarikat Pelaburan Kerajaan. Mula-mula sebagai 
Penolong Setiausaha kemudian sebagai Ketua Penolong Setiausaha. Seterusnya 
pada April 2010, beliau menyertai Unit Penyelarasan Pelaksanaan (ICU) di 
Jabatan Perdana Menteri, di mana beliau berkhidmat selama 11 tahun sehingga 
November 2021. Beliau bermula dengan jawatan Timbalan Pengarah Bahagian 
Infrastruktur, sebelum dinaikkan pangkat sebagai Pengarah di beberapa bahagian 
yang berbeza seperti bahagian Ekonomi, Sosial dan Penilaian Hasil. 

Datuk Dr. Shahrazat kemudiannya dilantik sebagai Timbalan Ketua Pengarah 
Pembangunan, jawatan terakhir yang disandangnya di ICU, Jabatan Perdana 
Menteri sebelum ditukarkan ke Kementerian Pertahanan pada November 2021. 
Beliau memegang jawatan sebagai Timbalan Ketua Setiausaha Pembangunan 
selama dua tahun sebelum dipindahkan ke MoF, dengan jawatan sekarang 
sebagai Timbalan Ketua Setiausaha Perbendaharaan (Pelaburan). 

Beliau kini merupakan pengarah Kumpulan Wang Persaraan (Diperbadankan) 
(KWAP), Kumpulan Wang Amanah Negara Malaysia (KWAN), Lembaga Tabung 
Angkatan Tentera (LTAT) dan Telekom Malaysia. Beliau juga berkhidmat sebagai 
pengarah di syarikat swasta di bawah bidang kuasa MOF Inc. 

Datuk Nik Mohd 
Hasyudeen Yusoff

Dilantik 15 Januari 2025

DATUK NIK MOHD HASYUDEEN YUSOFF mempunyai lebih daripada 30 tahun 
pengalaman dalam bidang perakaunan dan pengawalseliaan; dan telah memegang 
jawatan kepimpinan di pelbagai organisasi. Beliau kini ahli lembaga, Lembaga 
Tabung Haji, Petron Malaysia Refining and Marketing Bhd dan Bank Islam Malaysia 
Bhd. 

Sebelum ini, beliau adalah Pengarah Urusan Kumpulan dan Ketua Pegawai 
Eksekutif Lembaga Tabung Haji, Pengarah Eksekutif SC yang bertanggungjawab 
ke atas Penyeliaan Pasaran dan Korporat serta Pengerusi Eksekutif Lembaga 
Pemantauan Audit. 

Beliau juga pernah menjadi Presiden Institut Akauntan Malaysia dan ahli Lembaga 
Piawaian Perakaunan Malaysia. 

Datuk Nik Hasyudeen juga merupakan Profesor Adjung di Fakulti Perniagaan dan 
Ekonomi, Universiti Malaya. 

Beliau adalah ahli Institut Akauntan Malaysia dan felo CPA Australia. Beliau 
memiliki ijazah dalam bidang Perniagaan dari Curtin University, Perth, Australia 
Barat. 
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PASUKAN EKSEKUTIF

BUDIMAN 
LUTFI MOHAMED

Pengarah Eksekutif
Penguatkuasaan

DATIN PADUKA 
AZALINA ADHAM
Pengarah Urusan

SHARIFATUL HANIZAH 
SAID ALI

Pengarah Eksekutif  
Pasaran Modal Islam

DR. WONG HUEI 
CHING

Pengarah Eksekutif 
Strategi Digital dan 

Inovasi 

YEW YEE TEE
Pengarah  

Eksekutif dan 
Ketua Kaunsel 

Nota:

1. 	 Datuk Kamarudin Hashim bersara sebagai Pengarah Urusan pada 30 Ogos 2024. 
2.	 Neetasha Rauf dilantik sebagai Ketua Pegawai Kemampanan berkuat kuasa 1 Januari 2025.
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DATO’ ZAIN 
AZHARI MAZLAN

Pengarah Eksekutif 
Kewangan Korporat 

dan Pelaburan

SALMAH BEE 
MOHD MYDIN

Pengarah Eksekutif 
Pembangunan Pasaran

ALEX OOI 
THIAM POH

Pengarah Eksekutif 
dan Ketua  

Pemantauan Audit 

DATUK SERI ABDUL
 JALIL HAMID

Pengarah Eksekutif  
Komunikasi Strategik 

dan Pejabat Pengerusi 

DATO’ MOHAMMAD  
FAIZ AZMI
Pengerusi

Nota:

1. 	 Datuk Kamarudin Hashim bersara sebagai Pengarah Urusan pada 30 Ogos 2024. 
2.	 Neetasha Rauf dilantik sebagai Ketua Pegawai Kemampanan berkuat kuasa 1 Januari 2025.
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STRUKTUR ORGANISASI

LEMBAGA
PEMANTAUAN AUDIT

Pemantauan Audit

AHLI LEMBAGA 
SURUHANJAYA

SEKURITI MALAYSIA

PENGARAH URUSAN

PENGERUSI

Pasaran Modal 
Islam

Pembangunan
Pasaran

Sumber 
Korporat &

Perkhidmatan

Komunikasi 
Strategik &

Pejabat 
Pengerusi

Strategi 
& Dasar

Hal Ehwal 
Korporat

Pembangunan
Sekuriti & 
Derivatif

Produk ICM

Syariah

Hal Ehwal
Strategik ICM

Pembangunan 
ICM

Pembangunan
Pengurusan
Pelaburan

Tadbir Urus
Korporat

Kemampanan
Perusahaan

Pemerolehan &
Perkhidmatan

Pejabat

Kewangan

Sumber 
Korporat

Pengurusan
Kemudahan &
Perkhidmatan

Sekuriti &
Keselamatan

Pengurusan
Pengetahuan

Sumber 
Manusia

Strategi &
Penyelidikan

Risiko & 
Pematuhan

Hal Ehwal
Antarabangsa

Integriti &
Pematuhan

Pengurusan
Risiko

Struktur 
Pasaran &

Polisi

Ekonomi &
Perisikan 
Pasaran

Perancangan
Korporat & 

Strategi
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AHLI LEMBAGA 
SURUHANJAYA

SEKURITI MALAYSIA

PENGERUSI

Penasihat 
Undang-Undang

Kaedah &
Peraturan

Pejabat 
Pengguna
& Pelabur

Pembaharuan
Undang-Undang

Skim
Pelaburan

Terurus

Audit Dalaman

KemampananPenguatkuasaanPejabat Ketua 
Kaunsel

Kewangan 
Korporat &
Pelaburan

Strategi 
Digital &
Inovasi

Pemantauan,
Kebenaran &
Pengawasan

Pasaran Teras
Digital

Analitik

Teknologi

Inovasi
Digital

Pengambilalihan 
& Percantuman

Pasaran Bon

Ekuiti

Produk
Pelaburan

Pendakwaan &
Penguatkuasaan

Sivil

Perancangan &
Pengurusan

Penguatkuasaan

Penyiasatan Pemantauan

Pengawasan

Pemantauan
Pasaran

Pemantauan
Aktiviti Tidak

Berlesen & 
Tanpa

Kebenaran

Pemantauan
Korporat

Pengawasan
Institusi

Pengawasan
Perantara

Pengawasan
Teknologi

Intervensi
Pematuhan

Pelaporan 
Tadbir Urus & 

Analitik

Kebenaran &
Pelesenan

Alam Sekitar
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AHLI MAJLIS PENASIHAT SYARIAH

PROFESOR  DATO’ DR. AZNAN HASAN
Pengerusi

PROFESOR DR. ENGKU RABIAH 
ADAWIAH  ENGKU ALI
Timbalan Pengerusi

PROFESOR DR. ASHRAF 
MD HASHIM

SAHIBUS SAMAHAH PROFESOR DATO’ 
DR. ASMADI MOHAMED NAIM

PROFESOR  MADYA DR. MOHAMED 
FAIROOZ ABDUL KHIR

SAHIBUS SAMAHAH DATO’ SETIA 
DR. HAJI ANHAR HAJI OPIR

DR. MARJAN MUHAMMAD PENOLONG PROFESOR  DR. 
AKHTARZAITE HAJI ABDUL AZIZ

BURHANUDDIN LUKMAN
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PENYATAAN TADBIR URUS

SC merupakan badan berkanun yang ditubuhkan di 
bawah Akta Suruhanjaya Sekuriti Malaysia 1993 (SCMA) 
untuk mengawal selia dan membangunkan pasaran 
modal Malaysia. Misi SC adalah untuk menggalakkan 
dan mengekalkan pasaran sekuriti dan derivatif yang 
adil, cekap dan telus serta memudahkan pembangunan 
teratur bagi pasaran modal yang inovatif dan berdaya 
saing. Ia komited untuk memastikan pelabur dilindungi, 
pasaran yang adil dan teratur, serta memantau, 
mengurangkan dan mengurus risiko sistemik yang 
muncul daripada pasaran modal. Tanggungjawab, 
kuasa dan bidang kuasa SC ditakrifkan dengan jelas dan 
digariskan dalam undang-undang sekuriti, iaitu SCMA, 
Akta Pasaran Modal & Perkhidmatan 2007 (CMSA) dan 
Akta Industri Sekuriti (Depositori Pusat) 1991 (SICDA). 

MENGENAI SURUHANJAYA 

Ahli-ahli Lembaga 

Lembaga bertanggungjawab atas keseluruhan tadbir 
urus Suruhanjaya. Menteri Kewangan melantik ahli-ahli 
Lembaga. Ahli-ahli Lembaga terdiri daripada Pengerusi, 
Timbalan Ketua Eksekutif dan tujuh ahli lain termasuk 
individu-individu yang mewakili sektor kerajaan dan 
swasta. Pengerusi diamanahkan dengan pentadbiran 
harian SC sebagaimana yang diperuntukkan oleh 
seksyen 4B(1) SCMA. 

Dato’ Mohammad Faiz Azmi telah dilantik sebagai 
Pengerusi SC pada 16 Jun 2024, berikutan pelantikan 
beliau sebagai ahli Lembaga 15 Ogos 2023. Profil ahli 
Lembaga dipaparkan di muka surat 158 hingga 161 
dan penglibatan mereka dalam pelbagai jawatankuasa  
yang ditubuhkan oleh Lembaga dinyatakan di muka 
surat 169. 

Pengerusi dilantik untuk tempoh tiga tahun, dan 
layak untuk pelantikan semula setelah tamat tempoh 
perkhidmatannya. Ahli Lembaga lain pula dilantik untuk 
tempoh dua tahun dan layak untuk dilantik semula 
apabila tamat tempoh perkhidmatannya.  

Individu yang memegang jawatan sepenuh masa 
dalam mana-mana PLC, menjadi ahli Dewan Rakyat 
atau/dan Dewan Negara atau menjadi pegawai atau 
pengarah kepada sesuatu entiti yang dikawal selia oleh 
Suruhanjaya, adalah tidak layak memegang jawatan 

sebagai ahli Lembaga. Seorang ahli Lembaga juga tidak 
layak memegang jawatan sekiranya beliau–

•	 disabitkan sesuatu kesalahan di bawah undang-
undang termasuk penipuan, ketidakjujuran, rasuah 
atau keganasan; 

•	 diisytihar muflis; 

•	 gagal menjalankan tugasnya; 

•	 gagal menghadiri tiga mesyuarat Lembaga secara 
berturut-turut tanpa sebab; 

•	 berkelakuan dengan cara yang boleh mencemarkan 
reputasi Suruhanjaya; 

•	 gagal menzahirkan kepentingannya; atau 

•	 terlibat dalam aktiviti yang boleh mengganggu 
kebebasannya dalam melaksanakan tugas. 

SCMA menghendaki seseorang ahli Lembaga 
menguruskan konflik kepentingan dengan menzahirkan 
kepentingannya dalam apa-apa perkara yang 
dibincangkan oleh Lembaga atau mana-mana 
jawatankuasa. Apabila penzahiran telah dibuat, beliau– 

•	 tidak boleh mengambil bahagian atau hadir 
dalam mana-mana perbincangan atau keputusan 
Lembaga atau jawatankuasanya; dan 

•	 tidak boleh diambil kira dalam pembentukan korum 
Lembaga atau jawatankuasanya, berkaitan dengan 
perkara tersebut. 

Fungsi Suruhanjaya 

Fungsi Suruhanjaya adalah seperti berikut: 

•	 Menasihati Menteri tentang semua perkara 
berkaitan dengan pasaran modal; 

•	 Mengawal selia semua perkara berkaitan dengan 
pasaran modal; 

•	 Memastikan peruntukan undang-undang sekuriti 
dipatuhi; 

•	 Mengawal selia pengambilalihan dan percantuman 
syarikat; 

•	 Menggalakkan dan mengawal selia semua 
perkara berkaitan dengan pengurusan dana, 
termasuk skim unit amanah dan PRS; 
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•	 Menyelia dan memantau aktiviti mana-mana 
syarikat pemegangan bursa, bursa saham, rumah 
penjelasan bursa derivatif, dan depositori pusat; 

•	 Mengambil semua langkah yang wajar untuk 
mengekalkan keyakinan pelabur dalam pasaran 
modal dengan memastikan perlindungan yang 
mencukupi untuk pelabur; 

•	 Meningkatkan dan menggalakkan tatalaku yang 
betul dalam kalangan organisasi yang mengambil 
bahagian, peserta, badan gabungan, peserta 
depositori serta semua individu yang berlesen 
atau berdaftar di bursa, rumah penjelasan dan 
depositori pusat, yang mana berkenaan; 

•	 Membasmi amalan tidak sah, tidak bermaruah 
dan tidak wajar dalam pasaran modal, dan 
pemberian nasihat pelaburan atau perkhidmatan 
lain berkaitan dengan pasaran modal; 

•	 Mempertimbangkan dan membuat saranan bagi 
pembaharuan undang-undang sekuriti; 

•	 Meningkatkan dan menggalakkan pembangunan 
pasaran modal di Malaysia termasuk penyelidikan 
dan latihan yang berkaitan; 

•	 Menggalakkan dan meningkatkan kawal seliaan 
kendiri oleh persatuan profesional atau institusi 
pasaran dalam pasaran modal; 

•	 Mengeluarkan lesen, mendaftar, memberi 
kebenaran, meluluskan dan menyelia semua 
individu yang terbabit dalam aktiviti yang dikawal 
selia atau menyediakan perkhidmatan pasaran 
modal sebagaimana yang termaktub di bawah 
mana-mana undang-undang sekuriti; 

•	 Menggalakkan dan mengekalkan integriti semua 
individu berlesen, individu berdaftar, individu 
yang diluluskan dan peserta dalam pasaran 
modal; 

•	 Mendaftarkan atau mengiktiraf semua juruaudit 
entiti kepentingan awam (PIE) atau kumpulan 
wang jadual dan menjalankan pemantauan ke 
atas mana-mana individu yang menyediakan 
laporan berhubung dengan maklumat kewangan 
PIE atau kumpulan wang jadual, berhubung 
dengan aktiviti pasaran modal; 

•	 Meningkatkan keyakinan dalam kualiti dan 
kebolehpercayaan penyata kewangan teraudit di 
Malaysia, dan menggalakkan dan membangunkan 
rangka kerja pemantauan audit yang berkesan 
dan kukuh di Malaysia; 

•	 Mengambil semua langkah munasabah untuk 
memantau, mengurangkan dan menguruskan 
risiko sistemik yang timbul daripada pasaran 
modal; 

•	 Menggalakkan dan mengawal selia tadbir 
urus korporat dan piawaian perakaunan yang 
diluluskan bagi syarikat-syarikat tersenarai; dan 

•	 Menetapkan dan meluluskan standard kelayakan 
profesional bagi pasaran modal. 

Suruhanjaya juga mempunyai fungsi dan kuasa yang 
diberikan kepadanya oleh atau di bawah undang-
undang sekuriti. 

Mesyuarat Lembaga 

Sebanyak 11 mesyuarat Lembaga telah diadakan pada 
tahun 2024. Korum yang diperlukan ialah lima. Rekod 
kehadiran mesyuarat dinyatakan dalam Jadual 1.

Kerja-kerja Lembaga dalam mentadbir urus SC 
dimudahcarakan oleh pelbagai jawatankuasa Lembaga 
yang ditubuhkan di bawah seksyen 18 SCMA, seperti 
yang disenaraikan dalam Jadual 2. 

JADUAL 1
Kehadiran di mesyuarat Lembaga 

Ahli Lembaga 
Bilangan mesyuarat 

yang dihadiri 

Dato’ Seri Dr. Awang Adek Hussin1 5/5

Dato’ Mohammad Faiz Azmi2
Sebagai Pengerusi
Sebagai Ahli Lembaga

11/11
6/6
5/5

Tan Sri Gooi Hoe Soon 10/11

Datuk Dr. Zunika Mohamed 8/11

Tan Sri Mazlan Mansor3 1/1

Dato' Alizatul Khair Osman 
Khairuddin 11/11

Kemal Rizadi Arbi 11/11

Datuk Dr. Shahrazat Ahmad4 6/10
Nota: 
¹ 	 Meletak jawatan daripada Lembaga pada 15 Jun 2024.
2 	 Dilantik sebagai Pengerusi SC pada 16 Jun 2024. 
3 	 Tempoh perkhidmatan tamat pada 29 Februari 2024. 
4 	 Dilantik menganggotai Lembaga pada 15 Februari 2024.

JAWATANKUASA AUDIT DAN RISIKO
 
Jawatankuasa Audit dan Risiko (ARC) terdiri daripada 
ahli bukan eksekutif SC seperti ditunjukkan dalam 
Jadual 2, yang dilantik oleh Lembaga. Tujuan, kuasa dan 
tanggungjawab ARC dinyatakan dalam Piagam 
Jawatankuasa Audit dan Risiko sebagaimana yang 
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Jawatankuasa Tanggungjawab utama Ahli Lembaga

1.	 Jawatankuasa 
Audit dan Risiko 
(ARC)

Menyemak keberkesanan sistem pengurusan risiko dan 
kawalan dalaman SC dan menyemak penyata kewangan 
tahunan.

•	 Tan Sri Gooi Hoe Soon (Pengerusi) 

•	 Datuk Dr. Zunika Mohamed
•	 Dato’ Alizatul Khair Osman Khairuddin 

 2.	 Jawatankuasa 
Terbitan

Menyemak dan membuat keputusan mengenai penyenaraian 
syarikat utama dan perniagaan amanah di Pasaran Utama; 
pemerolehan aset yang mengakibatkan perubahan besar 
dalam hala tuju atau dasar sesebuah syarikat atau 
amanah perniagaan tersenarai di Pasaran Utama; dan 
penyenaraian sekunder atau penyenaraian silang syarikat 
asing atau amanah perniagaan asing di Pasaran Utama.  

•	 Dato’ Mohammad Faiz Azmi (Pengerusi)1

•	 Dato’ Seri Dr. Awang Adek Hussin   
(Pengerusi)2 

•	 Tan Sri Gooi Hoe Soon
•	 Dato’ Alizatul Khair Osman Khairuddin 

3.	 Jawatankuasa 
Pengambilalihan 
dan Percantuman 
(TOM)  

Menyemak permohonan pengambilalihan dan percantuman 
yang bersifat khusus dan/atau kompleks serta perkara yang 
berkaitan dengan dasar negara. 

•	 Dato’ Mohammad Faiz Azmi (Pengerusi)1

•	 Dato’ Seri Dr.  Awang Adek Hussin  
(Pengerusi)2 

•	 Kemal Rizadi Arbi
•	 Datuk Dr. Shahrazat Ahmad 

4.	 Jawatankuasa 
Pelesenan  

Menyemak dan membuat keputusan berkenaan permohonan 
bagi pemberian baharu Lesen Perkhidmatan Pasaran 
Modal (CMSL) yang baharu, permohonan wakil niaga 
berlesen baharu, pelantikan pengarah, pengurusan utama 
atau pegawai pematuhan yang dikemukakan bersama 
dengan permohonan CMSL baharu, dan mempertimbangkan 
sebarang cadangan dasar yang berkaitan dengan isu-isu 
pelesenan. 

•	 Dato’ Mohammad Faiz Azmi (Pengerusi)1

•	 Dato’ Seri Dr. Awang Adek Hussin  
(Pengerusi)2 

•	 Datuk Dr. Zunika Mohamed
•	 Kemal Rizadi Arbi 

5.	 Jawatankuasa 
Pencalonan dan 
Ganjaran (NRC) 

Menilai dan merumuskan ganjaran bagi Pengerusi dan 
Timbalan Ketua Eksekutif (DCE) dan membuat cadangan 
yang sewajarnya kepada Menteri Kewangan. 

•	 Tan Sri Mazlan Mansor (Pengerusi)3

•	 Tan Sri Gooi Hoe Soon (Pengerusi)4

•	 Datuk Dr. Zunika Mohamed
•	 Dato’ Alizatul Khair Osman Khairuddin

6.	 Jawatankuasa 
Kemampanan

Menyediakan pengawasan ke atas perumusan kedudukan 
dasar dalaman SC serta kedudukan dasar untuk mengawal 
selia dan membangunkan pasaran modal berhubung 
kemampanan dan strategi berkaitan ESG. 

•	 Dato’ Mohammad Faiz Azmi (Pengerusi)1

•	 Dato’ Seri Dr. Awang Adek Hussin 
(Pengerusi)2

•	 Tan Sri Gooi Hoe Soon
•	 Datuk Dr. Zunika Mohamed

7.	 Jawatankuasa 
Kawal Selia 
Strategi dan 
Penasihat (RSAC)5

Memberi nasihat (Nasihat) holistik dan strategik kepada 
Pengerusi SC dan Lembaga Pengarah SC mengenai landskap 
kawal selia merentasi pelbagai fungsi urusan SC. Fungsi 
ini termasuk kumpulan urusan seperti Pengawasan, 
Kebenaran, Pelesenan dan Penyeliaan, Pejabat Kaunsel 
dan Penguatkuasaan (kumpulan urusan yang berkaitan). 

•	 Dato’ Alizatul Khair Osman Khairuddin 
(Pengerusi) 

•	 Dato Dr. Nik Ramlah Nik Mahmood5 

•	 Dato’ Ishak Mohd Yusoff5

Nota: 
1 	 Dilantik sebagai Pengerusi SC pada 16 Jun 2024. 
	 (Pernah menjadi Ahli Jawatankuasa Terbitan, Jawatankuasa TOM, Jawatankuasa Pelesenan dan Jawatankuasa Kemampanan sebelum dilantik 

sebagai Pengerusi SC).
2	 Meletak jawatan daripada Lembaga pada 15 Jun 2024. 
3	 Melengkapi penggal sebagai Ahli Lembaga pada 29 Februari 2024.
4	 Dilantik sebagai Pengerusi NRC pada 1 Mac 2024.
5	 Ahli Jawatankuasa dilantik oleh Lembaga Pengarah SC. 

JADUAL 2
Jatankuasa Lembaga

diluluskan oleh Lembaga. Pada asasnya, ARC menyediakan 
pengawasan terhadap tadbir urus, pengurusan risiko 
dan amalan kawalan dalaman SC. 

Jawatankuasa Audit dan Risiko mempunyai peranan 
penyeliaan ke atas fungsi audit dalaman, termasuk 
menyemak hasil audit dan meluluskan rancangan audit 
dalaman tahunan. 

ARC menyemak kesesuaian, kebebasan dan prestasi 
juruaudit luar dan membuat cadangan kepada ahli 
Lembaga bukan eksekutif bebas untuk pelantikan/
pelantikan semula juruaudit luar tahunan. ARC juga 
bertanggungjawab untuk menyemak cadangan skop 
audit, pendekatan audit, yuran audit dan hasil audit 
juruaudit luar, termasuk menyemak semua perkara 
penting berkaitan penyata kewangan dengan 
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Pengurusan dan juruaudit luar. Untuk tahun kewangan 
semasa 2024, ARC telah mengadakan tujuh mesyuarat. 
 

MAJLIS PENASIHAT SYARIAH 

Majlis Penasihat Syariah (MPS)  diberikan mandat untuk 
memastikan pelaksanaan prinsip Syariah bagi sebarang 
hal berkaitan ICM dan memainkan peranan penting 
dalam pembangunan ICM di Malaysia. Ia menasihati 
Suruhanjaya dalam semua perkara berkaitan dengan 
ICM dan mengeluarkan peraturan mengenai ICM yang 
diterbitkan untuk manfaat industri. Sembilan ahli MPS 
seperti yang disenaraikan dalam Jadual 3, berkhidmat 
selama tiga tahun bermula dari 1 Julai 2023, 
sebagaimana yang diperkenankan oleh Yang di-Pertuan 
Agong di bawah seksyen 31ZK SCMA.  

LEMBAGA PEMANTAUAN AUDIT  

AOB telah ditubuhkan di bawah Bahagian IIIA SCMA 
dan mandatnya adalah untuk membantu SC 
melaksanakan fungsi pengawalseliaannya berkaitan 
dengan pembangunan rangka kerja pemantauan audit 
yang berkesan, menggalakkan keyakinan dalam kualiti 
dan kebolehpercayaan penyata kewangan teraudit, dan 
mengawal selia juruaudit PIE dan kumpulan wang jadual.  

AOB juga menjalankan pemantauan ke atas individu 
yang menyediakan laporan berhubung dengan maklumat 
kewangan PIE dan kumpulan wang jadual, berkaitan 
dengan aktiviti pasaran modal. Ahli-ahli AOB dilantik 
oleh Lembaga (Jadual 4).

 
PENGURUSAN RISIKO DAN KAWALAN 
DALAMAN 

Tanggungjawab Lembaga 

Lembaga Suruhanjaya mengiktiraf kepentingan 
mengekalkan rangka kerja pengurusan risiko dan 
kawalan dalaman yang teguh untuk melindungi integriti 
dan tadbir urusnya.  

Bagi memastikan ini, Lembaga Suruhanjaya, melalui 
delegasi kepada Jawatankuasa Audit dan Risiko (ARC) 
peringkat Lembaga dan Jawatankuasa Pengurusan 
Risiko (RMC) peringkat pengurusan, menyelia 
pelaksanaan, pemantauan dan peningkatan berterusan 
rangka kerja pengurusan risiko organisasi. Ini termasuk 
menilai risiko yang muncul, menilai keberkesanan 
kawalan dalaman, dan memastikan pematuhan 
terhadap piawaian kawal selia. 
 

JADUAL 3
Ahli Majlis Penasihat Syariah 

Ahli MPS  

1.	 Profesor Dato’ Dr. Aznan Hasan (Pengerusi) 

2.	 Profesor Dr. Engku Rabiah Adawiah Engku Ali  
(Timbalan Pengerusi) 

3.	 Profesor Dr. Ashraf Md Hashim  

4.	 Sahibus Samahah Profesor Dato’ Dr. Asmadi Mohamed 
Naim

5.	 Profesor Madya Dr. Mohamed Fairooz Abdul Khir 

6.	 Sahibus Samahah Dato’ Setia Dr. Haji Anhar Haji Opir

7.	 Dr. Marjan Muhammad 

8.	 Penolong Profesor Dr. Akhtarzaite Haji Abdul Aziz 

9.	 Burhanuddin Lukman

JADUAL 4
Ahli Lembaga Pemantauan Audit  

Ahli AOB  

1. 	 Tan Sri Abu Samah Nordin

2. 	 Alex Ooi Thiam Poh

3. 	 Salmah Bee Mohd Mydin

4. 	 Hong Chin Pheng 

5. 	 Datuk Nor Azimah Abdul Aziz  

6. 	 Dato’ Seri Ahmad Johan Mohammad Raslan 

7. 	 Dato’ Noorazman Abd Aziz

SC juga telah menubuhkan Jawatankuasa Risiko 
Kewangan (FRC) dan Jawatankuasa Risiko Teknologi 
dan Keselamatan Siber (TCRC), Jawatankuasa Risiko 
Operasi (ORC) dan Jawatankuasa Keselamatan dan 
Kesihatan (SHC) untuk menyokong RMC dalam 
menyemak kecukupan dan integriti sistem pengurusan 
risiko organisasi SC yang merangkumi proses utama. 
pengenalpastian, penilaian, mitigasi, pemantauan dan 
pelaporan risiko. Melalui RMC, jawatankuasa ini 
mengemas kini ARC dan Lembaga Suruhanjaya secara 
berkala tentang kerja mereka dan memastikan semua 
aktiviti selaras dengan objektif strategik dan kesediaan 
menanggung risiko SC. 
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Tanggungjawab Lembaga dan Pengurusan 

Pengurusan bertanggungjawab kepada Lembaga. 
Mengikut Seksyen 4(3)(c) SCMA, Lembaga 
bertanggungjawab untuk menyemak dan mengguna 
pakai sistem dan kawalan yang sesuai untuk 
menguruskan risiko organisasi SC.

Kesediaan Menanggung Risiko

Kesediaan menanggung risiko SC menggariskan tahap, 
sifat dan jenis risiko yang sanggup dan mampu diterima 
oleh organisasi dalam usaha mencapai matlamat 
strategiknya. Ia juga menetapkan tahap toleransi risiko 
dan had untuk membimbing, mengurus dan mengawal 
selia aktiviti pengambilan risiko SC. 

Kesediaan menanggung risiko adalah elemen utama 
rangka kerja pengurusan risiko SC yang berkesan. 
Ini dipandu oleh kepimpinan top-down yang kukuh 
daripada Lembaga Pengarah serta juga libat urus secara 
bottom-up yang aktif di semua peringkat Pengurusan. 

Suruhanjaya Sekuriti Malaysia komited dalam mencapai 
objektif strategik kami dan melindungi reputasi kami 

sebagai pengawal selia pasaran modal yang dihormati 
dan boleh dipercayai. Kami terbuka kepada inisiatif dan 

strategi yang akan memudahcarakan pembangunan 
teratur pasaran modal yang inovatif dan berdaya saing. 

Komitmen kami untuk mengekalkan operasi adalah 
seimbang dengan pandangan terbuka tentang daya 

tahan urusan. Pendekatan kami menggabungkan daya 
tahan, pemeliharaan amanah dan inovasi untuk sektor 

pasaran modal yang dinamik. 

PERNYATAAN KESEDIAAN 
MENANGGUNG RISIKO ORGANISASI SC

RAJAH 1 
Pernyataan Kesediaan Menanggung Risiko Organisasi SC

RAJAH 2 
Struktur Tadbir Urus Risiko Dalaman SC

Rangka Kerja Pengurusan Risiko 

Rangka Kerja Pengurusan Risiko Organisasi SC 
disediakan menurut Garis Panduan Pengurusan Risiko 
ISO 31000:2018 yang merangkumi pengenalpastian, 
penilaian, pelaporan, pengendalian, pemantauan dan 
semakan kedua-dua risiko strategik dan operasi dalam 
SC. Ini dilaksanakan melalui penubuhan Polisi Pengurusan 
Risiko Organisasi dan Prosedur Operasi Standard bagi 
Pengurusan Risiko Organisasi (SOP ERM).

Risiko yang dikenal pasti telah didokumenkan dalam 
daftar risiko dan seterusnya dinilai untuk menetapkan 
penarafan risiko. Jabatan Pengurusan Risiko kemudiannya 

akan mencabar dan mengesahkan daftar risiko ini untuk 
ketepatan, kebolehpercayaan dan integriti. Penilaian  
ini ditentukan menggunakan matriks yang menilai 
kebarangkalian kejadian dan potensi kesan, dengan 
mengambil kira akibat kewangan dan bukan kewangan. 
Susulan penilaian ini, jabatan barisan bertanggungjawab 
melaksanakan langkah-langkah mitigasi yang bertujuan 
untuk mencapai baki risiko yang berada dalam tahap 
toleransi SC yang boleh diterima.

Dalam usaha untuk meningkatkan kecekapan dan 
keberkesanan proses pengawasan risiko dan membuat 
keputusan, SC telah menggabungkan dua jawatankuasa 
risiko pengurusannya – Jawatankuasa Pemantauan 
Risiko Sistemik (SROC) dan Jawatankuasa Pengurusan 
Risiko Eksekutif (ERMC) – ke dalam sebuah jawatankuasa 
yang disatukan yang kini dikenali sebagai Jawatankuasa 
Pengurusan Risiko (RMC). Dengan penyatuan ini, ia 
akan memberikan pengurusan kanan SC pandangan 
holistik yang lebih baik tentang risiko utama merentas 
pasaran modal serta di peringkat organisasi. Pada tahun 
2024, sebanyak 23 mesyuarat telah diadakan untuk 
membincangkan pelbagai isu utama. 

ARC bermatlamat menyediakan pengawasan 
berstruktur dan sistematik terhadap tadbir 
urus, pengurusan risiko dan amalan kawalan 
dalaman SC. 

Lembaga mempunyai matlamat menyediakan 
panduan peringkat tinggi dan saluran 
strategik untuk menangani isu-isu risiko. 

FRC meliputi 
risiko kewangan 

dan pemerolehan 
kepada SC dan 

memastikan 
risiko sedemikian 

diurus dengan 
sewajarnya.

ORC menangani 
risiko operasi 

seluruh SC yang 
berkaitan dengan 
aset, bangunan, 

sumber manusia dan 
keselamatan SC. 

SHC menyediakan 
sokongan bagi 

hal-hal berkaitan 
keselamatan dan 

kesihatan. 

TCRC meliputi 
risiko teknologi dan 
keselamatan siber 

yang berkaitan 
dengan SC. 

Jawatankuasa ini 
juga menyediakan 
input dan cabaran 

strategic dalam 
mengenal pasti risiko 

dan pengurusan 
risiko utama dalam 

bidang ini. 

Jawatankuasa 
Risiko 

Kewangan 

Jawatankuasa 
Risiko 

Operasi 

Jawatankuasa 
Risiko 

Teknologi

RMC ditubuhkan untuk memantau, 
mengurangkan dan mengurus risiko sistemik 
yang timbul daripada pasaran modal seperti 
yang diperuntukkan di bawah Seksyen 15(1)(p) 
SCMA, serta membantu Lembaga Suruhanjaya 
menyemak dan mengguna pakai sistem dan 
kawalan yang sesuai untuk mengurus risiko 
organisasi SC seperti yang diperuntukkan di 
bawah Seksyen 4(3)(c) SCMA. 

Jawatankuasa 
Pengurusan 

Risiko

Jawatankuasa 
Audit dan 

Risiko 

Lembaga
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Kawalan Dalaman 

SC telah mewujudkan rangka kerja komprehensif langkah kawalan dalaman, menggabungkan polisi dan prosedur 
yang menangani bidang operasi utama, termasuk tadbir urus, kakitangan, pemerolehan, daya tahan operasi, 
perlindungan data dan pengurusan risiko. Langkah-langkah ini dirangka untuk memastikan keberkesanan dan 
kebolehpercayaan persekitaran kawalan keseluruhan. 

Kawalan Dalaman

Tadbir urus dan 
pematuhan 

Tatalaku beretika 
dan standard 

tingkah laku ketika 
menjalankan tugas

Proses dan 
prosedur 
urusan

Panduan kepada 
kakitangan 
SC ketika 

melaksanakan 
fungsi mereka

Pengurusan 
maklumat dan 
pengetahuan

Menjamin, 
mengekalkan, 

dan menyebarkan 
maklumat 

Daya tahan 
operasi 

Keupayaan untuk 
mengharungi 
ketidakpastian 

Langkah 
pencegahan 

rasuah 

Rasa kebertanggung-
jawaban dan 

profesionalisme 
yang mantap 

RAJAH 3
Langkah Kawalan Dalaman

KewanganModal Insan

Perundangan

PengoperasianStrategik

Etika dan
integriti

Teknologi

RAJAH 4

Pengurusan risiko ialah proses yang dinamik, dan sebagai sebahagian daripada usaha berterusan untuk mengekalkan 
daya tahan SC, taksonomi risiko telah disemak dan diperkemas. Ini mewujudkan pendekatan bersatu terhadap risiko 
strategik yang membolehkan strategi pengurangan risiko yang lebih berkesan di mana pelan tindakan kini menjadi 
sasaran dan terpusat, dan penyepaduan risiko yang saling berkaitan yang memudahcarakan strategi pengurusan 
risiko yang lebih padu. 
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Kesinambungan Perniagaan dan 
Pengurusan Krisis 

Pengurusan Kesinambungan Perniagaan 

SC komited sepenuhnya untuk memperkukuh daya 
tahan organisasi melalui pelaksanaan Polisi Pengurusan 
Kesinambungan Perniagaan (BCM) yang teguh dan 
Prosedur Operasi Standard BCM, selaras dengan 
keperluan Keselamatan dan Ketahanan ISO 22301:2019 
– Sistem Pengurusan Kesinambungan Perniagaan 
(BCMS). Ini sepadan dengan usaha berterusan organisasi 
untuk memastikan kemampanan operasi, walaupun 
sekiranya berlaku krisis atau bencana. 

SC juga mempunyai program tahunan BCM yang 
merangkumi kesedaran, latihan, semakan dan 
pengesahan mengenai kecekapan dan keberkesanan 
BCM. Pelaksanaan program dilaporkan kepada RMC. 

Pengurusan Krisis 

Pengurusan krisis ialah komponen penting dalam rangka 
kerja pengurusan risiko SC, memastikan kesediaan dan 
daya tahan dalam menghadapi cabaran yang tidak 
dijangka. SC telah mewujudkan Polisi Pengurusan Krisis 
dan Prosedur Operasi Standard (SOP) Pengurusan Krisis 
untuk mengenal pasti, menilai dan bertindak balas 
terhadap krisis dengan cepat, meminimumkan 
gangguan kepada operasi di samping menjaga 
kepentingan pihak berkepentingan. 

Pelan pengurusan krisis SC sentiasa disemak dan 
dikemas kini untuk mencerminkan risiko yang 
berkembang, memastikan bahawa SC dilengkapi dengan 
baik untuk mengendalikan kecemasan dengan 

ketangkasan dan keberkesanan. Melalui komunikasi 
proaktif dan tindakan tegas, SC kekal komited untuk 
mengekalkan kestabilan operasi dan melindungi objektif 
strategik. 

Risiko Baru Muncul 

Dalam persekitaran dinamik hari ini, ketika organisasi 
semakin bergantung kepada penyelesaian yang inovatif 
dan kekal berkait rapat dengan pengaruh luar – bahaya 
baharu menimbulkan potensi cabaran. Risiko yang 
muncul sering ditandakan oleh ketidakpastian dalam 
kemungkinan dan potensi kesannya terhadap fungsi 
dan operasi perniagaan. 

Untuk memastikan terus berdaya tahan, SC secara aktif 
memantau risiko yang muncul ini, walaupun ia mungkin 
tidak menimbulkan sebarang ancaman segera, selaras 
dengan pendekatan yang berpandangan ke hadapan 
dalam mengurus risiko. 

SC telah melaksanakan proses dalaman untuk mengenal 
pasti risiko yang muncul setiap tahun. Metodologi 
ini termasuk menganalisis titik data risiko daripada 
penunjuk risiko utama yang terkemuka dan lampau, 
melibatkan diri dengan pegawai risiko dan pihak 
berkepentingan yang berkaitan, dan menjalankan 
imbasan alam sekitar untuk trend risiko yang muncul. 
SC menggunakan prospek risiko untuk menyusun 
strategi pelan urusan, sekali gus melengkapkan usaha 
perancangan strategiknya. 

Dengan mengenal pasti risiko yang muncul lebih awal, 
SC boleh membangunkan langkah-langkah mitigasi dan 
pelan tindak balas secara proaktif, seperti yang 
ditunjukkan dalam Rajah 5. 

Mengguna pakai 
metodologi baharu  

dan lanjutan 

Menjalankan semakan 
risiko baru muncul 

Mewujudkan pendekatan 
berstruktur untuk meneliti 

risiko dan potensi 
kesannya ke atas objektif 

organisasi. 

Mencabar proses dan 
jangkaan pemikiran 

konvensional 

 Meletakkan keutamaan 
risiko yang paling 

berkemungkinan berlaku 
dan apa yang boleh 

berlaku dengan setiap 
risiko. 

Memahami dan 
menjangka risiko 

melalui perancangan 
dan simulasi senario. 

Membangunkan kaedah 
formal yang didokumenkan 

dalam mengenal pasti, 
menilai, dan menyemak 

risiko baru muncul. 

RAJAH 5

Menyepadukan 
semakan ke dalam 

proses perancangan 
strategik 
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Integriti dan Pematuhan

Kod Tatalaku telah diwujudkan untuk tujuan berikut:

•	 Menetapkan jangkaan tadbir urus untuk Ahli 
Lembaga Pengarah dalam melaksanakan tugas 
mereka. 

•	 Menggariskan jangkaan yang dikehendaki 
daripada kakitangan SC, merangkumi tatalaku 
beretika dan standard tingkah laku sepanjang 
tempoh perkhidmatan mereka bersama SC. 

•	 Dalam mengamalkan prinsip tadbir urus, 
integriti dan pematuhan, SC secara berterusan 
mengekalkan standard tertinggi yang 
memfokuskan kepada tatalaku beretika apabila 
berurusan dengan pihak berkepentingan luaran 
dan dalaman. 

Kod Tatalaku SC menetapkan jangkaan yang jelas untuk 
tingkah laku kakitangan, menekankan nilai dan prinsip 
organisasi. Ia menggariskan akibat bagi pelanggaran 
demi memastikan penjajaran dengan standard tadbir 
urus dan tatalaku profesional yang tinggi. 

Untuk menegakkan ketelusan dan integriti dalam 
kalangan tenaga kerja, SC menjalankan pengesahan 
menyeluruh ke atas bakal kakitangan dan menyampaikan 
sesi kesedaran yang kerap mengenai etika dan integriti, 
mencerminkan komitmennya dalam menggalakkan 
budaya integriti dan pematuhan. 

SC juga telah mewujudkan Dasar Penggiliran Kerja, 
yang direka untuk menggalakkan pembangunan bakat 
dengan menyediakan kakitangan peluang untuk 
meningkatkan kemahiran mereka dan mengembangkan 
pertumbuhan profesional mereka. Inisiatif ini 
menyokong perkembangan kerjaya, menggalakkan 
perkongsian pengetahuan di seluruh organisasi, dan 
menyumbang kepada mengekalkan nisbah penggantian 
yang sihat untuk jawatan kritikal misi di samping 
mengenal pasti dan menangani jurang kemahiran. Ini 
memastikan organisasi menjadi pengawal selia yang 
bersedia pada masa hadapan. 

Menggalakkan tadbir urus, integriti dan amalan 
pencegahan rasuah kekal menjadi keutamaan di SC. 
Program latihan mandatori, diketuai oleh pakar bidang, 
dilaksanakan untuk kakitangan di semua peringkat. 
Polisi Penggiliran Kerja juga menggalakkan program 
penggiliran untuk jawatan penting dan jabatan berisiko 
tinggi. Inisiatif ini meningkatkan keberkesanan usaha 
pencegahan rasuah SC. Semakan struktur organisasi 
juga dijalankan untuk menangani fungsi yang 
bercanggah dalam Kumpulan Urusan dan untuk 
mewujudkan pengasingan tugas yang jelas. 

Selain itu, sesi kerjasama dengan jabatan-jabatan 
dianjurkan untuk menangani keperluan khusus dan 
menggalakkan pendekatan tangkas untuk pencegahan 
penipuan dan kawalan dalaman. 

Polisi dan Prosedur

Menyedari kepentingan mempunyai polisi dan prosedur 
organisasi yang mantap, satu latihan menyeluruh SC 
telah dijalankan untuk menyemak dokumen ini untuk 
memastikan ia dikemas kini. Polisi dan prosedur adalah 
asas untuk menggalakkan tingkah laku urusan yang 
baik dalam organisasi. Proses yang jelas dan 
didokumenkan memberikan akauntabiliti dan panduan 
kepada kakitangan bagi memastikan matlamat dicapai 
dan pada masa yang sama kecekapan dikekalkan. 

Komitmen yang ditunjukkan oleh kakitangan dalam 
melengkapkan semakan, menunjukkan budaya tadbir 
urus yang betul untuk mengurangkan situasi yang tidak 
wajar. 

Pengurusan Bakat 

Polisi Penggiliran Kerja telah dilaksanakan untuk 
menggalakkan program penggiliran untuk jawatan 
penting dan jabatan berisiko tinggi. 

Inisiatif ini meningkatkan keberkesanan usaha 
pencegahan rasuah organisasi. Selain itu, semakan 
struktur organisasi dijalankan untuk menangani fungsi 
yang bercanggah dalam Kumpulan Urusan dan untuk 
mewujudkan pengasingan tugas yang jelas. 

Untuk menyokong operasi yang mampan, SC memberi 
keutamaan untuk mengekalkan nisbah penggantian 
yang sihat untuk jawatan kritikal misi dan kerap menilai 
jurang kemahiran. Pendekatan yang mantap kepada 
perancangan penggantian ini memastikan organisasi 
menjadi pengawal selia yang bersedia pada masa 
hadapan. 

Pemerolehan 

Jabatan Pemerolehan dan Perkhidmatan Pejabat telah 
berjaya menggunakan sistem E-Perolehan baharu, yang 
menunjukkan pencapaian penting dalam memperkemas 
aliran kerja, meningkatkan kecekapan dan meningkatkan 
akauntabiliti merentas aktiviti pemerolehan. Dengan 
memanfaatkan teknologi, sistem memastikan 
pengesanan, pemantauan dan pelaporan transaksi 
pemerolehan yang lebih baik, mengurangkan campur 
tangan manual dan mengurangkan risiko yang berkaitan 
dengan kesilapan manusia.
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Penambahbaikan utama yang dicapai sejak pelaksanaan 
Sistem E-Perolehan SC termasuk: 

1. 	 Kecekapan Masa: Mengurangkan kitaran 
pemerolehan sebanyak 25%, dengan ketara 
mengurangkan masa berbanding dengan proses 
manual. 

2. 	 Kawalan Belanjawan Automatik: 
Menggantikan penjejakan belanjawan manual 
dengan proses automatik, memastikan ketepatan 
dan mengurangkan beban kerja pentadbiran. 

3. 	 Carian Vendor yang Cekap: Vendor yang 
disemak tersedia dengan ciri carian mudah 
mengikut kategori, memperkemas pemilihan 
vendor. 

4. 	 Proses Kelulusan Dipermudahkan: 
Memperkenalkan permintaan kelulusan satu 
klik, menghapuskan keperluan untuk e-mel yang 
mengambil masa atau kelulusan berasaskan 
mesyuarat. 

 5. 	 Pengendalian Dokumen yang Diperbaiki: 
Membolehkan pengekstrakan dokumen langsung 
dalam platform, mengurangkan usaha menjejak 
dan menyusun berbilang format dokumen. 

Pelaksanaan Sistem E-Perolehan menandakan satu 
langkah ke arah memodenkan dan mengukuhkan 
proses pemerolehan organisasi di samping menyokong 
komitmennya terhadap tadbir urus yang baik dan 
penambahbaikan berterusan. 

Maklumat Sensitif dan Sulit 

Polisi Kebenaran untuk Pendedahan Maklumat 
mengawal pelepasan maklumat bukan umum yang 
material kepada pihak ketiga. Permintaan untuk 
penzahiran maklumat tersebut akan dirujuk kepada 
jawatankuasa yang terdiri daripada pengurusan kanan 
SC untuk keputusan. 

Pengurusan Maklumat dan Pengetahuan 

Bagi memastikan pematuhan dan pengurusan rekod 
yang berkesan, SC telah melaksanakan rangka kerja 
yang komprehensif selaras dengan Akta Arkib Negara 
2003 (Akta 629). 

Polisi Pengurusan Rekod (RMP) menyediakan garis 
panduan, piawaian dan prosedur yang jelas untuk 
menguruskan rekod dalam SC. RMP memastikan rekod 
sesuai digunakan sebagai bukti atau maklumat untuk 
menyokong operasi urusan dan obligasi undang-

undang. Selain itu, ia telah memperkemas proses 
pengekalan dan penyebaran, meningkatkan akses 
kakitangan kepada pengetahuan dan maklumat untuk 
tugas harian. 

Untuk mengukuhkan lagi amalan pengurusan rekod, SC 
telah membangunkan Klasifikasi Fail Organisasi (EFC) SC 
dan Jadual Pelupusan Rekod (RDS). Penjajaran dengan 
keperluan Arkib Negara Malaysia (ANM) ini menunjukkan 
komitmen SC dalam mengekalkan sistem pengurusan 
rekod yang teguh yang memenuhi piawaian kawal selia. 

Penambahbaikan utama yang terhasil daripada RMP, 
EFC dan RDS termasuk:

• 	 Pematuhan yang dipertingkatkan dengan keperluan 
kawal selia: Pematuhan kepada Akta Arkib Negara 
dan garis panduan ANM memastikan integriti dan 
kebolehcapaian rekod SC. 

• 	 Peningkatan kecekapan dan keberkesanan: 
Klasifikasi standard dan jadual pengekalan 
menyelaraskan proses pengurusan rekod, 
mengurangkan beban pentadbiran dan menambah 
baik perolehan maklumat. 

• 	 Akauntabiliti dan ketelusan diperkukuh: Sistem 
rekod yang diurus dengan baik menyokong 
akauntabiliti dan ketelusan dalam operasi SC. 

• 	 Komitmen berterusan SC terhadap pengurusan 
rekod memastikan bahawa aset maklumatnya 
dilindungi, boleh diakses dan digunakan 
dengan berkesan untuk menyokong fungsi 
pengawalseliaannya dan menyumbang kepada 
kecekapan dan keberkesanan keseluruhan 
organisasi. 

Teknologi dan Keselamatan Siber

SC telah mengambil langkah untuk meningkatkan daya 
tahannya dalam menghadapi risiko teknologi dan 
keselamatan siber yang semakin berkembang. Pada 
2024, langkah-langkah ini termasuk mengukuhkan 
tadbir urus data, kawalan akses, daya tahan operasi dan 
keupayaan pengurusan projek. 

Memandangkan SC semakin memanfaatkan AI dalam 
kerja SupTech, adalah penting untuk memastikan data 
berkualiti yang boleh diakses dan tadbir urus data yang 
berkesan. Rangka kerja Tadbir Urus Data Organisasi 
(EDG) telah digunakan tahun ini untuk menggalakkan 
amalan pengendalian data piawai, meningkatkan kualiti 
data dan menyelaraskan aktiviti berkaitan data dengan 
objektif jangka panjang SC. Ini merupakan tonggak 
penting ke arah objektif SC untuk menjadi sebuah 
organisasi yang dipacu data. 



BAHAGIAN 5   INFORMASI ORGANISASI

  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024176

Dari sudut keselamatan, tumpuan SC adalah untuk 
mengukuhkan kawalan akses bagi tujuan menghalang 
akses tanpa kebenaran kepada sistem dan data sensitif. 
Usaha ini bertujuan untuk mengukuhkan infrastruktur 
SC dan meningkatkan keupayaan SC untuk mencegah, 
mengesan dan bertindak balas terhadap serangan siber 
yang semakin canggih, memastikan persekitaran operasi 
yang selamat dan berdaya tahan. 

Untuk mengukuhkan daya tahan operasi, SC 
melaksanakan instrumen Pengurusan Operasi IT (ITOM), 
meningkatkan pemantauan infrastruktur IT masa nyata 
dan membolehkan respons yang lebih pantas kepada 
isu operasi. Ini menyumbang kepada operasi IT yang 
lebih cekap dan boleh dipercayai. Selain itu, SC kerap 
menjalankan latihan simulasi untuk mengukuhkan 
kesinambungan perniagaan dan keupayaan SC untuk 
memulihkan operasi kritikal dalam menghadapi 
kemungkinan gangguan. 

Untuk menangani risiko pelaksanaan dalam projek 
teknologi, SC telah memberi tumpuan kepada 
pengukuhan keupayaan pengurusan projeknya. Dengan 
mempertingkatkan struktur tadbir urus dan amalan 
pengurusan risiko, pasukan SC lebih bersedia untuk 
melaksanakan projek teknologi selaras dengan matlamat 
strategik, mengurangkan risiko yang berkaitan dengan 
skop, garis masa dan sumber. 

Tadbir Urus, Integriti dan Langkah-
Langkah Pencegahan Rasuah 

Pelan Pencegahan Rasuah Organisasi (OACP) SC  
2024-2026 telah dibangunkan selaras dengan arahan 
kerajaan untuk memberi tumpuan kepada pengukuhan 
tadbir urus yang baik dan mengesahkan langkah-
langkah untuk menangani isu-isu organisasi berhubung 
dengan tadbir urus, integriti dan rasuah untuk 
meningkatkan prestasi SC. 

Sebahagian daripada inisiatif berterusan dan mewujudkan 
budaya integriti korporat, program latihan mandatori 
baharu telah dimulakan pada 2024 hingga 2025 untuk 
membina kesedaran dan pemahaman tentang 
kepentingan tadbir urus, integriti dan pencegahan 
rasuah terutamanya dalam persekitaran kerja. 

Selanjutnya, skop Jawatankuasa Pencegahan Rasuah  
SC (SC JAR) yang sedia ada telah dipertingkatkan yang 
menunjukkan komitmen SC untuk menyokong usaha 
kerajaan memerangi rasuah. Berikutan itu, jawatankuasa 
itu dinamakan semula sebagai Jawatankuasa Tatakelola 
SC (SC JTK). SC JTK berfungsi sebagai platform yang 
memberi tumpuan kepada usaha menangani isu-isu 
organisasi yang berkaitan dengan tadbir urus, integriti 
dan langkah-langkah pencegahan rasuah. 

OACP 2024-2026 dipantau, dan laporan pencapaian 
pelaksanaan dilaporkan kepada pengurusan tertinggi 
secara berkala. 

AUDIT DALAMAN 

Jabatan Audit Dalaman (IAD) SC membantu 
Jawatankuasa Audit dalam melaksanakan tugas dan 
tanggungjawabnya. IAD terus melaporkan kepada 
Jawatankuasa Audit, yang bertanggungjawab 
menentukan kecukupan skop dan fungsi jabatan seperti 
yang ditetapkan dalam Piagam Audit Dalam. IAD 
mencapai objektifnya dengan menggunakan 
pendekatan sistematik dan berdisiplin untuk menilai 
dan menambah baik keberkesanan pengurusan risiko 
organisasi, proses kawalan dan tadbir urus.  

IAD menjalankan tanggungjawabnya dengan 
melakukan semakan berdasarkan pelan audit dalaman 
seperti yang diluluskan oleh ARC dan dan Piawaian 
Antarabangsa Amalan Profesional Audit Dalaman 
seperti yang dikeluarkan oleh Institut Juruaudit Dalaman. 

Aktiviti utama IAD untuk tahun 2024 termasuk 
melaksanakan kebanyakan pengauditan berasaskan 
risiko dalam bidang yang dikenal pasti dalam rancangan 
audit dalaman dan semakan ad-hoc fungsi tertentu 
seperti yang dikehendaki pihak Pengurusan. Keputusan 
audit dan aktiviti yang dilakukan oleh IAD telah 
dibentangkan kepada ARC untuk semakan dan 
perbincangan. Di mana berkenaan, IAD menjalankan 
pertanyaan susulan untuk memastikan bahawa tindakan 
pembetulan Pengurusan telah dilaksanakan sewajarnya 
dan menyediakan kemas kini berkala tentang status 
atau kemajuan tindakan utama kepada Jawatankuasa 
Audit. Selain itu, IAD memainkan peranan sebagai 
penasihat semasa melaksanakannya tanggungjawab. 

IAD juga telah menyemak Piagam ARC untuk 
memastikan Piagam kekal relevan dan telah 
mendapatkan maklum balas dan kelulusan ARC. 

PIHAK BERKEPENTINGAN LUAR DAN 
KOMUNIKASI AWAM  

SIDREC merupakan badan yang diluluskan oleh SC 
untuk mengendalikan pertikaian berkenaan pasaran 
modal yang melibatkan tuntutan kewangan oleh 
pelabur terhadap ahli-ahlinya. Ahli-ahli SIDREC ialah 
pemegang CMSL atau Individu Berdaftar di bawah 
CMSA, yang dibenarkan untuk berurus niaga dalam 
sekuriti, derivatif, skim persaraan swasta dan 
perkhidmatan pengurusan dana. Ahli-ahli SIDREC terdiri 
daripada bank, broker, syarikat pengurusan unit 
amanah, pengurusan dana, pembekal dan pengedar 
PRS serta dua institusi kewangan pembangunan. 
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Akses yang berkesan dan berpatutan untuk 
menyelesaikan pertikaian kewangan antara pelabur dan 
pengantara pasaran yang disediakan oleh sebuah badan 
yang bebas dan tidak berat sebelah merupakan 
sebahagian daripada amalan terbaik antarabangsa. 
Pendekatan ini adalah sejajar dengan komitmen SC 
untuk melaksanakan inisiatifnya bagi perlindungan dan 
pemerkasaan pelabur. 

Pada 2024, SIDREC menerima 230 tuntutan dan 
pertanyaan, di mana 38 daripadanya merupakan pertikaian 
yang layak (2023: 266 tuntutan dan pertanyaan, di 
mana 49 daripadanya adalah pertikaian yang layak). 
Daripada 44 kes yang diselesaikan, 50% (22 kes) berjaya 
diselesaikan melalui pengurusan kes dan pengantaraan 
tanpa perlu melalui proses adjudikasi. Sejak penubuhannya 
sehingga 2024, SIDREC telah menguruskan jumlah 
kumulatif 3,922 tuntutan dan pertanyaan, termasuk 
747 pertikaian yang layak dan 3,175 pertanyaan. 

SIDREC terlibat secara aktif dengan masyarakat pelabur 
melalui inisiatif kesedaran, di samping penglibatannya 
dalam proses penyelesaian pertikaian dengan ahli dan 
pelabur SIDREC. SIDREC juga bekerjasama dengan 
ahlinya, SC, dan pelbagai pihak berkepentingan 
termasuk persatuan industri dan organisasi kawal selia 
kendiri dengan tujuan untuk berkongsi pandangan 
yang membina dan menangani kebimbangan yang 

timbul daripada proses penyelesaian pertikaian, 
memberikan maklum balas yang berharga kepada 
pasaran, pelabur dan pengawal selia. 

Seperti yang diumumkan oleh Kementerian Kewangan, 
BNM dan SC, satu skim penyelesaian pertikaian 
bersepadu telah diwujudkan untuk menyelaraskan 
penyelesaian pertikaian kewangan bagi pelabur/
pengguna kewangan dan pengantara pasaran modal/
penyedia perkhidmatan kewangan. Selaras dengan 
inisiatif ini, SIDREC dan Ombudsman untuk Perkhidmatan 
Kewangan (OFS) telah disatukan menjadi satu entiti, 
Perkhidmatan Ombudsman Pasaran Kewangan (FMOS), 
berkuat kuasa Januari 2025. Penggabungan ini 
bertujuan untuk menyediakan pendekatan yang 
konsisten terhadap perlindungan pelabur dan 
pengguna, meningkatkan kecekapan operasi antara 
dua badan penyelesaian pertikaian alternatif (ADR), dan 
memastikan proses penyelesaian kekal adil, saksama, 
lancar, dan percuma untuk pelabur dan konsumer 
kewangan. 

Melalui kerjasama berterusan dengan pihak 
berkepentingan seperti SC, Bank Negara Malaysia, dan 
peserta industri, FMOS akan kekal responsif kepada 
cabaran berkembang sektor modal dan kewangan serta 
mendukung amalan terbaik global dalam penyelesaian 
pertikaian alternatif. 
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KEMAMPANAN ORGANISASI 

PENGENALAN

SC berusaha untuk menjadi sebuah organisasi yang 
mampan, dengan mengambil kira kesan alam sekitar  
dan sosial dalam operasinya, di samping menetapkan 
teladan kepada syarikat awam tersenarai lain di 
Malaysia. Sejajar dengan arah aliran global dan aspirasi 
iklim Malaysia seperti yang digariskan dalam Pelan 
Hala Tuju Peralihan Tenaga Nasional (NETR), komitmen 
penyahkarbonan SC adalah Neutral Karbon menjelang 
2040, dan Karbon Sifar menjelang 2050. Inisiatif 
Kelestarian Pertama (SFI) SC memperkenalkan Pelan 
Hala Tuju SFI pada 2023 untuk mencatatkan usaha 
organisasi untuk beralih kepada karbon sifar melalui 
inisiatif Alam Sekitar, Sosial dan Tadbir Urus. 

Segmen ini merangkumi inisiatif kemampanan organisasi 
SC, yang meliputi usaha menggabungkan amalan 
kemampanan yang lebih baik dalam organisasi. Ia 
juga termasuk gambaran keseluruhan komitmen SC 
terhadap Matlamat Pembangunan Lestari Pertubuhan 
Bangsa-Bangsa Bersatu (UN SDG).

Komitmen SC terhadap UN SDG

Selaras dengan matlamat SC untuk menjadi sebuah 
organisasi yang mampan, enam SDG telah dikenal pasti 
sebagai relevan dengan nilai organisasi dan operasi 
SC. Berikut ialah SDG yang berkaitan dan cara SC 
menyumbang kepada sasaran khususnya (Rajah 1). 

Sasaran SDGSDG Inisiatif SC

RAJAH 1

PENDIDIKAN BERKUALITI

4.4 	 Menjelang 2030, meningkatkan dengan ketara bilangan 
belia dan dewasa yang mempunyai kemahiran yang relevan, 
termasuk kemahiran teknikal dan vokasional, untuk pekerjaan, 
pekerjaan yang layak dan keusahawanan  

• 	 Program investED Kepimpinan dan 
Penempatan Pekerjaan  

• 	 Program pembangunan TVET 

TENAGA YANG 
BERPATUTAN DAN 

BERSIH

7.1 	 Menjelang 2030, memastikan akses universal kepada 
perkhidmatan tenaga yang berpatutan, boleh dipercayai dan 
moden. 

7.2 	 Menjelang 2030, meningkatkan dengan ketara bahagian 
tenaga boleh diperbaharui dalam gabungan tenaga global. 

7.3 	 Menjelang 2030, melipatgandakan kadar global dalam 
peningkatan kecekapan tenaga.

• 	 Pemasangan panel solar

• 	 Peralihan kenderaan 

• 	 Peralihan pencahayaan dalam pejabat  

PERTUMBUHAN 
EKONOMI DAN 

PEKERJAAN YANG BAIK

8.5 	 Menjelang 2030, mencapai pekerjaan penuh dan produktif 
serta kerja yang layak untuk semua wanita dan lelaki, termasuk 
untuk golongan muda dan orang kurang upaya, dan gaji yang 
sama untuk kerja yang sama nilai 

8.8 	 Melindungi hak buruh dan menggalakkan persekitaran kerja 
yang selamat dan terjamin untuk semua pekerja, termasuk 
pekerja migran, khususnya migran wanita, dan mereka yang 
bekerja tidak menentu.  

• 	 Mengambil tukang kebun dengan 
kurang upaya pendengaran 

• 	 Jawatankuasa Keselamatan & 
Kesihatan (SHC) SC

• 	 Pasukan Tindakbalas Kecemasan 
(ERT) SC  

PENGGUNAAN DAN 
PENGELUARAN 

BERTANGGUNGJAWAB

12.5 	 Menjelang 2030, mengurangkan penjanaan sisa dengan 
ketara melalui pencegahan, pengurangan, kitar semula dan 
penggunaan semula. 

• 	 Mewujudkan dasar dan Tatacara 
Pengendalian Piawai (SOP) sisa  
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TINDAKAN IKLIM

13.3 	 Meningkatkan pendidikan, kesedaran dan kapasiti manusia dan 
institusi mengenai perubahan iklim, penyesuaian, pengurangan 
impak dan amaran awal. 

•	 Penubuhan:

–	 Lembaga Jawatankuasa 
Kemampanan  

–	 Jawatankuasa Pemandu 
Kemampanan  

–	 Jabatan Kemampanan 
Perusahaan INSTITUSI AMAN, ADIL 

DAN KUKUH

16.6 	 Membangunkan institusi yang berkesan, bertanggungjawab dan 
telus di semua peringkat.

16.7 	 Memastikan pembuatan keputusan yang responsif, inklusif, 
penyertaan dan perwakilan di semua peringkat.

ALAM SEKITAR 

Pelepasan Gas Rumah Hijau

Di bawah tonggak alam sekitar, SC menilai pelepasan 
gas rumah hijau (GHG) yang berkaitan dengan 
operasinya dan mengumpul data di bawah Skop 1, 2 
dan 3. Pengiraan pelepasan GHG SC dilakukan melalui 
perisian pengurusan karbon berpandukan metodologi 
GHG Procotol. 

Pelepasan Skop 1 mewakili pelepasan secara langsung 
daripada sumber yang dimiliki atau dikawal oleh 
SC, termasuk pembakaran mudah alih dan sumber 
pembakaran pegun. Pelepasan Skop 2 ialah pelepasan 
tidak langsung yang timbul daripada pembelian elektrik, 
sementara itu Skop 3 mewakili pelepasan tidak langsung 
upstream dan downstream yang berlaku dalam rantaian 
nilai SC.

Menilai pelepasan GHG adalah penting untuk memahami 
dan mengukur jejak karbon SC. Dengan mengukur 
pelepasan GHG dengan tepat, SC dapat membangunkan 
strategi berkesan untuk mengurangkan pelepasan 
karbon, sejajar dengan komitmen penyahkarbonannya 
untuk menjadi Karbon Neutral menjelang 2040, dan 
Karbon Sifar menjelang 2050.

Langkah Penyahkarbonan SC 

Di bawah SFI, beberapa aktiviti pengurangan pelepasan 
karbon telah dikenal pasti dan dimulakan pada tahun 
2024. SC juga menjalankan Audit Tenaga yang 
menganalisis penggunaan tenaga, menilai prestasi 
sistem dan mengenal pasti potensi penjimatan tenaga. 
Bahagian berikut menggariskan inisiatif penyahkarbonan 
SC (Rajah 2).

Pemasangan Panel Solar 
	

	 Untuk meningkatkan lagi kecekapan tenaga 
SC, pemasangan panel solar di atas bumbung 
SC dijangka siap menjelang Mac 2025. 

 	 Pemasangan panel solar diunjurkan akan 
mengurangkan penggunaan elektrik SC dalam 
anggaran sebanyak 20%. 

Peralihan Kenderaan 

	 Untuk menguruskan pelepasan Skop 1, 
SC telah menukar kumpulan kenderaan 
petrolnya daripada kenderaan bahan api 
fosil konvensional kepada kenderaan hibrid 
dan Kenderaan Elektrik (EV), dengan stesen 
pengecasan dipasang dalam organisasi. 

RAJAH 2
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SOSIAL

Sebagai pengawal selia pasaran modal, SC menunjukkan 
tanggungjawab sosial terhadap kesejahteraan 
masyarakat yang lebih luas, memacu perubahan 
positif dan menyumbang kepada masa depan yang 
lebih mampan dan saksama. Di bawah rangka kerja 
kemampanan SC, tonggak sosial ialah pendekatan 
serampang tiga yang disasarkan untuk memberi 
manfaat kepada kakitangan SC, serta komuniti luar 
yang kurang mendapat perhatian (Rajah 3).

RAJAH 2 (Sambungan)

Restricted (Terhad) 

Lighting Transition 

The SC is expected to fully transition its office building and perimeter lighting to energy-saving 
LED lighting by March 2025, replacing less efficient conventional options to significantly lower 
carbon emissions. 

An estimated 7% reduction in electricity consumption is anticipated with the transition to LED 
lighting.

As the capital market regulator, the SC 
demonstrates social responsibility to broader
societal well-being, driving positive change 
and contributing to a more sustainable and 
equitable future. Under the SC’s sustainability
framework, the social pillar is a three-pronged 
approach that is targeted to benefit the SC 
staff, as well as the external underserved
community. 

Social 

S
o
c
i
a
l 

T
h
e
m
e
s 

Employer of 
choice 

Foster financial 
literacy 

Responsible
corporate 

citizen 

Employer of choice 

The SC strives to be a preferred employer
among job seekers in Malaysia by building a 
healthy and supportive work environment, 
with an emphasis on maintaining the health, 
safety and wellbeing of its employees. 

In 2024, the SC received the Malaysia’s 100
Leading Graduate Employers award, ranking 
number 82. To be an employer of choice, the 
SC has internal policies that promote fair
labour practices, career development and 
workplace safety, among others.  

Throughout the year, the SC’s Sports & 
Recreation Club (KSRSS) organised various 
activities and events to strengthen staff
camaraderie through its annual Family Day, 
the SC Family Fun Run, the Fruit Fest 2024. 

KSRSS’s Adulting 101 series organised in 2024
further offered life tips to young adults on 
budgeting and taxes, while the Pasar Pre-
Loved provided an avenue for staff to buy and
sell pre-loved items, promoting zero waste
practices.

The SC’s Safety & Health Committee (S&HC)
plays a vital role in fostering a healthy lifestyle 
among SC staff. The Safety and Health Week 
2024 included health screenings such as blood 
tests, total body composition analysis, eye
examinations, among others.

Memupuk 
celik 

kewangan
Majikan 
pilihan

Warga korporat 
bertanggungjawab 

Tema
sosial

RAJAH 3

Peralihan Pencahayaan dalam Pejabat 

	 SC dijangka akan sepenuhnya beralih 
pencahayaan bangunan pejabat dan 
perimeter kepada pencahayaan LED yang 
menjimatkan tenaga menjelang Mac 
2025, menggantikan pilihan konvensional 
yang kurang cekap untuk mengurangkan 
pelepasan karbon secara signifikan.

	 Anggaran pengurangan 7% dalam 
penggunaan elektrik dijangkakan dengan 
peralihan kepada lampu LED.

Majikan Pilihan 

SC berusaha untuk menjadi majikan pilihan dalam 
kalangan pencari kerja di Malaysia dengan membina 
persekitaran kerja yang sihat dengan penekanan untuk 
mengekalkan kesihatan, keselamatan dan kesejahteraan 
pekerja. 

Pada 2024, SC menerima anugerah 100 Majikan 
Siswazah Utama Malaysia. Untuk menjadi majikan 
pilihan, SC mempunyai dasar dalaman yang 
menggalakkan, antaranya, amalan buruh yang adil, 
pembangunan kerjaya dan keselamatan tempat kerja. 

Sepanjang tahun, Kelab Sukan dan Rekreasi SC (KSRSS) 
menganjurkan pelbagai aktiviti dan acara untuk 
mengukuhkan kemesraan kakitangan seperti Hari 
Keluarga tahunan, Larian Keluarga SC dan Pesta Buah-
buahan 2024. 

Siri Dewasa 101 KSRSS yang dianjurkan pada 2024 
menawarkan petua kehidupan kepada golongan 
muda tentang belanjawan dan cukai, manakala Pasar  
Pre-Loved menyediakan ruang untuk kakitangan membeli 
dan menjual barangan tersayang, mempromosikan 
amalan sifar sisa. 

Jawatankuasa Keselamatan dan Kesihatan (SHC) SC 
memainkan peranan penting dalam memupuk gaya 
hidup sihat dalam kalangan kakitangan SC. Minggu 
Keselamatan dan Kesihatan 2024 termasuk antara 
lain, pemeriksaan kesihatan seperti ujian darah, analisis 
komposisi badan dan pemeriksaan mata.

Bagi tujuan menyokong kesihatan kakitangan, terdapat 
kaunselor dan pakar psikiatri profesional untuk 
meningkatkan kesejahteraan mental kakitangan, serta 
liputan luas kira-kira 7,000 klinik dan hospital untuk 
rawatan perubatan.
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Warga Korporat yang Bertanggungjawab 

SC sebagai warga korporat yang bertanggungjawab 
sentiasa berusaha untuk mengenal pasti dan 
meningkatkan komuniti yang kurang diberi perhatian 
melalui inisiatif kedermawanan dan bukan kedermawanan. 

Projek Batik Lestari, kerjasama antara SC dan MyCreative 
Ventures Sdn Bhd, bertujuan untuk mempromosikan 
batik Malaysia dan menyediakan platform untuk ahli 
seni melibatkan diri dengan entiti korporat, membantu 
mereka mencapai pasaran yang lebih luas, meningkatkan 
potensi pendapatan mereka. 

Kampung Angkat MADANI merupakan program 
memartabatkan kampung luar bandar melalui 
penyediaan infrastruktur penting. 

Lebih 5,000 hadirin menyertai Karnival Kampung Angkat 
MADANI (KKAM) oleh Kementerian Kewangan di SK 
Kampung La, Hulu Besut, Terengganu, pada 2 November 
2024. Dirasmikan oleh Datuk Johan Mahmood Merican, 
Ketua Setiausaha Perbendaharaan, acara itu menampilkan 
perkhidmatan daripada 22 agensi, termasuk SC. 

Selain itu, SC telah memulakan pengubahsuaian beberapa 
kawasan utama bangunan SC untuk meningkatkan 
penggunaan dan keselesaan kakitangan. Creche telah 
diubah suai untuk menggandakan kapasiti bayi dan 
menambah baik penampilan visualnya. Penambahbaikan 
lain pada bangunan SC termasuk pengubahsuaian pada 
tandas di Lower Ground dan Ground, serta auditorium, 
gim, dan dewan serbaguna untuk meningkatkan 
keselesaan dan penggunaan.

Memupuk Celik Kewangan 

SC menyokong mandat untuk perlindungan pelabur, 
memupuk celik kewangan dan pendidikan pelabur 
yang menjadi sebahagian daripada tonggak sosial 
SC untuk meningkatkan kesedaran dalam kalangan 
pelbagai pihak berkepentingan. SC terus menggalakkan 
kesedaran dan pendidikan pelabur melalui pelbagai 
inisiatif dan program.  

InvestSmart® Fest tahunan mendidik pelabur dan 
meningkatkan celik kewangan awam. Program investED, 
adalah program pembinaan kapasiti bertujuan untuk 
meningkatkan pengetahuan pasaran modal graduan 
muda. SC, KWAP, LHDN dan KWSP bersama-sama menaja 

program ‘Kembali ke Sekolah’ untuk 135 pelajar SK La, 
menyediakan keperluan sekolah seperti beg galas, set 
alat tulis, pensel warna dan buku nota. 

TADBIR URUS

SC komited untuk menegakkan taraf tadbir urus 
kemampanan yang teguh dengan Lembaga 
Jawatankuasa Kemampanan (BSC) dan penubuhan 
Jawatankuasa Pemandu Kemampanan (SSC) pada 2024. 

BSC menyediakan pengawasan ke atas strategi serta 
inisiatif berkaitan kemampanan dan ESG secara dalaman 
dan luaran untuk mengawal selia dan membangunkan 
pasaran modal. BSC disokong oleh SSC untuk 
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membimbing dan memantau kemampanan utama serta 
perkara berkaitan ESG dalam SC dan berkenaan dengan 
peranan SC untuk mengawal selia dan membangunkan 
pasaran modal. 

Selain itu, sebahagian daripada komitmen berterusan 
SC untuk memajukan prinsip ESG dan pembangunan 

mampan di pasaran modal, SC akan melantik seorang 
Ketua Pegawai Kelestarian berkuatkuasa Januari 2025.
 
Peningkatan struktur tadbir urus kemampanan 
menekankan kesedaran SC yang meningkat tentang 
keperluan mendesak untuk menangani usaha 
kemampanan secara menyeluruh dan holistik.   



BAHAGIAN 5   INFORMASI ORGANISASI

SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024 183

SUMBER MANUSIA

AUTOMASI: MENTRANSFORMASI 
TENAGA KERJA 

Memandangkan kemajuan teknologi terus membentuk 
semula landskap perniagaan, SC sedang berkembang 
untuk menerima pakai automasi dalam cara yang 
menyelaraskan operasi, meningkatkan pengalaman 
kakitangan dan menambah baik hasil organisasi secara 
keseluruhan. Sumber manusia SC semakin bergantung 
pada teknologi untuk memacu kecekapan, pembuatan 
keputusan termaklum dan memupuk tenaga kerja yang 
lebih tangkas dan inklusif. Pada suku kedua 2024, 
Jabatan Sumber Manusia telah berjaya melaksanakan 
fasa pertama sistem pengurusan sumber manusia yang 
dipertingkatkan, mengautomasikan proses HR untuk 
meningkatkan kecekapan operasi. Penyepaduan ini 
telah memudahkan transaksi HR, menambah baik akses 
kepada perkhidmatan dan meningkatkan pengalaman 
kakitangan. 

PENGAMBILAN DAN PEROLEHAN 
BAKAT 

Pada 2024, SC meneruskan inisiatif pengambilan, 
terutamanya berdasarkan keperluan dan penggantian. 
Ini penting untuk memastikan kesinambungan aliran 
masuk bakat berkemahiran tinggi ke dalam organisasi; 
baik di peringkat eksekutif dan pertengahan pengurusan. 
SC mengambil sejumlah 93 calon, di mana 87 
daripadanya adalah pekerja berpengalaman dan enam 
Eksekutif Pengurusan Siswazah (GME) (termasuk dua 
pemegang biasiswa). Di samping itu, peluang kemajuan 
kerjaya diberikan kepada kakitangan yang berkelayakan, 
di mana 89 kenaikan pangkat telah dikuatkuasakan di 
seluruh SC. Ini merupakan bukti kukuh SC untuk terus 
mengiktiraf dan memberi ganjaran kepada mereka yang 
teguh dan konsisten. 

SC juga terus menyediakan peluang kepada graduan 
muda, terutamanya mereka yang berada dalam tahun 
terakhir pengajian mereka untuk menimba pengetahuan 
dan pengalaman kerja dalam persekitaran kawal selia; 
33 pelajar sarjana muda dari universiti tempatan dan 
luar negara telah menamatkan latihan amali mereka 
pada tahun berkenaan. Selain itu, 16 pelatih dari 
politeknik dan kolej vokasional diberi peluang latihan 
praktikal di Jabatan Pengurusan dan Perkhidmatan 
Kemudahan SC. 

Dalam meneruskan usaha pembangunan bakat SC,  
15 kakitangan telah menjalani program peminjaman 
atau sangkutan; antara lain kepada Kementerian 
Kewangan, Lembaga Pemantauan Kredit Pengguna 
(CCOB), Lembaga Perkhidmatan Kewangan Islam (IFSB), 
Pusat Kewangan Islam Antarabangsa Malaysia (MIFC), 
Pasaran Modal Malaysia (CMM), Hab IOSCO Asia Pacific 
dan Bank Dunia. Peluang ini membolehkan kakitangan 
memperoleh pembelajaran yang lebih besar, meluaskan 
pengalaman kerja, meningkatkan peluang rangkaian 
dan menerapkan perkongsian pengetahuan. SC juga 
diberi keistimewaan untuk menjadi tuan rumah daripada 
BNM, Majlis Agama Islam Wilayah Persekutuan dan 
(MAIWP) dan Bank Negara Brunei Darussalam. 

Menyedari bahawa terdapat keperluan untuk 
mewujudkan kesedaran yang lebih besar tentang 
pelbagai peluang kerjaya yang terdapat dalam pasaran 
modal, SC terus menerajui investED program pemupukan 
bakat. investED ialah program pembinaan kapasiti tiga 
tahun berskala besar dan pelbagai aspek yang bertujuan 
untuk meningkatkan pengetahuan pelajar mengenai 
pasaran modal, mewujudkan peluang pekerjaan untuk 
graduan, meningkatkan kemahiran kepimpinan dalam 
kalangan graduan, dan menawarkan peluang 
penempatan pekerjaan kepada mereka. Pada tahun 
keduanya, seramai 199 pelatih telah diambil untuk 
kumpulan ini dan mereka memulakan sesi pembelajaran 
dalam kelas mereka di Asia School of Business selama 
sebulan dan berjaya ditempatkan dalam organisasi yang 
mengambil bahagian. Sebanyak 41 organisasi dalam 
bidang pasaran modal mengambil bahagian dalam 
latihan penempatan itu.

LATIHAN DAN PEMBANGUNAN 
KAKITANGAN 

Intervensi pembelajaran dan pembangunan di tempat 
kerja menyediakan kakitangan dengan keupayaan 
untuk mengasah kemahiran yang telah mereka miliki 
dan membina kemahiran baharu yang perlu mereka 
lakukan di tempat kerja pada masa hadapan dengan 
mengikuti perkembangan teknologi baharu, trend dan 
amalan terbaik. Pada tahun ini, SC telah menyaksikan 
95% penyertaan dalam pembelajaran dan intervensi 
pembangunan, mencerminkan pelaburan dan komitmen 
yang dilakukan oleh organisasi dalam pertumbuhan dan 
pembangunan profesional kakitangannya. 
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Pada tahun ini, SC membuat kemajuan yang ketara 
dalam pembangunan kepimpinan kakitangan dengan 
pelaburan dalam kakitangan melalui intervensi 
pembelajaran kepimpinan berstruktur. Pelancaran siri 
pembelajaran kepimpinan menggabungkan modul 
untuk pembangunan pengurus baharu dan pengurus 
pertengahan serta pengurusan tertinggi. Pada 2024, 
organisasi memberi tumpuan untuk mengendalikan 
latihan mengenai kemahiran khusus yang diperlukan 
oleh pemimpin pada masa ini termasuk kecerdasan 
emosi, pengurusan pihak berkepentingan, pemikiran 
strategik, inovasi melalui pemikiran reka bentuk, 
penulisan perniagaan dan penyampaian pembentangan. 
Selain model latihan dalam kelas dan pembelajaran 
kendiri melalui platform e-pembelajaran, SC juga 
memperkenalkan program bimbingan dan mentor 
berkumpulan yang serba baharu. Program ini dimulakan 
untuk memperkukuh pengurusan pertengahan SC 
dengan instrumen dan kemahiran yang diperlukan 
untuk meningkatkan kepimpinan yang lebih berkesan 
dalam organisasi. 

Melangkaui pembangunan kepimpinan, SC melancarkan 
Program Kesedaran Tadbir Urus, Integriti dan Pencegahan 
Rasuah (GIC) yang diperlukan di bawah OACP 2024-
2026 SC. Program latihan kesedaran ini telah dirancang 
sebagai sebahagian daripada mandat SC untuk 
meningkatkan kesedaran tentang kepentingan tadbir 
urus, integriti dan amalan pencegahan rasuah di tempat 
kerja. Program ini telah dijalankan dalam Bahasa 
Malaysia dan Bahasa Inggeris untuk membantu 
memastikan semua kakitangan memahami dasar GIC 
SC dan akibat melanggarnya. Selain itu, semua 
kakitangan berkemungkinan menghadapi risiko dalam 
pekerjaan mereka di SC. Untuk membantu kakitangan 
memahami sepenuhnya risiko di tempat kerja dan hak 
mereka dalam mengurangkannya, SC telah melengkapkan 
penyampaian beberapa program berkaitan Keselamatan 
dan Risiko di Pejabat. Program ini seterusnya membawa 
kepada beberapa intervensi tambahan, bertujuan untuk 
menyokong kesejahteraan dan keselamatan kakitangan, 
dan ini termasuklah taklimat daripada PERKESO. 

Tambahan pula, SC juga memperkenalkan Kad Skor 
Seimbang SC pada tahun 2023 dalam usaha memenuhi 
keperluan organisasi bagi pengukuran prestasi 
berasaskan hasil serta penjajaran matlamat dan strategi 
yang komprehensif di seluruh organisasi. Sehubungan 

itu, program latihan KPI SMART (Spesifik, Boleh Diukur, 
Boleh Dicapai, Berkaitan, dan Menepati Masa Petunjuk 
Prestasi Utama) telah dilancarkan pada 2024, untuk 
memastikan kejelasan dalam menetapkan penunjuk 
prestasi utama. Ini bertujuan menambah baik 
pengukuran prestasi serta meningkatkan akauntabiliti, 
agar SC dapat menyelaras dan mencapai misinya dan 
mandat di tengah-tengah cabaran dan kerumitan 
semasa, seterusnya berusaha ke arah menjadi pengawal 
selia yang bersedia masa hadapan. 

Dalam ekonomi global yang sentiasa berubah, akses 
kepada pendidikan tinggi telah menjadi lebih penting 
berbanding sebelum ini. Walau bagaimanapun, bagi 
kebanyakan pelajar muda, halangan kewangan untuk 
menghadiri universiti mungkin sesuatu yang 
memberatkan, menghalang mereka daripada mengejar 
aspirasi akademik dan profesional mereka. Penyediaan 
biasiswa sarjana muda memainkan peranan penting 
dalam merapatkan jurang ini, memastikan bakat dan 
cita-cita tidak dihalang oleh batasan kewangan. Pada 
tahun 2024, program biasiswa SC menarik minat yang 
ketara, dan menerima ratusan permohonan daripada 
individu yang berbakat dan bercita-cita tinggi. Proses 
pemilihan ketat SC, melibatkan pelbagai peringkat  
yang dilakukan untuk memastikan penjajaran calon 
dengan DNA dan misi SC. Daripada semua pemohon, 
SC telah memilih untuk menganugerahkan biasiswa 
kepada dua penerima yang luar biasa. Setelah tamat 
pendidikan mereka, pemegang biasiswa ini akan 
menyertai SC dalam program tarikan bakat SC. 

SC juga telah meningkatkan Polisi Penggiliran Kerja 
sedia ada, yang dirangka untuk menggalakkan 
pembangunan bakat dengan menyediakan kakitangan 
peluang untuk meningkatkan kemahiran mereka dan 
meluaskan pertumbuhan profesional mereka. Pusingan 
kerja ialah strategi yang amat berkesan untuk 
meningkatkan kemahiran, memupuk pertumbuhan 
profesional, meningkatkan penglibatan kakitangan, 
memudahcarakan perancangan penggantian, 
menggalakkan perkongsian pengetahuan, dan 
mengekalkan bakat dalam organisasi. Ia juga 
mengukuhkan komitmen SC untuk menegakkan 
integriti dan ketelusan dalam operasinya, dan 
mengelakkan penglibatan dalam amalan rasuah dengan 
pihak berkepentingan yang berkaitan. 
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45.5%
PEREMPUAN

54.5%

35.7%

JANTINA DAN 
KEPELBAGAIAN

23.7%

32.3%

38.1%

5.9%

Bawah 30 tahun

30-39 tahun

40-55 tahun

 Atas 55 tahun

KUMPULAN UMUR KAKITANGAN

TAHUN PENGALAMAN DI SC

Bawah 10 tahun
60.6%

Atas 20 tahun
16.8%

10 – 20 tahun
22.6%

BILANGAN 
KAKITANGAN

826 
(Setakat 31 Disember 2024)

(2023: 838)

JAWATAN

64.3% 54.1% 45.9% 38.5% 61.5% 40.0% 60.0% 64.8% 35.2%
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

PENYATA KEWANGAN
BAGI TAHUN KEWANGAN BERAKHIR 2024
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

PENYATA KEWANGAN
BAGI TAHUN KEWANGAN BERAKHIR 2024

SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

PENYATA KEDUDUKAN KEWANGAN
PADA 31 DISEMBER 2024

	 Nota	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

ASET BUKAN SEMASA

Hartanah, kelengkapan dan peralatan	 4	 140,679	 141,568
Aset tidak ketara 	 5	 19,720	 18,938
Aset dengan hak penggunaan 	 6	 6,746	 6,838
Penghutang lain	 8	 1,176	 1,814
Pelaburan lain 	 9	 498,535	 202,219
Cukai boleh pulih		  11,943	 -
		   	 	
		  678,799	 371,377
		   	

ASET SEMASA

Pelaburan lain 	 9	 306,420	 423,403
Cukai boleh pulih		  -	 11,943
Penghutang dan pelbagai penghutang 	 10	 31,726	 35,384
Tunai dan setara tunai	 11	 101,623	 381,133
		   	
		  439,769	 851,863
		   	
JUMLAH ASET 		  1,118,568	 1,223,240
		   	

RIZAB

Rizab dana pampasan	 12	 100,000	 100,000
Lebihan terkumpul		  777,967	 780,080
		   	
JUMLAH RIZAB		  877,967	 880,080
		   	

LIABILITI BUKAN SEMASA

Manfaat persaraan 	 13	 123,174	 233,455
Liabiliti pajakan 	 14	 4,734	 6,186
		   	 	
		  127,908	 239,641
		   	
LIABILITI SEMASA

Liabiliti pajakan	 14	 3,662	 3,117
Pelbagai pemiutang dan akruan	 15	 105,222	 95,265
Kontrak liabiliti	 16	 3,809	 5,137
		   	
		  112,693	 103,519
		   	
JUMLAH LIABILITI 		  240,601	 343,160
		   	
JUMLAH RIZAB DAN LIABILITI		  1,118,568	 1,223,240
		   	

Nota pada muka surat 192 hingga 222 merupakan sebahagian daripada penyata kewangan ini.
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

PENYATA PENDAPATAN KOMPREHENSIF
BAGI TAHUN KEWANGAN BERAKHIR 31 DISEMBER 2024

	 Nota	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

PENDAPATAN

Levi		  209,518	 144,342
Yuran dan caj 		  27,472	 16,576
Yuran pelesenan 		  4,132	 3,215
Yuran pendaftaran		  3,296	 3,144
Pendapatan kewangan		  36,262	 36,744
Pendapatan lain		  19,714	 5,885
		   	
	 17	 300,394	 209,906
		    	 	
	
TOLAK: PERBELANJAAN

Kos kakitangan	 18	 210,062	 209,664
Perbelanjaan pentadbiran		  53,227	 41,879
Susut nilai hartanah, kelengkapan dan peralatan	 4	 11,429	 10,186
Pelunasan aset tidak ketara	 5	 3,766	 3,530
Susut nilai aset dengan hak penggunaan	 6	 458	 457
Perbelanjaan sewa		  316	 371
Kos kewangan untuk liabiliti pajakan		  439	 274
		   	
		  279,697	 266,361
		    	

LEBIHAN/(DEFISIT) OPERASI BERSIH		  20,697	 (56,455)

Tolak: Dana kepada badan-badan bersekutu 	 19	 (6,700)	 (10,500)
		   	
Lebihan/(Defisit) sebelum cukai bagi tahun kewangan	 20	 13,997	 (66,955)

Pencukaian	 21	 -	 (4,340)
		   	
Lebihan/(Defisit) selepas cukai bagi tahun kewangan		  13,997	 (71,295)

Kerugian komprehensif lain: 	 22
  	 Item yang tidak akan dikelaskan semula selepas keuntungan 
	 atau kerugian

Pengukuran semula liabiliti manfaat yang ditentukan		  (16,110)	 (36,566)
		   	
Jumlah kerugian komprehensif bagi tahun kewangan		  (2,113)	 (107,861)
		   	

Nota pada muka surat 192 hingga 222 merupakan sebahagian daripada penyata kewangan ini.
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

PENYATA PERUBAHAN DALAM RIZAB
BAGI TAHUN KEWANGAN BERAKHIR 31 DISEMBER 2024

	 Rizab dana	 Lebihan
	    pampasan	 terkumpul	 Jumlah
	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Pada 1 Januari 2023	 100,000	 887,941	 987,941

Defisit bagi tahun kewangan 	 -	 (71,295)	 (71,295)
Pengukuran semula liabiliti manfaat yang ditentukan	 -	 (36,566)	 (36,566)
Jumlah kerugian komprehensif bagi tahun kewangan	 -	 (107,861)	 (107,861)
			    	  	
Pada 31 Disember 2023/1 Januari 2024	 100,000	 780,080	 880,080

Lebihan bagi tahun kewangan	 -	 13,997	 13,997
Pengukuran semula liabiliti manfaat yang ditentukan	 -	 (16,110)	 (16,110)
Jumlah kerugian komprehensif bagi tahun kewangan	 -	 (2,113)	 (2,113)
			    	  	
Pada 31 Disember 2024	 100,000	 777,967	 877,967
			    	  	
			   Nota 12

Nota pada muka surat 192 hingga 222 merupakan sebahagian daripada penyata kewangan ini.
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

PENYATA ALIRAN TUNAI
BAGI TAHUN KEWANGAN BERAKHIR 31 DISEMBER 2024

	 Nota	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

ALIRAN TUNAI DARIPADA AKTIVITI OPERASI

Lebihan/(Defisit) sebelum cukai		  13,997	 (66,955)

Pelarasan untuk:
  	 Susut nilai hartanah, kelengkapan dan peralatan 	 4	 11,429	 10,186
  	 Pelunasan aset tidak ketara 	 5	 3,766	 3,530
  	 Susut nilai aset dengan hak penggunaan 	 6	 458	 457
  	 Untung atas pelupusan hartanah, kelengkapan dan peralatan		  (198)	 (23)
  	 Hapus kira hartanah, kelengkapan dan peralatan	 4	 70	 3
  	 Rosot nilai hartanah, kelengkapan dan peralatan	 4	 1,559	 -
  	 Hapus kira aset tidak ketara	 5	 802	 -
	 Rosot nilai aset tidak ketara 	 5	 3,359	 -
  	 Penarikbalikan liabiliti untuk penyelesaian skim
   		  pembelian sukarela bagi manfaat persaraan	 13	 (9,874)	 -
  	 Kenaikan nilai saksama aset kewangan melalui
		  untung rugi 		  (923)	 (1,325)
	 Pendapatan kewangan		  (36,262)	 (36,744)
 	 Kos kewangan untuk liabiliti pajakan		  439	 274
	 Kos perkhidmatan semasa dan kos faedah
   		  atas manfaat persaraan	 13	 6,600	 14,443
				     	 	
DEFISIT OPERASI SEBELUM PERUBAHAN MODAL KERJA		  (4,778)	 (76,154)

Perubahan dalam modal kerja:
	 Penghutang dan pelbagai penghutang		  (1,692)	 (1,825)
	 Pemiutang lain dan akruan		  9,087	 49,602
				     	
TUNAI DIPEROLEHI DARIPADA/(DIGUNAKAN DALAM) OPERASI		  2,617	 (28,377)

Cukai dibayar 		  -	 (6,841)
Pembayaran manfaat dari manfaat persaraan	 13	 (4,927)	 (4,504)
Penyelesaian skim pembelian sukarela bagi manfaat persaraan 	 13	 (118,190)	 -
				     	
TUNAI BERSIH DIGUNAKAN DALAM AKTIVITI OPERASI		  (120,500)	 (39,722)
				     	
ALIRAN TUNAI DARIPADA AKTIVITI PELABURAN

Kematangan pelaburan dalam Bon Jaminan Kerajaan 		  5,000	 10,000
Penerimaan /(Perolehan) amanah saham yang disebut harga		  30,000	 (150,000)
Perolehan dalam mandat budi bicara		  (300,000)	 -
Pergerakan deposit tetap  		  105,947	 375,559
Pendapatan kewangan diterima		  22,435	 30,762
Hasil daripada pelupusan hartanah, kelengkapan dan peralatan		  215	 42
Pembelian hartanah, kelengkapan dan peralatan*	  	 (9,824)	 (6,801)
Pembelian aset tidak ketara	 5	 (8,810)	 (11,906)
				     	
TUNAI BERSIH (DIGUNAKAN DALAM)/ DIPEROLEHI DARIPADA 
	 AKTIVITI PELABURAN		  (155,037)	 247,656
				     	
 



BAHAGIAN 5   INFORMASI ORGANISASI

SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024 191

	 Nota	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

ALIRAN TUNAI DARIPADA AKTIVITI PEMBIAYAAN

Pembayaran balik liabiliti pajakan** 	  	 (3,973)	 (2,566)
		   	
TUNAI BERSIH DIGUNAKAN DALAM AKTIVITI PEMBIAYAAN		  (3,973)	 (2,566)
		   	

PERUBAHAN BERSIH DALAM TUNAI DAN SETARA TUNAI 		  (279,510)	 205,368

TUNAI DAN SETARA TUNAI PADA 1 JANUARI		  381,133	 175,765
		   	
TUNAI DAN SETARA TUNAI PADA 31 DISEMBER		  101,623	 381,133
		   	

* 	 Penyesuaian pembayaran tunai untuk perolehan hartanah, kelengkapan dan peralatan kepada penambahan 
hartanah, kelengkapan dan peralatan dalam tahun kewangan semasa 

		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

Tunai bersih bagi perolehan hartanah, kelengkapan dan peralatan		  9,824	 6,801

Tambah:
Perolehan perkakasan komputer di bawah pajakan kewangan		  2,261	 10,867
		   	
Penambahan dalam tahun kewangan (Nota 4)		  12,085	 17,668
		   	

**	Penyesuaian liabiliti daripada aktiviti pembiayaan

		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

Pada 1 Januari 2024		  9,303	 -

Perubahan bukan tunai
Penambahan pajakan		  2,627	 11,595
Kos kewangan untuk liabiliti pajakan		  439	 274

Aliran tunai daripada aktiviti pembiayaan
Pembayaran balik liabiliti pajakan		  (3,973)	 (2,566)
		   	
Pada 31 Disember 2024 (Nota 14)		  8,396	 9,303
		   	

Nota pada muka surat 192 hingga 222 merupakan sebahagian daripada penyata kewangan ini.
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

NOTA BAGI PENYATA KEWANGAN
BAGI TAHUN KEWANGAN BERAKHIR 31 DISEMBER 2024

1. 	 MAKLUMAT AM

	 Suruhanjaya Sekuriti Malaysia (SC) adalah badan berkanun yang ditubuhkan di bawah Akta Suruhanjaya Sekuriti 
1993 (SCMA) untuk pengawalseliaan dan pembangunan pasaran modal. SC mempunyai tanggungjawab 
langsung bagi menyelia dan mengawasi kegiatan institusi pasaran termasuk bursa dan rumah penjelasan, dan 
mengawal selia setiap individu yang berlesen di bawah Akta Pasaran Modal dan Perkhidmatan 2007 (CMSA). 
Alamat SC adalah seperti yang berikut:

	 3, Persiaran Bukit Kiara
	 Bukit Kiara
	 50490 Kuala Lumpur, Malaysia

	 Penyata kewangan ini diluluskan untuk dikeluarkan oleh Ahli Lembaga pada 6 Februari 2025.

2.	 ASAS PENYEDIAAN

(a)	 Penyata pematuhan

Penyata kewangan SC telah disediakan mengikut Piawaian Pelaporan Kewangan Malaysia (MFRS) dan 
menurut Piawaian Pelaporan Kewangan Antarabangsa (IFRS).

(i) 	 Pindaan ke atas piawaian yang diterbitkan yang telah dikuatkuasakan

		 SC telah mengguna pakai pindaan ke atas piawaian yang diterbitkan yang dinyatakan di bawah 
buat kali pertama bagi tahun kewangan bermula pada 1 Januari 2024:

–	 Pindaan ke atas MFRS 16 ‘Liabiliti Pajakan dalam Urus Niaga Jualan dan Pajak Semula’.
–	 Terdapat dua pindaan ke atas MFRS 101 ‘Pembentangan Penyata Kewangan’.

•	 Pindaan pertama, ‘Pengelasan Liabiliti sebagai Liabiliti Semasa atau Liabiliti Bukan 
Semasa’

•	 Pindaan kedua, ‘Liabiliti Bukan Semasa dengan Kovenan’
–	 Pindaan ke atas MFRS 107 dan MFRS 7 ‘Urusan Kewangan Pembekal’.

(ii)	 Piawaian baharu dan pindaan ke atas piawaian yang diterbitkan tetapi masih 
belum dikuatkuasakan

		 Piawaian baharu, pindaan ke atas piawaian yang diterbitkan dan penambahbaikan tahunan yang 
berkuat kuasa bagi tahun kewangan bermula pada dan selepas 1 Januari 2025 dinyatakan di 
bawah:

–	 Pindaan ke atas MFRS 121 ‘Kekurangan pertukaran’ (tarikh kuat kuasa 1 Januari 2025).
–	 Pindaan ke atas MFRS 9 dan MFRS 7 – ‘Pindaan ke atas Pengelasan dan Pengukuran 

Instrumen Kewangan’ (tarikh kuat kuasa 1 Januari 2026).
–	 Penambahbaikan Tahunan kepada MFRS (Pindaan kepada MFRS 1 ‘Penerima Pakai Pertama 

Kali Piawaian Pelaporan Kewangan Malaysia’, Pindaan kepada MFRS 7 ‘Instrumen 
Kewangan: Pendedahan’, Pindaan kepada MFRS 9 ‘Instrumen Kewangan’, Pindaan kepada 
MFRS 10 ‘Penyata Kewangan Disatukan’ dan Pindaan kepada MFRS 107 ‘Penyata Aliran 
Tunai’) (tarikh kuat kuasa 1 Januari 2026).

–	 MFRS 18 ‘Pembentangan dan Pendedahan Penyata kewangan’ (tarikh kuat kuasa 1 Januari 
2027).

		 Piawaian baharu, pindaan-pindaan ke atas piawaian yang telah diterbitkan dan penambahbaikan 
tahunan akan diadaptasi pada tarikh kuat-kuasa masing-masing. SC sudah memulakan 
pentaksiran awal atas kesan piawaian baharu, pindaan-pindaan ke atas piawaian yang telah 
diterbitkan dan penambahbaikan tahunan dan kesan-kesannya masih dalam taksiran.
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(b)	 Asas pengukuran

Penyata kewangan SC disediakan mengikut asas kos sejarah, kecuali yang dinyatakan dalam Nota 3.

(c)	 Matawang fungsi dan pembentangan

Penyata kewangan ini dibentangkan dalam Ringgit Malaysia (“RM”), yang merupakan mata wang 
fungsi SC. Semua maklumat kewangan dinyatakan dalam RM dan dibundarkan kepada nilai ribu 
terdekat, melainkan dinyatakan sebaliknya.

(d)	 Penggunaan anggaran dan pertimbangan

Penyediaan penyata kewangan dalam pematuhan dengan MFRS memerlukan pengurusan membuat 
pertimbangan, anggaran dan andaian yang menjejaskan pemakaian dasar perakaunan dan amaun aset, 
liabiliti, pendapatan dan perbelanjaan yang dilaporkan. Keputusan sebenar mungkin berbeza daripada 
anggaran ini. 

Anggaran dan andaian asas disemak secara berterusan. Penyemakan anggaran perakaunan dikira dalam 
tempoh yang anggaran tersebut disemak dan dalam mana-mana tempoh akan datang yang berkenaan.

Tidak terdapat perkara ketidakpastian ketara pada anggaran dan pertimbangan kritikal dalam mengguna 
pakai dasar perakaunan yang mempunyai kesan ke atas amaun yang dikira dalam penyata kewangan 
kecuali seperti yang berikut:

(i) 	 Manfaat persaraan

		 Peruntukan ini ditentukan dengan penilaian aktuari yang disediakan oleh aktuari bebas. Penilaian 
aktuari melibatkan andaian mengenai kadar diskaun, kadar inflasi perubatan dan jangka hayat. 
Oleh itu, jumlah peruntukan anggaran ini tertakluk kepada ketidakpastian yang ketara. Andaian 
yang digunakan untuk menganggarkan peruntukan adalah seperti yang dinyatakan dalam Nota 13.

(ii) 	 Mempermodalkan perbelanjaan dalam aset berkaitan teknologi

		 SC telah melaksanakan pelan transformasi teknologi yang melibatkan pembelian perkakasan 
komputer, perisian dan membangunkan aplikasi. Kos pembangunan yang dikaitkan secara 
langsung untuk penjanaan aset dipermodalkan manakala perbelanjaan semasa peringkat 
penyelidikan telah dibelanjakan.

(iii) 	 Anggaran hayat berguna untuk aset yang dikenal pasti

		 Sehubungan pelaksanaan pelan transformasi teknologi secara berperingkat, anggaran hayat 
berguna perkakasan komputer yang baru diperolehi seperti yang dinyatakan dalam Nota 3(b)(iii).

(iv)	 Penilaian terhadap rosotnilai aset bukan kewangan

		 SC menilai kemerosotan aset bukan kewangan apabila kejadian atau perubahan dalam keadaan 
menunjukkan bahawa jumlah aset nilai terkumpul mungkin tidak boleh dipulihkan, iaitu jumlah 
aset nilai terkumpul tersebut melebihi amaun boleh pulih.

		 Amaun boleh pulih bagi sesuatu aset diukur pada nilai yang lebih tinggi antara nilai saksama 
tolak kos jualan (FVLCTS) bagi aset tersebut dan nilai penggunaannya (VIU). VIU adalah nilai 
sedang digunakan untuk aliran tunai masa depan yang dijangkakan yang diperolehi daripada unit 
penjanaan tunai (CGU) yang terdiskaun pada kadar yang sesuai.

		 Aliran tunai masa depan yang dijangkakan adalah berdasarkan penilaian SC terhadap parameter 
masa depan yang tidak pasti seperti anggaran pertumbuhan pendapatan, kos operasi, kadar 
diskaun dan maklumat lain yang tersedia. Penilaian ini adalah berdasarkan rekod sejarah dan 
jangkaan terhadap peristiwa masa depan yang dipercayai wajar dalam keadaan semasa.

		 Andaian yang digunakan dan hasil penilaian kemerosotan aset bukan kewangan didedahkan 
dalam Nota 26.
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3.	 DASAR-DASAR PERAKAUNAN MATERIAL

	 Maklumat dasar perakaunan material didedahkan dalam nota masing-masing kepada penyata kewangan jika 
berkaitan.

	 Dasar perakaunan yang dinyatakan di bawah telah diguna secara konsisten dalam tempoh yang dibentangkan 
dalam penyata kewangan ini, dan telah diguna secara konsisten oleh SC, melainkan dinyatakan sebaliknya.

(a)	 Instrumen kewangan

(i)	 Pengiktirafan dan pengukuran awal

		 Aset kewangan atau liabiliti kewangan diiktiraf dalam penyata kedudukan kewangan apabila, 
dan hanya apabila, SC menjadi pihak kepada peruntukan kontrak instrumen tersebut.

		 Aset kewangan (melainkan jika adalah penghutang perdagangan tanpa komponen pembiayaan 
penting) atau liabiliti kewangan pada awalnya diukur pada nilai saksama tambah atau tolak, 
untuk item yang tidak pada nilai saksama melalui keuntungan atau kerugian, kos transaksi yang 
berkaitan secara langsung dengan pengambilalihan atau terbitannya. Penghutang perdagangan 
tanpa komponen pembiayaan penting pada awalnya diukur pada harga transaksi.

(ii)	 Kategori instrumen kewangan dan pengukuran berikutnya

		 Aset kewangan

		 Kategori aset kewangan ditentukan berdasarkan pengiktirafan awal dan tidak dikelaskan semula 
selepas pengiktirafan awalnya melainkan SC mengubah model perniagaannya untuk menguruskan 
aset kewangan yang mana semua aset kewangan yang terlibat diklasifikasikan semula pada hari 
pertama tempoh pelaporan pertama berikutan perubahan daripada model perniagaan. SC 
mengklasifikasikan aset kewangannya dalam kategori ukuran berikut:

•	 Kos terlunas; dan
•	 Nilai saksama melalui untung atau rugi (FVTPL).

		 Kos terlunas

		 Kategori kos terlunas terdiri daripada instrumen kewangan yang dipegang dalam model 
perniagaan di mana objektif adalah untuk memegang aset bagi mengumpul aliran tunai 
kontraktual dan terma kontraknya menimbulkan tarikh tertentu kepada aliran tunai yang  
semata-mata untuk pembayaran prinsipal dan faedah ke atas jumlah prinsipal yang belum 
dijelaskan. Berikutan pengiktirafan awal, aset kewangan ini diukur pada kos pelunasan 
menggunakan kaedah faedah berkesan. Kos yang dilunaskan dikurangkan dengan kerugian 
kemerosotan nilai. Pendapatan faedah, kemerosotan nilai dan sebarang keuntungan atau 
kerugian atas pembatalan pengiktirafan diiktiraf dalam untung atau rugi.

		 Pendapatan kewangan diiktiraf dengan menggunakan kadar faedah berkesan kepada jumlah 
bawaan kasar kecuali bagi aset kewangan terjejas kredit (lihat Nota 3(f)(i)) di mana kadar faedah 
berkesan digunakan untuk kos yang dilunaskan.

		 Nilai saksama melalui untung rugi (FVTPL)

		 Aset kewangan yang tidak memenuhi kriteria untuk kos terlunas atau nilai saksama melalui 
pendapatan komprehensif lain (FVOCI) diukur pada FVTPL.
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		 Pengukuran berikutnya

		 Perubahan pada nilai saksama pelaburan dalam sekuriti pendapatan tetap yang kemudiannya 
diukur pada FVTPL diiktiraf dalam penyata untung atau rugi.

		 Aset kewangan yang ditetapkan pada FVTPL diukur semula pada setiap tarikh pelaporan. Nilai 
saksama ditentukan dengan merujuk kepada harga pasaran yang boleh diperhatikan yang 
disediakan oleh sumber harga bebas.

		 Liabiliti kewangan

		 Kos terlunas

		 Liabiliti kewangan tidak dikategorikan pada nilai saksama melalui keuntungan atau kerugian 
adalah diukur pada kos terlunas menggunakan kaedah faedah berkesan.

		 Perbelanjaan faedah adalah diiktiraf dalam untung atau rugi. Keuntungan atau kerugian atas 
pembatalan pengiktirafan turut diiktiraf dalam untung atau rugi.

(iii)	 Pembatalan pengiktirafan

		 Aset kewangan atau sebahagiannya dibatalkan pengiktirafan bila, dan hanya bila, hak kontraktual 
kepada aliran tunai daripada aset kewangan tamat tempoh atau aset kewangan telah dipindahkan 
kepada pihak lain tanpa pengekalan kawalan atau sebahagian besar semua risiko dan manfaat 
aset tersebut. Pada ketika pembatalan pengiktirafan, perbezaan diantara nilai dibawa dan jumlah 
pembayaran yang diterima (termasuk sebarang aset baru yang diperolehi ditolak sebarang liabiliti 
baru berkait) diiktiraf dalam keuntungan atau kerugian.

		 Liabiliti kewangan atau sebahagiannya dibatalkan pengiktirafan bila, dan hanya bila, 
tanggungjawab yang dikhususkan di dalam kontrak telah disempurnakan, dibatalkan atau tamat 
tempoh. Suatu liabiliti kewangan juga tidak diiktiraf sekiranya terma-termanya diubahsuai dan 
aliran tunai liabiliti yang diubahsuai adalah sangat berbeza, di mana liabiliti kewangan baharu 
berdasarkan terma yang diubahsuai diiktiraf pada nilai saksama. Pada ketika pembatalan 
pengiktirafan, perbezaan diantara nilai dibawa liabiliti kewangan dipadamkan atau dipindahkan 
kepada pihak lain dan penjelasan dibayar, termasuk aset bukan tunai dipindah atau liabiliti berkait, 
diiktiraf dalam keuntungan atau kerugian.

(iv)	 Mengofset

		 Aset kewangan dan liabiliti kewangan akan diofset dan jumlah bersih dibentangkan di penyata 
kewangan kedudukan kewangan apabila, dan hanya apabila, SC mempunyai hak yang boleh 
dikuatkuasakan secara sah untuk mengofset jumlah tersebut, sama ada untuk menyelesaikannya 
secara bersih atau untuk merealisasikan aset dan liabiliti secara serentak.

(b)	 Hartanah, kelengkapan and peralatan
	
(i)	 Pengiktirafan dan pengukuran

		 Item hartanah, kelengkapan dan peralatan dinyatakan pada kos tolak apa-apa susut nilai 
terkumpul dan apa-apa rosot nilai terkumpul.

		 Kos termasuk perbelanjaan yang secara langsung menyebabkan pemerolehan aset dan apa-apa 
kos lain yang secara langsung membawa aset kepada keadaan bekerja bagi kegunaan yang 
dirancang, dan kos merungkai dan menanggalkan item tersebut dan memulihkan tapak tempat 
ia diletakkan. Perisian yang dibeli yang penting kepada kefungsian kelengkapan yang berkaitan 
dipermodalkan sebagai sebahagian daripada peralatan tersebut.
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		 Apabila bahagian ketara, jika ada, bagi satu-satu item hartanah, kelengkapan dan peralatan 
mempunyai hayat berguna yang berbeza, ia dikira sebagai item berasingan (komponen utama) 
bagi hartanah, kelengkapan dan peralatan.

		 Keuntungan dan kerugian bagi jualan item hartanah, kelengkapan dan peralatan ditentukan 
dengan membandingkan hasil daripada jualan dengan amaun bawaan bagi hartanah, kelengkapan 
dan peralatan dan dikira bersih dalam 'pendapatan lain' dan 'perbelanjaan pentadbiran', masing-
masing dalam keuntungan dan kerugian.

(ii)	 Kos berikutan

		 Kos menggantikan sebahagian daripada unit hartanah, kelengkapan dan peralatan dikira dalam 
amaun bawaan bagi unit tersebut jika ada manfaat ekonomi akan datang yang berkemungkinan 
terangkum dalam komponen tersebut, akan mengalir kepada SC dan kosnya dapat diukur dengan 
pasti. Amaun bawaan bagi komponen yang diganti dibatalkan pengiktirafan dalam keuntungan 
atau kerugian. Kos penyelenggaraan harian hartanah, kelengkapan dan peralatan diiktiraf dalam 
keuntungan atau kerugian semasa ia berlaku.

(iii)	 Susut nilai

		 Susut nilai dikira berdasarkan kos aset tolak nilai bakinya. Komponen ketara aset individu dinilai, 
dan jika suatu komponen mempunyai hayat berguna yang berbeza daripada baki aset, maka 
komponen tersebut disusut nilai berasingan.

		 Susut nilai dikira dalam keuntungan atau kerugian berdasarkan kaedah garis lurus bagi anggaran 
hayat berguna bagi setiap komponen unit hartanah, kelengkapan dan peralatan dari tarikh ia 
tersedia untuk digunakan. Hartanah, kelengkapan dan peralatan masih dalam pembinaan tidak 
disusutnilai sehingga aset tersebut sedia digunakan.

		 Dalam tahun kewangan semasa, SC telah menukar anggaran hayat berguna seperti yang berikut:

		  2024	 2023

	 Bangunan	 50 tahun	 50 tahun
	 Peralatan pejabat, perabut dan kelengkapan	 3-10 tahun 	 5-10 tahun
	 Kenderaan bermotor	 5 tahun	 5 tahun
	 Komputer dan sistem aplikasi	 3-7 tahun	 3-5 tahun

 	 Kaedah susut nilai, tempoh hayat berguna dan nilai baki disemak pada penghujung tempoh 
pelaporan dan dilaraskan menurut kesesuaian.

(c)	 Aset tidak ketara

Perisian komputer

Perisian komputer diukur awal pada kos. Kos yang diiktiraf adalah kos (termasuk kos kakitangan) secara 
langsung berkaitan dengan perisian boleh dikenal pasti yang dikawal oleh SC yang akan menjana 
keberangkalian manfaat ekonomi masa depan. Berikutan pengiktirafan awal, perisian komputer diukur 
pada kos tolak pelunasan terkumpul dan kerugian rosot nilai terkumpul. Termasuk dalam kos perisian 
komputer ialah kos yang berkaitan dengan pelan transformasi teknologi yang dijalankan oleh SC. 
Perbelanjaan yang ditanggung semasa peringkat penyelidikan telah dibelanjakan dengan sewajarnya.

Hayat berguna perisian komputer adalah terbatas. Perisian komputer dilunas melebihi anggaran hayat 
berguna sebanyak tiga sehingga tujuh tahun dan ditaksir untuk rosot nilai bila-bila masa ada tanda-
tanda kerosotan nilai.
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Tempoh-tempoh pelunasan dan kaedah-kaedah akan disemak sekurang-kurangnya pada setiap akhir 
tahun kewangan. Perubahan dalam jangkaan hayat berguna atau jangkaan corak penggunaan manfaat 
ekonomi masa depan sesuatu aset akan dikira melalui pengubahan tempoh-tempoh pelunasan atau 
kaedah-kaedah, yang sesuai, dan akan dikira sebagai perubahan dalam anggaran perakaunan. Pelunasan 
perbelanjaan ke atas perisian komputer dengan hayat terbatas akan diiktiraf dalam untung atau rugi. 
Projek-dalam-proses tidak akan dilunas oleh sebab perisian komputer ini tidak boleh digunakan lagi.

Laba atau rugi yang timbul dari penyahiktirafan perisian komputer akan diukur sebagai perbezaan 
antara penerimaan pelupusan bersih dan amaun dibawa aset dan akan diiktiraf dalam untung atau rugi 
semasa aset dinyahiktirafkan.

(d)	 Pajakan

(i)	 Definisi pajakan

		 Suatu kontrak adalah, atau mengandungi, suatu pajakan jika kontrak tersebut menyatakan hak 
untuk mengawal penggunaan aset yang dikenal pasti bagi suatu tempoh masa sebagai pertukaran 
untuk pembayaran. Untuk menilai sama ada suatu kontrak menyatakan hak untuk mengawal 
penggunaan aset yang dikenal pasti, SC menilai sama ada:

•	 kontrak tersebut melibatkan penggunaan aset yang dikenal pasti – ini boleh dinyatakan 
dengan khusus sama ada secara jelas atau tidak, dan hendaklah berbeza secara fizikal 
atau mewakili sebahagian besar keupayaan aset yang berbeza secara fizikal. Jika pembekal 
mempunyai hak penggantian besar, maka aset itu tidak akan dikenal pasti;

•	 sebagai pemajak, SC mempunyai hak untuk memperoleh sebahagian besar manfaat 
ekonomi melalui penggunaan aset tersebut sepanjang tempoh penggunaan; dan

•	 sebagai pemajak, SC berhak menentukan penggunaan aset tersebut. SC mempunyai hak ini 
apabila ia mempunyai hak untuk membuat keputusan yang paling wajar untuk mengubah 
kaedah dan tujuan aset tersebut digunakan. Dalam kes-kes yang jarang berlaku di mana 
keputusan tentang kaedah dan tujuan aset tersebut digunakan telahpun ditentukan lebih 
awal, SC mempunyai hak untuk menentukan penggunaan aset itu jika SC mempunyai hak 
untuk mengendalikan aset itu; atau SC merekacipta aset dengan cara yang menentukan 
lebih awal kaedah dan tujuan ia akan digunakan.

		 Pada permulaan atau penilaian semula kontrak yang mengandungi komponen pajakan, SC 
memperuntukkan pembayaran dalam kontrak bagi setiap komponen pajakan dan bukan pajakan 
berdasarkan harga berasingan masing-masing. Walau bagaimanapun, untuk pajakan hartanah di 
mana SC merupakan pemajak, SC memutuskan untuk tidak memisahkan komponen bukan 
pajakan dan sebaliknya akan mengira komponen pajakan dan bukan pajakan sebagai komponen 
pajakan tunggal.

(ii)	 Pengiktirafan dan pengukuran awal

		 Sebagai pemajak

		 SC mengiktiraf aset hak guna dan liabiliti pajakan pada tarikh permulaan kontrak untuk semua 
pajakan tidak termasuk pajakan atau pajakan jangka pendek yang aset pendasarnya bernilai 
rendah, memberikan hak untuk mengawal penggunaan sesuatu aset yang dikenal pasti untuk 
satu tempoh masa.

		 SC telah memutuskan untuk tidak mengiktiraf aset dengan hak penggunaan dan liabiliti pajakan 
bagi pajakan jangka pendek yang mempunyai tempoh pajakan 12 bulan atau kurang dan pajakan 
aset bernilai rendah. SC mengiktiraf pembayaran yang berkaitan dengan pajakan tersebut sebagai 
perbelanjaan mengikut kaedah garis lurus sepanjang tempoh pajakan.
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(iii)	 Pengukuran berikutan

		 Sebagai pemajak

		 Aset dengan hak penggunaan kemudiannya disusut nilai dengan menggunakan kaedah garis 
lurus dari tarikh permulaan hingga tarikh awal penghujung hayat gunaan aset dengan hak 
penggunaan atau penghujung tempoh pajakan. Anggaran hayat gunaan aset dengan hak 
penggunaan ditentukan mengikut asas yang sama seperti hartanah, kelengkapan dan peralatan 
dan aset tidak ketara. Di samping itu, aset dengan hak penggunaan dikurangkan secara berkala 
oleh kerugian rosot nilai, jika ada, dan diselaraskan untuk penilaian semula liabiliti pajakan 
tertentu.

		 Jika pajakan memindahkan pemilikan aset asas kepada SC menjelang akhir tempoh pajakan atau 
jika kos aset hak guna menunjukkan bahawa SC akan melaksanakan pilihan pembelian, SC 
menyusut nilai aset hak guna dari tarikh permulaan sehingga akhir hayat berguna aset pendasar. 
Jika tidak, SC menyusut nilai aset hak guna dari tarikh permulaan sehingga berakhirnya hayat 
berguna aset hak guna atau tamat tempoh pajakan, yang mana lebih awal.

		 Liabiliti pajakan pada mulanya diukur pada nilai semasa pembayaran pajakan yang tidak dibayar 
pada tarikh tersebut. Bayaran pajakan didiskaun menggunakan kadar pinjaman tambahan SC. 
Selepas pengiktirafan awal, SC mengukur liabiliti pajakan dengan meningkatkan jumlah bawaan 
untuk menggambarkan faedah ke atas liabiliti pajakan, mengurangkan jumlah bawaan untuk 
menggambarkan pembayaran pajakan yang dibuat, dan mengukur semula jumlah bawaan untuk 
menggambarkan sebarang penilaian semula atau pengubahsuaian pajakan.

(e)	 Tunai dan setara tunai

Tunai dan setara tunai terdiri daripada tunai dalam tangan, baki dan simpanan di bank yang mempunyai 
risiko tidak ketara dalam perubahan nilai saksama dengan kematangan asal tiga bulan atau kurang, dan 
digunakan oleh SC dalam pengurusan komitmen jangka pendeknya.

Termasuk dalam deposit di bank berlesen adalah jumlah terpelihara yang dipegang atas nama industri 
broker saham, deposit sekuriti broker dan agensi kerajaan atau dana.

(f)	 Rosot nilai

(i)	 Aset kewangan

		 SC mengiktiraf elaun kerugian yang dijangka kerugian kredit ke atas aset kewangan yang diukur 
pada kos yang dilunaskan. Kerugian kredit yang dijangkakan adalah anggaran wajaran kerugian 
kredit.

		 SC mengukur elaun kerugian pada jumlah yang sama dengan jangkaan kerugian kredit sepanjang 
hayat, kecuali Sekuriti Kerajaan Malaysia berasaskan prinsip Islam dan Bon Jaminan Kerajaan 
yang ditentukan untuk mempunyai risiko kredit yang rendah pada tarikh laporan, tunai dan 
setara tunai yang mana risiko kredit tidak meningkat dengan ketara sejak pengiktirafan awal, 
yang mana diukur pada jangkaan kerugian kredit selama 12 bulan. Elaun rugi bagi penghutang 
perdagangan sentiasa diukur pada jumlah yang sama dengan kerugian kredit yang dijangkakan 
sepanjang hayat.

		 Apabila menentukan sama ada risiko kredit aset kewangan meningkat dengan ketara sejak 
pengiktirafan awal dan apabila menganggarkan kerugian kredit yang dijangkakan, SC 
menimbangkan maklumat yang munasabah dan boleh dipercayai yang relevan dan tersedia 
tanpa kos atau usaha yang tidak wajar. Ini termasuk maklumat dan analisis kuantitatif dan 
kualitatif, berdasarkan pengalaman sejarah SC dan penilaian kredit yang dimaklumkan dan 
termasuk maklumat berpandangan ke hadapan, jika ada.

		 Kerugian kredit yang dijangkakan sepanjang hayat adalah kerugian kredit yang dijangkakan yang 
disebabkan oleh semua kemungkinan peristiwa ingkar sepanjang jangkaan hayat aset tersebut, 
manakala kerugian kredit dijangka selama 12 bulan adalah sebahagian daripada kerugian kredit 
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yang dijangkakan yang terhasil daripada peristiwa lalai yang mungkin dalam tempoh 12 bulan 
selepas tarikh pelaporan. Tempoh maksimum yang dipertimbangkan apabila menganggarkan 
kerugian kredit yang dijangkakan adalah tempoh kontrak maksimum yang mana SC terdedah 
kepada risiko kredit.

		 SC menganggarkan kerugian kredit yang dijangkakan pada penghutang perdagangan dengan 
menggunakan matriks peruntukan dengan merujuk kepada pengalaman kerugian kredit sejarah.

		 Kerugian rosot nilai berkaitan dengan aset kewangan yang diukur pada kos pelunasan diiktiraf 
dalam untung atau rugi dan amaun dibawa aset dikurangkan melalui penggunaan akaun 
peruntukan.

		 Pada setiap tarikh pelaporan, SC menilai sama ada aset kewangan yang dibawa pada kos yang 
dilunaskan adalah kredit terjejas. Aset kewangan adalah kredit terjejas apabila satu atau lebih 
peristiwa yang mempunyai kesan buruk terhadap anggaran aliran tunai masa depan aset 
kewangan telah berlaku.

		 Jumlah bawaan kasar aset kewangan dihapus kira (sama ada sebahagian atau penuh) setakat 
bahawa tiada prospek pemulihan realistik. Ini biasanya berlaku apabila SC menentukan bahawa 
penghutang tidak mempunyai aset atau sumber pendapatan yang boleh menghasilkan aliran 
tunai yang mencukupi untuk membayar balik jumlah yang tertakluk kepada penolakan itu. Walau 
bagaimanapun, aset kewangan yang dihapuskan masih boleh tertakluk kepada aktiviti 
penguatkuasaan untuk mematuhi prosedur SC untuk pemulihan jumlah yang perlu dibayar.

		 Semua aset kewangan, kecuali aset yang diniilai saksama melalui untung atau rugi tertakluk 
kepada rosot nilai.

(ii)	 Aset bukan kewangan

		 Nilai bawaan aset bukan kewangan disemak pada penghujung setiap tempoh pelaporan untuk 
menentukan sama ada terdapat apa-apa tanda rosot nilai. Jika tanda-tanda tersebut wujud, maka 
nilai boleh pulih aset dianggarkan.

		 Untuk menguji rosot nilai, aset dikelompokkan ke dalam kelompok kecil yang menjana aliran 
masuk tunai daripada penggunaan berterusan yang sebahagian besarnya tidak bergantung pada 
aliran masuk tunai aset lain atau unit penjanaan tunai. Nilai boleh pulih satu-satu aset atau unit 
penjanaan tunai adalah nilainya yang lebih besar dalam penggunaan dan nilai saksamanya tolak 
kos pelupusan. Semasa menaksir nilai dalam penggunaan, aliran tunai akan datang yang 
dianggarkan diturunkan kepada nilai semasanya dengan menggunakan kadar penurunan 
sebelum cukai yang mencerminkan penilaian pasaran semasa bagi nilai mata wang dan risiko 
khusus kepada aset atau unit penjanaan tunai.

(g) 	 Hasil

	 Hasil diukur berdasarkan pertimbangan yang ditentukan dalam kontrak dengan pelanggan sebagai 
pertukaran untuk memindahkan perkhidmatan kepada pelanggan, tidak termasuk jumlah yang 
dikutip bagi pihak ketiga. SC mengiktiraf hasil apabila (atau sebagai) ia memindahkan kawalan ke atas 
perkhidmatan kepada pelanggan. Aset dipindahkan apabila (atau sebagai) pelanggan memperoleh 
kawalan aset tersebut.

	 SC memindahkan kawalan ke atas sesuatu barang atau perkhidmatan pada satu-satu masa kecuali satu 
daripada kriteria masa lampau dipenuhi:

(a)	 pelanggan secara serentak menerima dan menggunakan manfaat yang disediakan oleh SC;
(b)	 prestasi SC mewujudkan atau menambah aset yang dikawal oleh pelanggan sebagai aset dicipta 

atau dipertingkatkan; atau
(c)	 prestasi SC tidak mewujudkan aset dengan penggunaan alternatif dan SC mempunyai hak yang 

boleh dikuatkuasakan untuk pembayaran untuk prestasi yang disempurnakan setakat ini.
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(i)	 Levi

		 Levi sebagai peratusan daripada pertimbangan atas setiap pembelian dan jualan sekuriti yang 
direkodkan di Bursa Malaysia Securities Bhd (Bursa) berkaitan kelas sekuriti yang berlainan seperti 
yang dinyatakan dalam seksyen 24 SCMA dan Perintah Suruhanjaya Sekuriti (Levi ke atas Urus 
Niaga Sekuriti) (Pindaan) 2009.

		 SC memperakui levi daripada Bursa sebagai pendapatan pada suatu masa secara terakru.

(ii)	 Yuran dan caj

		 SC mencatatkan yuran dan caj sebagai pendapatan dari masa ke masa apabila perkhidmatan 
dilaksanakan. SC merekodkan yuran dan caj yang diterima terdahulu sebagai suatu liabiliti.

(iii)	 Yuran pelesenan

		 Yuran pelesenan diperakui sebagai pendapatan apabila perkhidmatan telah dilaksana dari masa 
ke semasa. SC merekodkan yuran pelesenan yang diterima terdahulu sebagai suatu liabiliti.

(iv)	 Yuran pendaftaran

		 Yuran pendaftaran diperakui pada suatu masa apabila pendaftaran juruaudit didaftarkan.

(h) 	 Pendapatan kewangan

Pendapatan kewangan diperakui ketika ia terakru dengan menggunakan kaedah faedah efektif dalam 
keuntungan atau kerugian. Ia terdiri daripada:

(a) 	 faedah yang diperolehi daripada deposit bank dan sekuriti pendapatan tetap;
(b) 	 pelunasan premium atau diskaun ke atas pembelian sekuriti pendapatan tetap yang diukur pada 

kos terlunas.

(i) 	 Pendapatan lain

Termasuk dalam pendapatan lain ialah:

(i)	 Pendapatan penalti atas juruaudit yang gagal mematuhi apa-apa peruntukan atau syarat yang 
dikenaka di bawah Bahagian IIIA – Lembaga Pemantauan Audit SCMA. Pendapatan penalti yang 
diperakui pada suatu masa menurut seksyen 31Z SCMA di mana AOB mengenakan penalti 
monetari terhadap juruaudit kerana gagal mematuhi syarat pendaftaran AOB. Amaun penalti 
adalah terhad dan akan digunakan bagi perancangan dan pelaksanaan program pembinaan 
keupayaan yang berkaitan dengan profesyen perakaunan dan pengauditan.

(ii)	 Pemulihan kos penyiasatan dan tindakan undang-undang yang diiktiraf pada suatu masa. Menurut 
CMSA Seksyen 200 dan 201, SC dibenarkan boleh pulih amaun dari seseorang yang melanggar 
CMSA Seksyen 175, 176, 177, 178, 179 dan 181 dan juga 188 di mana sebarang amaun dipulih 
oleh SC boleh mula-mula sekali dibayar ganti kepada SC untuk semua kos penyiasatan dan 
tindakan undang-undang berkenaan dengan pelanggaran.

(iii)	 Sisa jumlah yang diiktiraf pada suatu masa di mana CMSA Seksyen 200 dan 201 menyatakan 
sampai satu tahap sebarang amaun yang diperolehi tidak diagihkan kepada orang-orang yang 
mengalami kerugian atau kerosakan akibat pelanggaran undang-undang, jumlah tersebut 
hendaklah samada dibayar kepada Capital Market Compensation Fund atau disimpan oleh SC 
untuk membiayai kos pembangunan dan pemudahan program pendidikan untuk pelabur pasaran 
modal dan profesional atau kos mengawal selia pasaran modal, dengan kelulusan Menteri 
Kewangan.

(iv)	 Untuk keuntungan/kerugian bersih ke atas aset kewangan bagi FVTPL, perubahan dalam nilai 
saksama atau pelupusan aset kewangan diiktiraf dalam untung atau rugi apabila ia timbul.
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(j) 	 Manfaat kakitangan

(i)	 Manfaat kakitangan jangka pendek

		 Obligasi manfaat kakitangan jangka pendek berhubung dengan gaji, bonus tahunan, cuti tahunan 
berbayar dan cuti sakit, caruman kepada Pertubuhan Keselamatan Sosial (PERKESO), Kumpulan 
Wang Simpanan Pekerja (KWSP) atau Skim Persaraan Swasta (PRS) diukur secara tidak terdiskaun 
dan dikira sebagai perbelanjaan bagi perkhidmatan berkaitan yang diberikan.

		 Liabiliti diiktiraf bagi amaun yang jangka akan dibayar jika SC mempunyai obligasi undang-
undang atau konstruktif semasa untuk membayar amaun ini disebabkan oleh perkhidmatan 
lampau yang diberikan oleh kakitangan dan obligasi tersebut dapat dianggar dengan andal.

(ii)	 Pelan manfaat wajib

		 Manfaat persaraan

		 SC memperuntukkan manfaat perubatan persaraan kepada kakitangan yang layak, yang diambil 
bekerja sebelum 1 Januari 2003.

		 Obligasi SC dalam pelan manfaat wajib ini dikira dengan menganggar amaun manfaat akan 
datang yang berhak diterima oleh kakitangan dalam tempoh semasa dan sebelumnya dan 
mendiskaun amaun tersebut.

		 Pengiraan obligasi manfaat wajib dilaksanakan oleh aktuari bertauliah bebas dengan menggunakan 
kaedah unjuran kredit unit. Apabila pengiraan terima menunjukkan potensi aset bagi SC, aset 
yang dikira dihadkan kepada nilai semasa manfaat ekonomi yang ada dalam bentuk apa-apa 
pulangan masa depan daripada pelan atau pengurangan dalam sumbangan masa depan kepada 
pelan tersebut. Untuk mengira nilai semasa manfaat ekonomi, perhatian diberikan kepada mana-
mana keperluan pendanaan minimum yang terpakai.

		 Pengukuran semula liabiliti manfaat wajib bersih, yang terdiri daripada laba dan kerugian aktuari, 
dikira terus dalam pendapatan komprehensif lain. SC menentukan perbelanjaan atau pendapatan 
faedah bersih bagi liabiliti wajib bersih atau aset bagi tempoh tersebut dengan menggunakan 
kadar penurunan yang digunakan untuk mengukur obligasi manfaat wajib pada permulaan 
tempoh tahunan bagi liabiliti manfaat wajib atau aset bersih, dengan mengambil kira apa-apa 
perubahan dalam liabiliti manfaat wajib atau aset bersih dalam tempoh tersebut sebagai bayaran 
caruman dan manfaat.

		 Kos dan perbelanjaan berhubung dengan pelan manfaat wajib dikira dalam keuntungan atau 
kerugian.

		 Apabila manfaat satu-satu pelan diubah atau apabila satu-satu pelan dipendekkan, perubahan 
dalam manfaat yang berkait dengan perkhidmatan lampau atau laba atau kerugian daripada 
pemendekan tersebut dikira terus dalam keuntungan atau kerugian. SC mengira laba dan 
keuntungan dalam penyelesaian pelan manfaat wajib apabila penyelesaian berlaku.

(k) 	 Cukai tertunda 

	 Cukai tertunda dikira menggunakan kaedah liabiliti, memperuntukkan perbezaan sementara antara 
jumlah aset dan liabiliti bagi tujuan percukaian dan amaun bawaannya dalam penyata kewangan. Cukai 
tertunda tidak dikira sekiranya ia timbul daripada pengiktirafan awal sesuatu aset atau liabiliti dalam 
urus niaga yang ketika ia berlaku, tidak memberi kesan kepada perakaunan atau keuntungan bercukai. 

	 Cukai tertunda diukur melalui kadar cukai (undang-undang percukaian) yang telah digubal atau 
sebahagian besarnya telah digubal menjelang penghujung tempoh pelaporan dan dijangka diguna 
pakai apabila aset cukai tertunda yang berkaitan diiktiraf atau liabiliti cukai tertunda diselesaikan.
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	 Aset cukai tertunda diiktiraf berdasarkan berkemungkinan terdapat keuntungan boleh cukai yang 
tersedia di mana perbezaan sementara yang boleh ditolak, kerugian cukai tidak digunakan atau kredit 
cukai tidak digunakan, boleh digunakan.

	 Cukai tertunda diiktiraf dalam untung atau rugi, kecuali apabila ia timbul daripada urus niaga yang 
diiktiraf secara langsung dalam ekuiti, di mana cukai tertunda juga dicajkan atau dikreditkan terus 
kepada ekuiti. 

	 Aset dan liabiliti cukai tertunda diofset apabila aset dan liabiliti cukai pendapatan tertunda berkaitan 
dengan cukai yang dikenakan oleh pihak berkuasa percukaian yang sama ke atas sama ada entiti bercukai 
atau entiti bercukai yang berbeza di mana wujud hasrat untuk menyelesaikan baki secara bersih.

(l) 	 Dana kepada badan-badan bersekutu

	 SC memperuntukkan dana kepada badan-badan bersekutu yang layak untuk menceburi aktiviti pasaran 
modal. Geran diiktiraf dalam keuntungan atau kerugian apabila pembayaran telah dibuat.

(m) 	 Peruntukan

	 Peruntukan diiktiraf semasa SC mempunyai kewajipan semasa (undang-undang atau konstruktif) akibat 
daripada peristiwa lampau, ianya berkemungkinan aliran keluar sumber diperlukan untuk menyelesaikan 
kewajipan tersebut, dan amaunnya boleh dianggarkan dengan pasti.

	 Peruntukan tidak diiktiraf untuk kerugian kendalian masa hadapan. Apabila ada sejumlah kewajipan 
serupa, kemungkinan aliran keluar diperlukan dalam penyelesaian yang ditentukan dengan 
mempertimbangkan kelas kewajipan secara keseluruhan. Peruntukan diiktiraf walaupun kemungkinan 
aliran keluar berkenaan dengan satu item yang termasuk dalam kelas kewajipan yang sama mungkin 
kecil.

	 Peruntukan diukur pada anggaran terbaik (termasuk risiko dan ketidakpastian) perbelanjaan yang 
diperlukan untuk menyelesaikan kewajipan semasa dan mencerminkan nilai semasa perbelanjaan yang 
diperlukan untuk menyelesaikan kewajipan di mana nilai masa wang adalah material.

(n) 	 Pengukuran nilai saksama

	 Nilai saksama bagi aset atau liabiliti ditentukan sebagai harga yang akan diterima untuk menjual sesuatu 
aset atau harga yang dibayar untuk memindahkan liabiliti dalam transaksi secara tertib antara peserta 
pasaran pada tarikh pengukuran. Pengukuran tersebut menganggap bahawa transaksi untuk menjual 
aset tersebut atau memindahkan liabiliti berlaku sama ada dalam pasaran utama atau jika ketiadaan 
pasaran utama, dalam pasaran paling berfaedah.

	 Bagi aset bukan kewangan, pengukuran nilai saksama mengambil kira keupayaan peserta pasaran 
untuk menjana manfaat ekonomi dengan menggunakan aset dalam kegunaan tertinggi dan terbaiknya 
atau menjualnya kepada peserta pasaran lain yang akan menggunakan aset tersebut dalam kegunaan 
tertinggi dan terbaiknya.

	 Semasa mengukur nilai saksama aset atau liabiliti, setakat yang mungkin, SC menggunakan data pasaran 
boleh cerap. Nilai saksama dikategorikan ke dalam peringkat berbeza dalam hierarki nilai saksama 
berdasarkan input yang digunakan dalam teknik penilaian seperti yang berikut:

Tahap 1: 	 harga sebutan (tak terlaras) dalam pasaran aktif untuk aset atau liabiliti serupa yang boleh 
diakses oleh SC pada tarikh pengukuran.

Tahap 2: 	 input selain harga sebutan terangkum dalam Tahap 1 yang boleh dicerap bagi aset atau 
liabiliti tersebut, sama ada secara langsung atau tidak langsung.

Tahap 3: 	 input tak boleh cerap bagi aset atau liabiliti.

	 SC mengiktiraf pemindahan antara tahap hierarki nilai saksama pada tarikh peristiwa atau perubahan 
dalam keadaan yang menyebabkan pemindahan.
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4.	 HARTANAH, KELENGKAPAN DAN PERALATAN
	
		  	 Peralatan		
			   pejabat,			 
			   perabut			   Kerja modal 
			   dan	 Perkakasan	 Kenderaan	 dalam
		  Bangunan	 kelengkapan	 komputer	 bermotor	 pelaksanaan	 Jumlah
		  RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Kos

Pada 1 Januari 2023	 232,162	 125,470	 47,884	 1,753	 1,267	 408,536
Penambahan	 -	 374	 11,535	 231	 5,528	 17,668
Pelupusan	 -	 (984)	 (75)	 (190)	 -	 (1,249)
Hapus kira	 -	 (19,112)	 (39,472)	 (2)	 -	 (58,586)
Klasifikasi semula kepada aset 
	 tidak ketara	 -	 -	 -	 -	 (1,267)	 (1,267)
Pemindahan kepada/(daripada)	 -	 4,864	 528	 -	 (5,392)	 -
		   	 	 	 	 	

Pada 31 Disember 2023/	
	 1 Januari 2024	 232,162	 110,612	 20,400	 1,792	 136	 365,102

Penambahan	 -	 473	 2,330	 1,706	 7,576	 12,085
Pelupusan	 -	 (384)	 (24)	 (965)	 -	 (1,373)
Hapus kira	 -	 -	 -	 -	 (70)	 (70)
Klasifikasi semula daripada aset 
	 tidak ketara	 -	 -	 593	 -	 -	 593
Pemindahan kepada/(daripada)	 -	 6,152	 213	 -	 (6,365)	 -
		   	 	 	 	 	

Pada 31 Disember 2024	 232,162	 116,853	 23,512	 2,533	 1,277	 376,337
		   	 	 	 	 	

Tolak: Susut nilai terkumpul
	 dan rosot nilai terkumpul

Pada 1 Januari 2023
Susut nilai terkumpul  	 109,212	 115,658	 46,445	 1,737	 -	 273,052
Rosot nilai terkumpul	 109	 -	 -	 -	 -	 109

		  109,321	 115,658	 46,445	 1,737	 -	 273,161
Susut nilai bagi tahun kewangan	 4,643	 3,197	 2,325	 21	 -	 10,186
Pelupusan	 -	 (977)	 (63)	 (190)	 -	 (1,230)
Hapus kira	 -	 (19,110)	 (39,471)	 (2)	 -	 (58,583)	

	  	 	 	 	 	

Pada 31 Disember 2023/ 
	 1 Januari 2024
Susut nilai terkumpul 	 113,855	 98,768	 9,236	 1,566	 -	 223,425
Rosot nilai terkumpul 	 109	 -	 -	 -	 -	 109

		  113,964	 98,768	 9,236	 1,566	 -	 223,534
Susut nilai bagi tahun kewangan	 4,643	 2,694	 3,788	 304	 -	 11,429
Klasifikasi semula daripada aset 	
	 tidak ketara	 -	 -	 492	 -	 -	 492
Pelupusan	 -	 (371)	 (20)	 (965)	 -	 (1,356)
Hapus kira	 -	 -	 1,559	 -	 -	 1,559	

	  	 	 	 	 	

Pada 31 Disember 2024
Susut nilai terkumpul 	 118,498	 101,091	 13,496	 905	 -	 233,990
Rosot nilai terkumpul	 109	 -	 1,559	 -	 -	 1,668

		  118,607	 101,091	 15,055	 905	 -	 235,658
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			   Peralatan			 
			   pejabat			   Kerja modal 
			   perabut dan	 Perkakasan	 Kenderaan	 dalam
		  Bangunan	 kelengkapan	 komputer	 bermotor	 pelaksanaan	 Jumlah
		  RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Amaun bawaan

Pada 1 Januari 2023	 122,841	 9,812	 1,439	 16	 1,267	 135,375
		  	 	 	 	 	

Pada 31 Disember 2023/ 1 Januari 2024	 118,198	 11,844	 11,164	 226	 136	 141,568
		  	 	 	 	 	

Pada 31 Disember 2024	 113,555	 15,762	 8,457	 1,628	 1,277	 140,679
		  	 	 	 	 	

Penilaian rosotnilai telah dilakukan seperti yang dinyatakan dalam Nota 26.

5.	 ASET TIDAK KETARA	 	
	 	 Kerja
	 Perisian	 modal dalam	
	 komputer	 pelaksanaan	 Jumlah
	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Kos		   

Pada 1 Januari 2023	 45,140	 3,225	 48,365
Penambahan	 67	 11,839	 11,906
Hapus kira 	 (19,181)	 -	 (19,181)	
Pemindahan kepada/(daripada)	 6,038	 (6,038)	 -
Klasifikasi semula daripada hartanah,	
	 kelengkapan dan peralatan	 -	 1,267	 1,267		
		  	 	

Pada 31 Disember 2023/1 Januari 2024	 32,064	 10,293	 42,357

Penambahan	 -	 8,810	 8,810
Hapus kira	 -	 (802)	 (802)	
Pemindahan kepada/(daripada) 	 4,460	 (4,460)	 -
Klasifikasi semula kepada hartanah, 	
	 kelengkapan dan peralatan 	 (593)	 -	 (593)	
		  	 	

		  35,931	 13,841	 49,772
		  	 	

	 Pada 31 Disember 2024

	 Tolak: Pelunasan terkumpul   
		   dan rosot nilai terkumpul

Pada 1 Januari 2023	
Pelunasan terkumpul 	 39,070	 -	 39,070
Rosot nilai terkumpul 	 -	 -	 -

		  39,070	 -	 39,070
Pelunasan bagi tahun kewangan	 3,530	 -	 3,530
Hapus kira	 (19,181)	 -	 (19,181)
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	 	 Kerja
	 Perisian	 modal dalam	
	 komputer	 pelaksanaan	 Jumlah
	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Pada 31 Disember 2023/1 Januari 2024	
Pelunasan terkumpul	 23,419	 -	 23,419
Rosot nilai terkumpul	 -	 -	 -

		  23,419	 -	 23,419	
Pelunasan bagi tahun kewangan	 3,766	 -	 3,766
Klasifikasi semula kepada hartanah,	
	 kelengkapan dan peralatan 	 (492)	 -	 (492)	
Rosot nilai	 -	 3,359	 3,359
		  	 	 	
Pada 31 Disember 2024
Pelunasan terkumpul 	 26,693	 -	 26,693
Rosot nilai terkumpul	 -	 3,359	 3,359

		  26,693	 3,359	 30,052
		  	 	

Amaun bawaan

Pada 1 Januari 2023	 6,070	 3,225	 9,295
		  	 	

Pada 31 Disember 2023/1 Januari 2024	 8,645	 10,293	 18,938
		  	 	

Pada 31 Disember 2024	 9,238	 10,482	 19,720
		  	 	

	 Penilaian rosotnilai telah dilakukan seperti yang dinyatakan dalam Nota 26.

6.	 ASET DENGAN HAK PENGGUNAAN

	 Tanah
	 pegangan 		  Perkakasan	
	 pajakan	 Bangunan	 komputer	 Jumlah
	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Kos				  

Pada 1 Januari 2023	 9,154	 -	 -	 9,154
Penambahan	 -	 179	 549	 728
		  	 	 	 	
Pada 31 Disember 2023/1 Januari 2024	 9,154	 179	 549	 9,882
Penambahan	 -	 94	 272	 366
		  	 	 	

Pada 31 Disember 2024 	 9,154	 273	 821	 10,248
		  	 	 	 	
Tolak: Pelunasan terkumpul				  

Pada 1 Januari 2023	 2,587	 -	 -	 2,587
Susut nilai	 92	 90	 275	 457
		  	 	 	

Pada 31 Disember 2023/1 Januari 2024	 2,679	 90	 275	 3,044
Susut nilai 	 92	 92	 274	 458
		  	 	 	

Pada 31 Disember 2024	 2,771	 182	 549	 3,502
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	 Tanah
	 pegangan 		  Perkakasan	
	 pajakan	 Bangunan	 komputer	 Jumlah
	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Amaun bawaan				  

Pada 1 Januari 2023	 6,567	 -	 -	 6,567
		  	 	 	
Pada 31 Disember 2023/1 Januari 2024	 6,475	 89	 274	 6,838
		  	 	 	
Pada 31 Disember 2024	 6,383	 91	 272	 6,746
		  	 	 	

	 SC memajak dua tanah pajakan bagi tempoh 99 tahun yang akan tamat pada 2094 dan 2096, masing-masing.

	 Penilaian rosotnilai telah dilakukan seperti yang dinyatakan dalam Nota 26.

7.	 ASET CUKAI TERTUNDA

	 Dalam tahun kewangan terdahulu, SC telah diberikan pengecualian cukai selama 5 tahun dari Tahun Taksiran 
(TT) 2022 sehingga TT 2026. Oleh itu, penggunaan elaun modal yang tidak diserap dan kerugian cukai yang 
tidak digunakan terhadap pendapatan perniagaan SC adalah tidak pasti. Sehubungan ini, aset cukai tertunda 
dinyahiktiraf dalam tahun kewangan 2023.

	  	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

		  Aset cukai tertunda		  -	 -
				     	

		  Pada 1 Januari  		  -	 10,057
		  Diiktiraf dalam penyata pendapatan komprehensif (Nota 21)
		  –	 hartanah, kelengkapan dan peralatan		  -	 (8,481)
		  –	 peruntukan		  -	 (1,576)
				     	 	
	 			   -	 -
				     	
		  Pada 31 Disember  		  -	 -
				     	

	 Jumlah elaun modal tidak diserap dan kerugian cukai tidak digunakan yang mana tiada aset cukai tertunda 
diktiraf dalam penyata kedudukan kewangan adalah seperti berikut:

	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

		  Elaun modal tidak diserap		  59,249	 45,017
		  Kerugian cukai tidak digunakan		  55,534	 55,534
				     	
				    114,783	 100,551
				     	
	
		  Aset cukai tertunda tidak diiktiraf di 24% (2023: 24%)		  27,548	 24,132
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		  Kerugian cukai tidak digunakan sebanyak RM55.5 juta (2023: RM55.5 juta) akan tamat dalam TT berikut:

	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000
		  TT

		  2028		  11,060	 11,060
		  2033		  44,474	 44,474
				     	
				    55,534	 55,534
				     	
 

8.	 PENGHUTANG LAIN
	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

		  Pembiayaan kepada kakitangan		  1,947	 2,765
		  Tolak: Keuntungan belum diperoleh
         		 – 	 Pembiayaan cara Islam untuk rumah dan kereta		  (41)	 (71)
				    	

				    1,906	 2,694

		  Tolak: Amaun dijangka dalam tempoh 12 bulan (Nota 10)		  (730)	 (880)
				    	

		  Amaun dijangka selepas 12 bulan		  1,176	 1,814
				    	

		  Kadar dan tempoh pembiayaan kakitangan adalah seperti berikut:

	 	 Tempoh 	
	 Kadar	 maksimum
	   tahunan	 pembayaran

		  Pinjaman perumahan kewangan Islam dan konvensional 		  2%	 25 tahun
		  Pinjaman kenderaan kewangan Islam dan konvensional		  4%	 7 tahun
		  Pinjaman pelajaran		  -	 5 tahun
		  Pinjaman komputer 		  -	 4 tahun

	 Pembiayaan perumahan dan kenderaan bermotor cara Islam dan konvensional dijamin atas hartanah tanah dan 
kenderaan bermotor peminjam, masing-masing. SC menganggap kebarangkalian mungkir sebagai terpencil 
kerana kedua-dua pembiayaan adalah dicagarkan, seperti yang diterangkan dalam Nota 25.3(c).

Struktur kematangan bagi pembiayaan kepada kakitangan pada penghujung tahun kewangan adalah seperti 
berikut:

	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

		  Dalam masa 1 tahun  		  730	 880
		  Lebih daripada 1 tahun dan sehingga 5 tahun		  970	 1,470
		  Lebih daripada 5 tahun		  206	 344
				    	
				    1,906	 2,694
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9.	 PELABURAN LAIN

	 Bukan semasa	             Semasa	 Jumlah
	 2024	 2023	 2024	 2023	 2024	 2023
	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000

Nilai saksama melalui 
	 untung atau rugi

– 	 Pelaburan dalam unit amanah
			  yang disebut harga	 128,334	 152,291	 -	 -	 128,334	 152,291
– 	 Pelaburan dalam mandat
			  budi bicara	 314,268	 -	 -	 -	 314,268	 -

Kos terlunas

–	 Sekuriti Kerajaan Malaysia  
			  berasaskan prinsip Islam
			  dan Bon Jaminan Kerajaan	 49,933	 49,928	 -	 5,036	 49,933	 54,964
–	 Deposit di bank berlesen 	 6,000	 -	 306,420	 418,367	 312,420	 418,367
 		  	 	 	 	 	

			  498,535	 202,219	 306,420	 423,403	 804,955	 625,622
			  	 	 	 	 	

	 Dalam tahun semasa, SC telah melabur RM300.00 juta dalam mandat budi bicara yang diuruskan oleh pengurus 
dana luar yang bersifat jangka sederhana dan jangka panjang.

	 Dalam tahun kewangan lepas, SC telah melabur dalam unit amanah yang disebut harga berjumlah RM150.0 juta 
yang bersifat jangka sederhana dan jangka panjang.

	 Termasuk dalam deposit di bank berlesen adalah jumlah terpelihara untuk merancang dan melaksanakan program 
pembinaan kapasiti berhubung dengan profesion perakaunan dan pengauditan sebanyak RM1.9 juta (2023: 
RM3.1 juta).

	 Sekuriti Kerajaan Malaysia berasaskan prinsip Islam dan Bon Jaminan Kerajaan, masing-masing akan matang 
dalam 2029 dan 2038. Hasil purata wajaran hingga matang bagi Sekuriti Kerajaan Malaysia berasaskan prinsip 
Islam dan Bon Jaminan Kerajaan ialah 4.59% setahun (2023: 4.44% setahun).

	 Deposit di bank-bank berlesen mempunyai tempoh kematangan antara 6 bulan hingga 15 bulan (2023: 6 bulan 
hingga 15 bulan) dan memperoleh pendapatan pada kadar daripada 2.50% hingga 4.20% setahun (2023: 
3.85% hingga 4.30% setahun).

10.	 PENGHUTANG DAN PELBAGAI PENGHUTANG	
	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Levi belum terima		  16,665	 14,849
	 Pendapatan kewangan belum terima 		  8,154	 13,936
	 Penghutang lain		  1,077	 1,045
	 Deposit		  1,120	 1,117
	 Prabayaran		  3,980	 3,557
	 Pembiayaan jangka pendek kepada kakitangan (Nota 8)		  730	 880
				    	
				    31,726	 35,384
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11.	 TUNAI DAN SETARA TUNAI
	  			   2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

		  Tunai dan baki di bank		  40,118	 329,637
		  Deposit di bank berlesen		  61,505	 51,496
				    	
				    101,623	 381,133
				    	

	 Deposit di bank berlesen mempunyai tempoh kematangan 1 bulan (2023: 1 bulan dan 3 bulan) dan memperoleh 
pendapatan pada kadar daripada 2.30% hingga 3.40% setahun (2023: 3.80% hingga 4.00% setahun).

 
	 Termasuk deposit dalam bank-bank berlesen adalah jumlah terpelihara untuk pembangunan industri broker 

saham berjumlah RM16.1 juta (2023: RM15.6 juta), amaun yang terpelihara bagi deposit sekuriti broker sebanyak 
RM0.3 juta (2023: RM0.2 juta) dan dana yang dipegang sebagai amanah sebanyak RM45.1 juta (2023: RM35.6 
juta).

	 Tunai dan setara tunai tersebut disimpan di bank berlesen.

12.	 RIZAB DANA PAMPASAN

	 Ini mewakili amaun yang diperuntukkan daripada lebihan terkumpul bagi Dana Pampasan Pasaran Modal.

13.	 MANFAAT PERSARAAN

	 Pelan manfaat wajib adalah pelan perubatan persaraan tak berdana yang memberikan manfaat perubatan 
kepada peserta dan tanggungan mereka yang layak selepas umur persaraan sehingga peserta atau pasangannya 
meninggal dunia, atau bagi anak tanggungannya sehingga umur 18 atau 24 tahun, sekiranya mereka masih lagi 
menuntut.

	 Dengan demikian, kos mutlak pelan tersebut bergantung pada hayat pesara dan tanggungan mereka yang layak, 
insidens dan kos peristiwa yang mengakibatkan tuntutan di bawah pelan tersebut, dan inflasi bagi kos tersebut 
pada masa hadapan.

Pendanaan

	 Pelan ini tak berdana. Caruman majikan kepada pelan tersebut adalah amaun tuntutan perubatan yang dibayar 
terus oleh SC. SC menjangka akan membayar sekitar RM2.9 juta bagi caruman kepada pelan manfaat wajibnya 
dalam 2025.

Skim pembeliaan sukarela bagi manfaat persaraan

	 Dalam tahun kewangan semasa, Ahli Lembaga telah meluluskan skim pembelian sukarela bagi manfaat persaraan 
untuk ahli aktif dan pesara faedah pasca pekerjaan yang memilih untuk melepaskan hak masa depan mereka 
terhadap faedah tersebut sebagai balasan untuk penyelesaian tunai. Ahli Lembaga SC telah meluluskan bayaran 
sebanyak RM118.2 juta berdasarkan jumlah pemohon yang menandatangani perjanjian pembelian skim tersebut. 
Penyelesaian ini mengakibatkan penarikbalikan liabiliti sebanyak RM9.9 juta yang diiktiraf dalam penyata untung 
atau rugi bagi tahun kewangan ini.
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Pergerakan dalam liabiliti manfaat wajib bersih

	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

		  Liabiliti manfaat wajib bersih 1 Januari		  233,455	 186,950
				    	

Terangkum dalam keuntungan atau kerugian

		  Kos perkhidmatan semasa		  1,306	 3,690
		  Kos faedah		  5,294	 10,753
		  Penarikbalikan liabiliti untuk penyelesaian skim pembelian
  			   sukarela bagi manfaat persaraan		  (9,874)	 -
				    	
				    (3,274)	 14,443
				     	  

Lain-lain

		  Manfaat dibayar		  (4,927)	 (4,504)
		  Penyelesaian skim pembelian sukarela bagi manfaat persaraan		  (118,190)	 -
		  Pengukuran semula obligasi liabiliti ditentukan		  16,110	 36,566
				    	
		  Liabiliti manfaat ditentukan bersih pada 31 Disember 		  123,174	 233,455
				    	

Liabiliti manfaat ditentukan andaian aktuari

	 Andaian aktuari utama pada penghujung tempoh pelaporan (dinyatakan sebagai purata wajaran):

	 	 2024	 2023

	 Kadar diskaun	 4.6%	 5.1%
	 Inflasi kos perubatan	 10%, menurun	 10%, menurun
		  ke 6% dalam 4 tahun	 ke 6% dalam 4 tahun
	 Umur persaraan biasa	 60 tahun	 60 tahun
		  	

	 Andaian berhubung mortaliti pada masa hadapan adalah berpandukan statistik dan jadual mortaliti yang 
diterbitkan.

	 Pada 31 Disember 2024, tempoh purata wajaran bagi obligasi manfaat wajib adalah 18 tahun (2023: 17 
tahun).
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Analisis sensitiviti

	 Analisis sensitiviti adalah berdasarkan kepada perubahan dalam andaian penting sambil mengekalkan semua 
andaian lain sebagai tetap. Sensitiviti telah dinilai oleh: 

	                         Obligasi manfaat wajib
	 Peningkatan	 Pengurangan
	 RM’000	 RM’000

		  2024
		  Kadar diskaun (1% pergerakan)		  (18,107)	 22,910
		  Kadar inflasi kos perubatan (1% pergerakan)		  21,432	 (17,368)
				    	

		  2023
		  Kadar diskaun (1% pergerakan)		  (36,886)	 47,158
		  Kadar inflasi kos perubatan (1% pergerakan)		  44,823	 (35,952)
				    	

14.	 LIABILITI PAJAKAN
	 2024	 2023
	 RM’000	 RM’000
		  Bukan Semasa
		  Liabiliti pajakan		  4,734	 6,186
				    	
		  Semasa
		  Liabiliti pajakan		  3,662	 3,117
				    	
				    8,396	 9,303
				    	

15.	 PELBAGAI PEMIUTANG DAN AKRUAN
	 2024	 2023
	 RM’000	 RM’000

		  Dana yang dipegang sebagai amanah		  42,593	 47,641
		  Penyelesaian kawal selia 		  17,015	 14,955
		  Deposit diterima
		  –	 Yuran Pelesenan		  1,266	 1,203
		  –	 Yuran pendaftaran		  672	 608
		  –	 Deposit lain		  5	 6
		  Akruan		  16,663	 6,061
		  Pemiutang lain		  27,008	 24,791
						     	
						     105,222	 95,265
	  					    	

16.	 KONTRAK LIABILITI
	 2024	 2023
	 RM’000	 RM’000

		  Yuran dan caj		  2,287	 3,625
		  Yuran Pelesenan		  1,522	 1,512
				    	
				    3,809	 5,137
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	 Yuran dan caj adalah berkaitan dengan yuran dan caj yang diterima terlebih dahulu untuk cadangan yang 
dikemukakan kepada SC dan akan diiktiraf sebagai pendapatan apabila obligasi pelaksanaan dipenuhi dari 
masa ke masa.

	 Yuran lesen adalah berkaitan dengan yuran lesen tahunan yang dibayar kepada SC terlebih dahulu oleh 
pemegang lesen dan akan diiktiraf sebagai pendapatan dari masa ke masa pada tarikh ulang tahun pemegang 
lesen masing-masing.

17.	 PENDAPATAN
	 Nota	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Pendapatan	 17.1	 244,418	 167,277
	 Pendapatan kewangan
	 –	 deposit tetap		  14,237	 33,262
	 –	 bon		  2,386	 2,517
	 –	 unit amanah yang disebut harga 		  5,290	 965
	 –	 mandat budi bicara 		  14,349	

				    36,262	 36,744
	 Pendapatan lain	 17.2	 19,714	 5,885
				    	
	 Jumlah pendapatan		  300,394	 209,906
				    	

	  
17.1	 Jenis barang dan perkhidmatan

	 Maklumat berikut merupakan urusniaga SC:

	 Tempoh	 Masa pengiktirafan atau kaedah yang
Jenis perkhidmatan	 pembayaran ketara	 digunakan untuk mengiktiraf pendapatan          	

Levi	 30 hari	 Pendapatan diperoleh dari Malaysia dan 		
		  diiktiraf pada suatu masa.

Yuran dan caj	 Tidak berkenaan	 Pendapatan diperoleh dari Malaysia dan 		
		  diiktiraf dari masa ke masa.

Yuran pelesenan	 Tidak berkenaan	 Pendapatan diperoleh dari Malaysia dan 		
		  diiktiraf dari masa ke masa.

Yuran pendaftaran	 Tidak berkenaan	 Pendapatan diperoleh dari Malaysia dan 		
		  diiktiraf pada suatu masa.
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17.2	 Jenis pendapatan lain:

	 Tempoh	 Masa pengiktirafan atau kaedah yang
Jenis perkhidmatan	 pembayaran ketara	 digunakan untuk mengiktiraf pendapatan          	
        	
Pendapatan penalti	 Tidak berkenaan	 Pendapatan diperoleh dari Malaysia dan
dan prosiding 		  diiktiraf pada suatu masa.

Pemulihan kos penyiasatan	 Tidak berkenaan	 Pendapatan diperoleh dari Malaysia dan
	 dan prosiding 		  diiktiraf pada suatu masa.
  
Jumlah sisa	 Tidak berkenaan	 Pendapatan diperoleh dari Malaysia
		  dan diiktiraf pada suatu masa.

Untung atau rugi bersih	 Tidak berkenaan	 Untung atau rugi daripada perubahan nilai atas 		
	 aset kewangan		  saksama bagi aset kewangan.
	 FVTPL			 

17.3	 Jadual di bawah menyediakan maklumat tentang kontrak liabiliti daripada 
kontrak dengan pelanggan:

	 Nota	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Kontrak liabiliti	 16	 3,809	 5,137
				    	
		
	 Pendapatan yang diiktiraf pada tahun kewangan yang
		  telah dimasukkan ke dalam baki liabiliti kontrak di
		  permulaan tempoh		  5,137	 2,860
				    	

18.	 KOS KAKITANGAN
	 	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Ganjaran, bonus, perubatan kakitangan, latihan
 		  kakitangan dan kerja lebih masa		  179,927	 169,156
	 Pelan caruman wajib		  29,521	 21,321
	 Manfaat kakitangan lain		  3,888	 4,744
	 Manfaat persaraan		  (3,274)	 14,443
				    	
				    210,062	 209,664
				    	

19.	 DANA KEPADA BADAN-BADAN BERSEKUTU

	 SC menyediakan dana kepada badan-badan bersekutu yang terlibat dalam projek dan program yang 
menggalakkan, membangunkan dan meningkatkan kekukuhan pasaran modal Malaysia. Empat daripada entiti 
itu adalah pihak berkaitan dengan SC seperti yang dinyatakan dalam Nota 23.
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20.	 LEBIHAN/(DEFISIT) SEBELUM CUKAI
	 Nota	 2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Lebihan/(Defisit) sebelum cukai dicapai selepas
		  mengenakan caj/(mengkredit):
  	 Ganjaran juruaudit		  180	 163
  	 Emolumen ahli eksekutif 		  3,839	 3,198
  	 Elaun ahli bukan eksekutif 		  1,413	 955
  	 Perbelanjaan sewa:
   	  	 Kelengkapan dan peralatan 		  316	 371
  	 Susut nilai hartanah, kelengkapan dan peralatan	 4	 11,429	 10,186
  	 Untung atas pelupusan hartanah, kelengkapan dan peralatan		  (198)	 (23)
	 Hapus kira hartanah, kelengkapan dan peralatan	 4	 70	 3
	 Hapus kira aset tidak ketara 	 5	 802	 -
	 Rosot nilai hartanah, kelengkapan dan peralatan	 4	 1,559	 -
	 Rosot nilai aset tidak ketara	 5	 3,359	 -
	 Kenaikan nilai saksama aset kewangan melalui untung rugi		  (923)	 (1,325)
  	 Pelunasan aset tidak ketara	 5	 3,766	 3,530
  	 Susut nilai aset dengan hak penggunaan	 6	 458	 457
  	 Kos kewangan untuk liabiliti pajakan		  439	 274
 	 Pembaikan dan penyelenggaraan		  13,413	 11,903
 	 Komunikasi dan sumber dalam talian 		  5,170	 4,021
  	 Penarikbalikan liabiliti untuk penyelesaian skim 
     		  pembelian sukarela bagi manfaat persaraan	 13	 (9,874)	 -
				    	

 
21.	 PENCUKAIAN

	 Pada tahun kewangan terdahulu, SC telah diberikan status pengecualian cukai oleh MOF untuk TT 2022 
sehingga TT 2026.

		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000
	 Pencukaian semasa:
	 – lebihan cukai pada tahun kewangan sebelum		  -	 5,717
	 Cukai tertunda (Nota 7)		  -	 (10,057)
	  			   	
				    -	 (4,340)
				    	

	 Penjelasan dan hubungan antara pencukaian dan lebihan/(defisit) sebelum cukai adalah seperti berikut:

		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Lebihan/(Defisit) sebelum cukai		  13,997	 (66,955)
				    	

	 Cukai dikira mengikut kadar cukai Malaysia sebanyak 0% (2023: 0%)	 -	 -

	 Kesan cukai:
	 –	 pembatalan aset cukai tertunda		  -	 (10,057)
	 –	 lebihan cukai pada tahun kewangan sebelum		  -	 5,717
				    	
	 Pencukaian		  -	 (4,340)
				    	



BAHAGIAN 5   INFORMASI ORGANISASI

SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024 215

22.	 KERUGIAN KOMPREHENSIF LAIN

	 Sebelum	 Perbelanjaaan	 Cukai
	 cukai	 cukai	 bersih
	 RM’000	 RM’000	 RM’000
	 2024
	 Item yang tidak akan dikelaskan semula
  		  selepas keuntungan atau kerugian
	 Pengukuran semula liabiliti manfaat yang ditentukan	 (16,110)	 -	 (16,110)
			   	 	

	 2023
	 Item yang tidak akan dikelaskan semula
  		  selepas keuntungan atau kerugian
	 Pengukuran semula liabiliti manfaat yang ditentukan	 (36,566)	 -	 (36,566)
			   	 	

23.	 PIHAK BERKAITAN

	 Identiti bagi pihak berkaitan

	 Untuk tujuan penyata kewangan ini, pihak dianggap berkaitan dengan SC sekiranya SC mempunyai keupayaan, 
secara langsung atau tidak langsung, untuk mengawal atau mengawal bersama pihak atau melaksanakan 
pengaruh penting ke atas pihak dalam membuat keputusan kewangan dan operasi, atau sebaliknya, atau di 
mana SC dan pihaknya tertakluk kepada kawalan bersama. Pihak yang berkaitan mungkin individu atau entiti 
lain.

 	 Pihak berkaitan juga termasuk kakitangan pengurusan utama yang ditakrifkan sebagai orang yang mempunyai 
kuasa dan tanggungjawab untuk merancang, mengarah dan mengawal aktiviti SC sama ada secara langsung 
atau tidak langsung. Imbuhan kakitangan pengurusan utama dinyatakan dalam Nota 20 di bawah tajuk 
'Emolumen ahli eksekutif'.

23.1	 SC mempunyai hubungan pihak berkaitan dengan Perbadanan Pembangunan Industri Sekuriti (SIDC), di mana 
Pengerusi SC juga adalah Pengerusi SIDC dan salah seorang Ahli Lembaga SIDC juga merupakan ahli Pengurusan 
Kanan dalam SC.

	 Transaksi pihak berkaitan yang utama

	 Transaksi pihak berkaitan utama dengan SIDC ditunjukkan di bawah:
		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Dana kepada SIDC		  4,000	 4,100
	 Yuran pengurusan dibayar oleh SIDC		  516	 516
	 Latihan dianjurkan oleh SIDC		  1,073	 63
				    	

	

23.2	 SC mempunyai hubungan pihak berkaitan dengan Perbadanan Dana Pampasan Pasaran Modal (CMC), di mana 
CMC telah ditubuhkan dibawah CMSA, SC boleh menyediakan wang kepada CMC seperti yang dinyatakan 
dalam CMSA Seksyen 159(a), CMC dikehendaki untuk merujuk kepada SC apabila terdapat kejadian gagal 
membayar oleh Orang yang Berkaitan, CMC dikehendaki untuk mengemukakan laporan kawal selia tahunan 
dan audit laporan kewangan kepada SC seperti yang dinyatakan oleh peruntukan CMSA, dan salah seorang 
Ahli Lembaga CMC juga adalah ahli Pengurusan Kanan SC.
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	 Transaksi pihak berkaitan yang utama

	 Transaksi pihak berkaitan utama dengan CMC ditunjukkan di bawah:

		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Yuran pengurusan dibayar oleh CMC		  158	 158
				    	

23.3	 SC mempunyai hubungan pihak berkaitan dengan Majlis Promosi Pasaran Modal (CMPC), di mana Pengerusi SC 
juga adalah Pengerusi CMPC dan salah seorang Ahli Lembaga CMPC juga merupakan ahli Pengurusan Kanan 
dalam SC.

	 Transaksi pihak berkaitan yang utama

	 Transaksi pihak berkaitan utama dengan CMPC ditunjukkan di bawah:

	 	 2024	 2023
		  RM‘000	 RM‘000

	 Dana kepada CMPC		  500	 1,700
				    	

	  
23.4	 SC mempunyai hubungan pihak berkaitan dengan IOSCO Hub Asia Pasifik (Hub), di mana dua Pengarah adalah 

juga ahli Pengurusan Kanan SC.

	 Transaksi pihak berkaitan yang utama

	 Transaksi pihak berkaitan utama dengan Hub ditunjukkan di bawah:

		  2024	 2023
		  RM‘000	 RM‘000

	 Dana kepada Hub		  200	 500
				    	

	  

24.	 KOMITMEN MODAL

	 Perbelanjaan modal yang ketara dikontrak pada akhir tempoh pelaporan tetapi tidak diiktiraf sebagai liabiliti 
adalah seperti berikut

	
		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000

	 Hartanah, kelengkapan dan peralatan		  7,410	 4,093
  	 Aset tidak ketara		  12,659	 18,474
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25.	 INSTRUMEN KEWANGAN

25.1	 Kategori instrumen kewangan

	 Jadual di bawah memberikan analisis instrumen kewangan yang dikategorikan seperti berikut:

	 i.	 Kos terlunas (AC); dan
	 ii.	 FVTPL 
			   Amaun
	 AC	 FVTPL	 bawaan
	 RM’000	 RM’000	 RM’000
	 2024

	 Aset kewangan

	 Penghutang jangka panjang 	 1,176	 -	 1,176
	 Pelaburan lain	 362,353	 442,602	 804,955
	 Penghutang dan pelbagai penghutang* 	 26,626	 -	 26,626
	 Tunai dan setara tunai 	 101,623	 -	 101,623
			   	 	
			   491,778	 442,602	 934,380
			   	 	

	  
	 Liabiliti kewangan

	 Pelbagai pemiutang dan akruan*	 (103,279)	 -	 (103,279)
	 Liabiliti pajakan	 (8,396)	 -	 (8,396)
			   	 	
			   (111,675)	 -	 (111,675)	

		  	 	

	 2023

	 Aset kewangan

	 Penghutang jangka panjang	 1,814	 -	 1,814
	 Pelaburan lain 	 473,331	 152,291	 625,622
	 Penghutang dan pelbagai penghutang*	 30,710	 -	 30,710
	 Tunai dan setara tunai 	 381,133	 -	 381,133
			   	 	
	  		  886,988	 152,291	 1,039,279
			   	 	 	

Liabiliti kewangan

	 Pelbagai pemiutang dan akruan*	 (93,448)	 -	 (93,448)
	 Liabiliti pajakan 	 (9,303)	 -	 (9,303)
			   	 	
			   (102,751)	 -	 (102,751)
			   	 	 	

 
	 * Kecuali bukan instrumen kewangan
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25.2	 Pengurusan risiko kewangan

	 SC mempunyai dasar dan garis panduan berkenaan strategi pelaburan menyeluruh dan toleransi ke arah risiko. 
Pelaburan diurus dengan cara berhemah untuk memastikan dana dikekalkan dan terpelihara.

	 SC mempunyai pendedahan kepada risiko yang berikut daripada penggunaan instrumen kewangannya:

	 •	 Risiko kredit
	 •	 Risiko kecairan
	 •	 Risiko pasaran
	 •	 Risiko harga

25.3	 Risiko kredit

	 Risiko kredit adalah risiko kerugian kepada SC jika pihak berlawanan kepada instrumen kewangan gagal 
mematuhi obligasi kontraknya. Pendedahan kepada risiko kredit timbul terutamanya daripada ciri-ciri individu 
setiap pelanggan. Tiada perubahan ketara berbanding dengan tahun sebelumnya. 

Penghutang

	 Objektif pengurusan risiko, dasar dan proses bagi menguruskan risiko

	 SC mempunyai dasar kredit rasmi dan pendedahan kepada risiko kredit dipantau secara terus-menerus. 
Pendedahan maksimum kepada risiko kredit dinyatakan dengan amaun bawaan bagi setiap aset kewangan.

	 SC mengurus penghutangnya dan mengambil tindakan sewajarnya (termasuk tetapi tidak terhad kepada 
tindakan undang-undang) untuk memulih baki tertunggak yang panjang. Secara amnya, penghutang akan 
membayar dalam tempoh 30 hari.

	 Pengiktirafan dan pengukuran kerugian rosot nilai

	 SC menggunakan elaun matriks untuk mengukur 'Expected Credit Loss' (ECL) bagi penghutang setiap segmen. 
Selaras dengan proses pemulihan hutang, invois yang lewat 30 hari akan dianggap sebagai kredit terjejas.

	 Jadual berikut memberikan maklumat tentang pendedahan risiko kredit dan ECL bagi penghutang pada 31 
Disember 2024.

	  
	  	 Rosot nilai	  
	  Kasar	 individu	 Bersih
	 RM’000	 RM’000	 RM’000
	 2024

	 Belum melepasi tarikh luput	 27,702	 -	 27,702
	 Melepasi tarikh luput 1 – 30 hari	 98	 -	 98
	 Melepasi tarikh luput 31 – 60 hari	 2	 -	 2
			   	 	 	

		  27,802	 -	 27,802
			   	 	

	 2023

	 Belum melepasi tarikh luput	 32,518	 -	 32,518
	 Melepasi tarikh luput 31 – 60 hari	 6	 -	 6
			   	 	
			   32,524	 -	 32,524	
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	 Penghutang di atas tidak mengiktiraf sebarang peruntukan kerugian kerana sebab utama berikut:

(a) 	 Bursa tidak memiliki sejarah mungkir dan telah menyerahkan bayaran levi kepada SC dalam jangka 
waktu yang ditentukan;

(b) 	 Institusi kewangan dan penerbit hutang tidak mempunyai sejarah mungkir;

(c) 	 Pembiayaan kakitangan disokong oleh cagaran dalam bentuk hartanah tanah kediaman dan kenderaan 
motor peminjam dengan nilai saksama masing-masing melebihi hutang tertunggaknya. Nilai saksama 
hartanah cagaran ini ditentukan menggunakan kaedah perbandingan berdasarkan penilaian profesional.

	 Tunai dan setara tunai

	 Tunai dan setara tunai disimpan di dalam bank berlesen dan institusi kewangan. Pada akhir tempoh pelaporan, 
pendedahan maksimum kepada risiko kredit dinyatakan dengan amaun bawaan di penyata kedudukan 
kewangan.

	 Bank berlesen dan institusi kewangan mempunyai risiko kredit yang rendah. Sebagai tambahan, beberapa baki 
bank diinsuranskan oleh agensi kerajaan. SC berpendapat bahawa elaun kerugian tidak material. Oleh itu, ia 
tidak diperuntukkan.

	 Pelaburan SC adalah terutamanya dalam simpanan tetap dengan institusi kewangan dan bon yang diluluskan 
yang diterbitkan oleh kerajaan dan agensi kerajaan lain.

	 Pelaburan dan aset kewangan lain

	 Pendedahan kepada risiko kredit, kualiti kredit dan cagaran

	 Pada akhir tempoh pelaporan, SC mempunyai pegangan dalam sekuriti hutang yang diuruskan secara dalaman 
dengan pegangan dalam terbitan Pelaburan Kerajaan Malaysia (GII) dan Bon Terjamin. Selain itu, sekuriti hutang 
yang diuruskan oleh pengurus dana luaran mempunyai penilaian minimum A dan ke atas, dengan pengawasan 
oleh Panel Penasihat Pelaburan.

25.4	 Risiko kecairan

	 Risiko kecairan adalah risiko yang SC tidak akan dapat memenuhi obligasi kewangannya apabila tiba tarikh 
luputnya. SC memantau dan mengekalkan aras tunai dan setara tunai yang difikirkan cukup oleh SC untuk 
membiayai operasinya dan untuk mengurangkan kesan turun naik dalam aliran tunai.

	 Analisis kematangan

	 Jadual di bawah meringkaskan profil kematangan liabiliti kewangan SC pada penghujung tempoh pelaporan. 
Tiada kadar faedah berkontrak bagi pelbagai pemiutang lain dan akruan.

	 Amaun	
	 bawaan	 Alira tunai   	 Bawah	 Lebih
	 RM’000	 berkontrak	 1 tahun	 1 tahun
	 2024	 				  

		
	 Liabiliti kewangan
				  
	 Pelbagai pemiutang dan akruan*	 103,279	 103,279	 103,279	 -
	 Liabiliti pajakan	 8,396	 8,928	 3,974	 4,954
			   	 	 	
			   111,675	 112,207	 107,253	 4,954
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	 Amaun	
	 bawaan	 Alira tunai   	 Bawah	 Lebih
	 RM’000	 berkontrak	 1 tahun	 1 tahun
	 2023				  
				  
	 Liabiliti kewangan				  
				  
	 Pelbagai pemiutang dan akruan*	 93,448	 93,448	 93,448	 -
	 Liabiliti pajakan	 9,303	 10,023	 3,246	 6,777
			   	 	 	
			   102,751	 103,471	 96,694	 6,777
			   	 	 	

	 * Kecuali bukan instrumen kewangan

25.5	 Risiko pasaran

	 Risiko pasaran adalah risiko yang mengubah harga pasaran, seperti kadar faedah yang akan mempengaruhi 
jumlah yang dilaburkan oleh SC dalam deposit tetap, unit amanah yang disebut harga dan mandat budi 
bicara. Risiko-risiko tersebut akan dinyatakan dalam amaun bawaan aset kewangan tersebut.

25.5.1	 Risiko kadar faedah

		 Aset SC yang menanggung faedah terdiri daripada deposit tetap dengan bank dan baki di bank.

	 Profil kadar faedah instrumen kewangan yang menanggung faedah ketara SC, berdasarkan amaun bawaan 
pada penghujung tempoh pelaporan adalah:

		  2024	 2023
		  RM’000	 RM’000
	 Instrumen kadar tetap

	 Aset kewangan		  423,858	 524,827
			   	

	 Analisis sensitiviti risiko kadar faedah

	 Analisis sensitiviti nilai saksama bagi instrumen kadar terapung

	 SC tidak mempunyai sebarang aset kewangan kadar terapung kos terlunas. Oleh itu, perubahan dalam kadar 
faedah pada akhir tempoh pelaporan tidak akan menjejaskan untung atau rugi.

25.5.2	 Risiko harga
	
	 Risiko harga timbul daripada pergerakan harga unit amanah yang disebut harga dan mandat budi bicara. 

Prestasi saham amanah yang disebut harga dan mandat budi bicara sentiasa dikemas kini kepada Pengurusan.

25.6	 Maklumat nilai saksama

	 Amaun bawaan tunai dan setara tunai, belum terima jangka pendek dan belum bayar secara munasabah 
menganggarkan nilai saksamanya disebabkan tempoh jangka pendek instrumen kewangan ini.

	 Amaun bawaan deposit tetap diandaikan secara munasabah menganggarkan nilai saksamanya.
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	 Jadual di bawah menganalisis instrumen kewangan yang tidak dibawa pada nilai saksama yang mana nilai 
saksamanya didedahkan, bersama-sama dengan amaun bawaannya ditunjukkan dalam penyata kedudukan 
kewangan.

	 Nilai saksama instrumen kewangan 
	 tidak dibawa pada nilai saksama			 

					     Jumlah
					     nilai	 Amaun
		  Tahap 1	 Tahap 2	 Tahap 3	 saksama	  bawaan
		  RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000	 RM’000

	 2024

	 Bukan semasa

	 Aset kewangan

	 Belum terima jangka panjang	 -	 -	 1,176	 1,176	 1,176
	 Sekuriti Kerajaan Malaysia
		  berasaskan prinsip Islam
		  dan Bon Jaminan Kerajaan	 -	 52,072	 -	 52,072	 49,933
	  			  	 	 	 	
				   -	 52,072	 1,176	 53,248	 51,109
				   	 	 	 	

	 2023

	 Semasa

	 Aset kewangan

	 Sekuriti Kerajaan Malaysia
		  berasaskan prinsip Islam
  		  dan Bon Jaminan Kerajaan	 -	 5,058	 -	 5,058	 5,036
				   	 	 	 	 	

			  -	 5,058	 -	 5,058	 5,036
				   	 	 	 	

	 Bukan semasa

	 Aset kewangan

	 Belum terima jangka panjang	 -	 -	 1,814	 1,814	 1,814
	 Sekuriti Kerajaan Malaysia
		  berasaskan prinsip Islam
		  dan Bon Jaminan Kerajaan	 -	 52,453	 -	 52,453	 49,928
				   	 	 	 	 	

			  -	 52,453	 1,814	 54,267	 51,742
				   	 	 	 	

Nilai saksama Tahap 1

Nilai saksama Tahap 1 diperoleh daripada sebut harga tak terlaras dalam pasaran aktif bagi aset kewangan 
serupa yang entiti tersebut boleh diakses pada tarikh pengukuran.

Nilai saksama Tahap 2

Nilai saksama Tahap 2 dianggar dengan menggunakan input selain sebut harga yang terangkum dalam Tahap 
1 yang boleh dicerap bagi aset kewangan, sama ada secara langsung atau tak langsung.
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Pindahan antara nilai saksama Tahap 1 dengan Tahap 2

Tiada pindahan antara nilai saksama Tahap 1 dengan Tahap 2 bagi tahun kewangan semasa (2023: Tahap 1 
dengan Tahap 2).

Nilai saksama Tahap 3

Nilai saksama Tahap 3 dianggar dengan menggunakan input tak boleh cerap bagi aset kewangan tersebut.

Instrumen kewangan tidak dibawa pada nilai saksawa

Jenis	 Diskripsi huraian teknik penilaian dan input yang digunakan

Penghutang jangka panjang	 Aliran tunai terdiskaun menggunakan kaedah berasaskan kadar		
	 peminjaman pasaran semasa.

Instrumen kewangan yang dibawa pada nilai saksama

Pelaburan dalam amanah saham yang disebut harga dikategorikan pada Tahap 1 manakala pelaburan dalam 
mandat budi bicara dikategorikan pada Tahap 2.

26.	 PENILAIAN ROSOTNILAI KE ATAS ASET

Dalam tahun kewangan semasa, ujian rosotnilai telah dilakukan ke atas hartanah, kelengkapan dan peralatan, 
aset tidak ketara dan aset dengan hak penggunaan. Jumlah yang boleh diperoleh semula ditentukan berdasarkan 
kaedah nilai sedang digunakan (VIU). Andaian utama yang digunakan dalam pengiraan VIU adalah seperti 
berikut:

		  2024	 2023

	 Kadar diskaun		  3.82%	 3.75%
	 Kadar pertumbuhan		  3.00%	 2.50%

Berdasarkan penilaian rosotnilai ini, tiada kerugian rosotnilai diiktiraf dalam tahun kewangan ini.

27.	 PENGURUSAN RIZAB

Objektif pengurusan kewangan SC adalah untuk mengekalkan rizab yang cukup untuk memelihara keupayaan 
SC melaksanakan kewajipan dan fungsinya secara bebas dan berkesan. Pihak pengurusan memantau komitmen 
modal jangka panjang untuk memastikan dana yang mencukupi tersedia untuk memenuhi obligasi. Pelaburan 
SC diurus secara berhemah untuk memastikan dana terpelihara.

28.	 PENGESAHAN PENYATA KEWANGAN

Penyata kewangan bagi tahun kewangan berakhir 31 Disember 2024 ini diberikan kebenaran oleh SC untuk 
dikeluarkan dan ditandatangani oleh ahli Lembaga SC pada 6 Februari 2025.
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

KENYATAAN AHLI LEMBAGA

Pada pendapat para ahli, penyata kewangan yang dibentangkan pada muka surat 187 hingga 222 telah disediakan 
menurut Piawaian Pelaporan Kewangan Malaysia dan menurut Piawaian Pelaporan Kewangan Antarabangsa untuk 
memberikan gambaran yang benar dan saksama tentang kedudukan kewangan Suruhanjaya Sekuriti Malaysia setakat 
31 Disember 2024 serta prestasi kewangan dan aliran tunai bagi tahun yang berakhir pada tarikh tersebut.

Bagi pihak Ahli Lembaga:

_______________________________ 	 __________________________________

DATO’ MOHAMMAD FAIZ 	 WEE HOE SOON @ GOOI HOE SOON
BIN MOHAMMAD AZMI	 AHLI
PENGERUSI

Kuala Lumpur
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SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA

PERAKUAN BERKANUN
Saya, Nur Fatin binti Abdul Aziz, pegawai utama yang bertanggungjawab di atas pengurusan kewangan dan rekod 
perakaunan Suruhanjaya Sekuriti Malaysia, dengan ikhlas berikrar bahawa penyata kewangan yang dibentangkan pada 
muka surat 187 hingga 222 adalah, sebaik-baik pengetahuan dan kepercayaan saya, betul dan saya membuat ikrar ini 
dengan penuh kepercayaan bahawa ianya itu benar, dan menurut peruntukan-peruntukan Akta Perakuan Berkanun, 
1960.

_______________________________

NUR FATIN BINTI ABDUL AZIZ 
PEGAWAI

Ditandatangani dan diikrarkan oleh yang bernama di atas Nur Fatin binti Abdul Aziz, di Kuala Lumpur dalam negeri 
Wilayah Persekutuan pada 6 Februari 2025.

Di hadapan saya:
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LAPORAN JURUAUDIT BEBAS 
KEPADA AHLI-AHLI LEMBAGA SURUHANJAYA SEKURITI 
MALAYSIA

LAPORAN MENGENAI PENGAUDITAN PENYATA KEWANGAN  

Apa yang kami telah audit  

Kami telah mengaudit penyata kewangan ditubuhkan oleh Suruhanjaya Sekuriti Malaysia (SC), yang merangkumi 
penyata kedudukan kewangan pada 31 Disember 2024, penyata pendapatan komprehensif, penyata perubahan 
dalam rizab dan penyata aliran tunai bagi tahun kewangan yang berakhir pada tarikh tersebut dan nota kepada 
penyata kewangan, termasuk maklumat dasar-dasar perakaunan yang material dan maklumat penjelasan lain, seperti 
yang dinyatakan pada muka surat 187 hingga 222.

Pendapat kami 

Pada pendapat kami, penyata kewangan SC memberikan gambaran yang benar dan saksama mengenai kedudukan 
kewangan SC pada 31 Disember 2024, serta prestasi kewangan dan aliran tunai mereka bagi tahun kewangan yang 
berakhir pada tarikh tersebut selaras dengan Piawaian Pelaporan Kewangan Malaysia (MFRS) dan Piawaian Pelaporan 
Kewangan Antarabangsa (IFRS). 

Asas kepada pendapat 

Kami telah melaksanakan audit kami selaras dengan piawaian pengauditan yang diluluskan di Malaysia dan Piawaian 
Pengauditan Antarabangsa (ISA). Tanggungjawab kami di bawah piawaian tersebut dihuraikan selanjutnya di 
perenggan Tanggungjawab Juruaudit terhadap Pengauditan Penyata Kewangan di dalam laporan kami. 

Kebebasan dan tanggungjawab etika lain 

Kami adalah bebas daripada SC selaras dengan Undang-undang Kecil (mengenai Etika Profesional, Tingkah Laku 
dan Amalan) Institut Akauntan Malaysia (Undang-undang Kecil) dan Kod Etika Antarabangsa untuk Akauntan 
Profesional (termasuk Piawaian Bebas Antarabangsa) oleh Lembaga Piawaian Etika Antarabangsa untuk Akauntan 
(Kod IESBA), dan kami telah memenuhi tanggungjawab etika kami yang lain, selaras dengan Undang-undang Kecil 
dan Kod IESBA.

Tanggungjawab Ahli-ahli Lembaga terhadap Penyata Kewangan 

Ahli-ahli Lembaga SC bertanggungjawab terhadap penyediaan penyata kewangan SC yang memberi gambaran  
benar dan saksama selaras dengan MFRS dan IFRS. Para Ahli Lembaga SC juga bertanggungjawab terhadap  
penetapan kawalan dalaman yang para Ahli Lembaga SC tentukan sebagai perlu bagi membolehkan penyediaan 
penyata kewangan SC yang bebas daripada salah nyata yang ketara, sama ada disebabkan oleh penipuan atau 
kesilapan. 

Dalam penyediaan penyata kewangan SC, para Ahli Lembaga SC bertanggungjawab untuk menilai keupayaan SC 
untuk terus beroperasi sebagai satu usaha berterusan, mendedahkan, yang mana berkenaan, perkara-perkara yang 
berkaitan dengan usaha berterusan dan menggunakan asas perakaunan usaha berterusan, melainkan jika para 
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Ahli Lembaga SC sama ada berhasrat untuk membubarkan SC atau menghentikan operasi, atau tidak mempunyai 
alternatif yang realistik melainkan untuk berbuat demikian.

Tanggungjawab Juruaudit terhadap Pengauditan Penyata Kewangan 

Objektif kami adalah untuk memperoleh jaminan yang munasabah sama ada penyata kewangan SC secara 
keseluruhannya adalah bebas daripada salah nyata yang ketara, sama ada disebabkan oleh penipuan atau kesilapan, 
dan mengeluarkan laporan juruaudit yang merangkumi pendapat kami. Jaminan yang munasabah adalah satu tahap 
jaminan yang tinggi, tetapi bukan satu jaminan bahawa audit yang dijalankan mengikut piawaian pengauditan 
yang diluluskan di Malaysia dan ISA akan sentiasa mengesan salah nyata yang ketara apabila ia wujud. Salah nyata 
boleh timbul daripada penipuan atau kesilapan dan dianggap ketara jika, secara individu atau agregat, sekiranya 
dijangkakan dengan munasabah boleh mempengaruhi keputusan ekonomi yang dibuat oleh pengguna berdasarkan 
penyata kewangan ini. 

Sebagai sebahagian daripada pengauditan mengikut piawaian pengauditan yang diluluskan di Malaysia dan ISA,  
kami menggunakan pertimbangan profesional dan mengekalkan keraguan profesional sepanjang pengauditan.  
Kami juga:

•	 Mengenal pasti dan menilai risiko salah nyata dalam penyata kewangan SC, sama ada disebabkan oleh penipuaan 
atau kesilapan, merangka dan melaksanakan prosedur audit yang responsif terhadap risiko berkenaan, serta 
mendapatkan bukti audit yang mencukupi dan bersesuaian untuk memberikan asas kepada pendapat kami. 
Risiko untuk tidak mengesan salah nyata ketara akibat daripada penipuan adalah lebih tinggi daripada yang 
disebabkan oleh kesilapan, kerana penipuan mungkin melibatkan pakatan, pemalsuan, ketinggalan yang 
disengajakan, representasi yang salah, atau mengatasi kawalan dalaman. 

•	 Mendapat pemahaman mengenai kawalan dalaman yang relevan dengan audit untuk merangka prosedur 
audit yang bersesuian dengan keadaan, tetapi bukan bertujuaan untuk menyatakan pendapat mengenai 
keberkesanan kawalan dalaman SC. 

•	 Menilai kesesuaian dasar perakaunan yang diguna pakai dan kemunasabahan anggaran perakaunan dan 
pendedahan berkaitan yang dibuat oleh para Ahli Lembaga SC.

•	 Membuat kesimpulan terhadap kesesuaian penggunaan asas perakaunan untuk usaha berterusan oleh para 
Ahli Lembaga SC dan, berdasarkan bukti audit yang diperoleh, sama ada wujudnya ketidakpastian ketara  
yang berkaitan dengan peristiwa atau keadaan yang mungkin menimbulkan keraguan yang signifikan 
terhadap keupayaan SC untuk terus beroperasi sebagai satu usaha berterusan. Jika kami membuat kesimpulan 
bahawa ketidakpastian ketara wujud, kami dikehendaki untuk menarik perhatian dalam laporan juruaudit 
kami terhadap pendedahan yang berkaitan dalam penyata kewangan SC atau, tidak pendedahan tersebut 
tidak mencukupi, pendapat kami akan diubah. Bagaimanapun, peristiwa atau keadaan pada masa hadapan 
berkemungkinan menyebabkan SC berhenti untuk terus beroperasi sebagai satu usaha berterusan. 

•	 Menilai persembahan secara keseluruhan, struktur dan kandungan penyata kewangan SC, termasuk 
pendedahannya, dan sama ada penyata kewangan SC mewakili asas-asas urus niaga dan peristiwa-peristiwa 
dengan cara yang memberikan gambaran saksama. 

Kami berkomunikasi dengan para Ahli Lembaga SC mengenai, antara perkara lain, skop dan tempoh pengauditan 
yang dirancang dan penemuan audit yang signifikan, termasuk sebarang kelemahan signifikan dalan kawalan 
dalaman yang dikenalpasti semasa pengauditan kami. 
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Perkara-perkara lain  

1.	 Laporan ini disediakan khusus untuk para Ahli Lembaga SC, sebagai sebuah badan berkanun dan bukan untuk 
tujuan lain. Kami tidak bertanggungjawab terhadap mana-mana pihak lain bagi kandungan laporan ini. 

2.	 Penyata kewangan SC bagi tahun kewangan sebelumnya berakhir 31 Disember 2023, telah diaudit oleh 
juruaudit lain yang laporannya bertarikh 30 Januari 2024 menyatakan pendapat yang tidak diubah suai 
mengenai penyata kewangan tersebut. 

Forvis Mazars PLT	 Chong Fah Yow 
(dahulunya dikenali sebagai Mazars PLT)  	 03004/07/2026 J 
201706000496 (LLP0010622-LCA)	 Akauntan Bertauliah 
AF 001954   	
Akauntan Bertauliah     

Kuala Lumpur 

6 Februari 2025
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BAHAGIAN 6   STATISTIK PASARAN

CADANGAN KORPORAT

EKUITI

Pada 2024, SC meluluskan 21 permohonan ekuiti, 
10 daripadanya adalah untuk IPO di Pasaran Utama 
Bursa Malaysia dengan jumlah permodalan pasaran 
RM21.39 bilion. Anggaran amaun dikumpul daripada 
IPO ini adalah sekitar RM4.70 bilion (Jadual 1). Baki 
permohonan yang diluluskan termasuk 1 cadangan 
pemerolehan yang menyebabkan perubahan ketara 
dalam haluan perniagaan atau dasar dan 10 pemindahan 
penyenaraian daripada Pasaran ACE ke Pasaran Utama.

Terdapat 55 penyenaraian baharu pada 2024, 11 
daripadanya di Pasaran Utama, 40 di Pasaran ACE 
dan 4 baki lagi di Pasaran LEAP dengan permodalan 
pasaran berjumlah RM31.37 bilion. Jumlah dana 
yang dikumpulkan daripada penyenaraian baharu 
dianggarkan sebanyak RM7.42  bilion.

JADUAL 1
Permohonan ekuiti yang diluluskan mengikut jenis cadangan

Jenis cadangan

2024 2023

Bilangan cadangan
yang diluluskan

Anggaran amaun 
dikumpul
(RM juta) 

Bilangan cadangan
yang diluluskan

Anggaran amaun 
dikumpul
(RM juta) 

IPO di Pasaran Utama:
–	 Syarikat tempatan 10 4,696.78 7 2,808.29

Penyusunan semula/penggabungan dan
pemerolehan

1 - - -

Pemindahan dari Pasaran ACE ke Pasaran
Utama

10 - 11 -

JUMLAH 21 4,696.78 18 2,808.29

BON DAN SUKUK KORPORAT

Pasaran bon korporat dan sukuk Malaysia melaporkan 
jumlah penerbitan sebanyak RM124.15 bilion pada 
2024, mewakili peningkatan sebanyak 4.92% daripada 
RM118.33 bilion yang diterbitkan pada 2023.

Terbitan bon korporat dan sukuk denominasi ringgit 
masih merupakan majoriti cadangan yang diluluskan 
oleh/diserahkan kepada SC dengan jumlah nilai nominal 
sebanyak RM165.89  bilion, yang mana sukuk mewakili 
69.68% or RM115.59 bilion (Jadual 2).

Bilangan bon korporat dan sukuk denominasi ringgit 
yang diluluskan oleh/diserahkan kepada SC dengan 
tempoh matang antara 1 hingga 7 tahun dan yang 
melebihi 15 tahun masing-masing meningkat sebanyak 
15% dan 65.71%. Terdapat penurunan sebanyak 
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JADUAL 2
Terbitan bon korporat dan sukuk denominasi ringgit yang diserahkan/diluluskan

Jenis terbitan

2024 2023

Bilangan 
terbitan

Amaun nominal
(RM juta)

Bilangan 
terbitan

Amaun nominal
(RM juta)

Bon korporat
–	 Kertas perdagangan/ Nota jangka sederhana/Bon
–	 Stok pinjaman

22
1

48,450.00
354.00     

20
 2

 73,004.50
 215.46

Jumlah kecil  23 48,804.00 22 73,219.96

Sukuk
–	 Kertas perdagangan Islam/Nota jangka sederhana 

Islam/Bon Islam 
–	 Stok pinjaman Islam 	

 
61

 -

115,585.00
         

- 

 
41

-

 
98,263.00

-

Jumlah kecil 61 115,585.00 41 98,263.00

Gabungan bon korporat dan sukuk
–	 Nota jangka sederhana / Nota jangka sederhana 

Islam
2 1,500.00 - -

Jumlah kecil 2 1,500.00 - -

JUMLAH 86 165,889.00 63 171,482.96

CARTA 1
Tempoh terbitan bon korporat dan sukuk denominasi 
ringgit yang diserahkan/diluluskan

Bi
la

ng
an

 te
rb

ita
n

0
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20
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40

50

60

1–7 tahun

20

2023
2024

8–15 tahun Melebihi 15 tahun

23

8
5

35

58

Nota:
Tempoh kemudahan, dan bukan nota atau kertas yang diterbitkan di 
bawah kemudahan tersebut. 

37.50% dalam jumlah bon korporat dan sukuk 
denominasi ringgit dengan tempoh matang antara 8 
hingga 15 tahun (Carta 1). 

Pada 2024, sebanyak 56 penarafan telah diberikan oleh 
agensi penarafan kredit kepada terbitan bon korporat 
dan sukuk denominasi ringgit yang diserahkan kepada 
SC berbanding 40 penarafan yang diberikan dalam tahun 
2023. Bilangan terbitan yang tidak diberi penarafan 
telah meningkat sebanyak 21.43% berbanding pada 
2023 (Carta 2).

Terdapat 1 sukuk denominasi mata wang asing 
diserahkan kepada SC pada 2024.
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CARTA 2
Ringkasan penarafan terbitan bon korporat dan sukuk denominasi ringgit yang diserahkan/diluluskan

Bi
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50

AAA

15

2023
2024

A BBB

26

1
5

0 0

Nota:
Suatu terbitan bon korporat atau sukuk boleh diberikan dengan lebih daripada 1 penarafan kredit (cth. Bagi program kertas perdagangan/nota 
jangka sederhana, kedua-dua penarafan jangka pendek yang diberikan kepada kertas perdagangan dan penarafan jangka panjang bagi nota 
jangka sederhana diambil kira).

Penarafan jangka panjang Penarafan jangka pendek 
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20
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0
5

8

AA Tidak
ditaraf

BB, B
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2024

0

2

12
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16

18
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6

8
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4

P1/MARC-1 P2/MARC-2 P3/MARC-3 Tidak
ditaraf

0 00 0

9

5

11

18
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Pengurusan Pelaburan 

PENGURUSAN DANA

Jumlah keseluruhan AUM syarikat pengurusan dana 
(FMC) berlesen di Malaysia meningkat sebanyak 9.59% 
kepada RM1,069.07 bilion berbanding RM975.48 bilion 
pada 2023. Pada 2024, 5 FMC teratas menyumbang 
53.83% daripada jumlah keseluruhan AUM berbanding 
53.87% pada 2023 (Carta 1).  
 
Sebahagian besar sumber dana bawah pengurusan 
adalah daripada dana unit amanah (UTF), KWSP, badan 
korporat dan dana borong (WF) (Jadual 1). Dana 
tersebut diperuntukkan dalam pelbagai kelas aset dan 
lokasi yang mana pelaburan FMC di dalam Malaysia 
berjumlah RM724.51 bilion, mewakili 67.77% daripada 
jumlah keseluruhan AUM pada penghujung 2024 
(Carta 2). Sebahagian besar pelaburan diperuntukkan 
kepada ekuiti dengan 50.23% pada akhir 2024, 
berbanding 48.65% pada 2023 (Carta 3). Peruntukan 
asset bagi pelaburan di dalam Malaysia diteruskan 
dengan memfokuskan kepada ekuiti, pendapatan 
tetap dan penempatan pasaran wang, trend yang sama 
diperhatikan pada tahun sebelumnya (Carta 4).  

JADUAL 1
Sumber dana bawah pengurusan pelanggan

Sumber dana
2024

(RM bilion)
2023

(RM bilion)

Dana unit amanah 546.08 499.88

KWSP 208.30 186.92

Badan korporat 122.03 107.83

Dana borong 82.60 77.15

Badan berkanun dan agensi 
kerajaan

54.00 45.52

Individu 24.99 21.22

Lain-lain 23.46 30.51

PRS 7.61 6.45

JUMLAH 1,069.07 975.48

CARTA 1
Aset yang diuruskan oleh FMC (%)
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)
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CARTA 2
Aset yang dilaburkan di dalam dan di luar Malaysia 
(RM bilion)

2023
2024

700

Dalam Malaysia Luar Malaysia

329.29 344.56

646.19

724.51
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CARTA 3
Peruntukan aset (%)
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n 
(%

)
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2024
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Ekuiti

48.65

Pendapatan
tetap

50.23

22.95 22.65

13.33 13.06

5.56 5.58
1.71 1.61

7.80 6.87

Penempatan 
pasaran wang

Unit amanah Ekuti swasta Lain-lain

CARTA 4
Peruntukan aset di dalam dan di luar Malaysia pada 31 Disember 2024 (RM bilion)
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tetap

Penempatan 
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19.16

54.16

8.01 9.25
30.07 29.61

136.06

3.60

212.31

29.85

318.90

218.09
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SKIM PELABURAN KOLEKTIF DAN 
SKIM PERSARAAN SWASTA 

Dana Unit Amanah 

Dana unit amanah di Malaysia terus menjadi komponen 
terbesar industri CIS Malaysia dengan jumlah nilai aset 
bersih (NAV) sebanyak RM546.08 bilion dicatatkan pada 
31 Disember 2024 (2023: RM499.88 bilion). Peratus 
jumlah NAV industri dana unit amanah berbanding 
permodalan pasaran Bursa Malaysia Securities Bhd 
(Bursa Malaysia) adalah 26.25% (2023: 27.83%). Pada 
2024, sebanyak 33 dana unit amanah telah dilancarkan 
manakala 12 dana ditamatkan dan 3 dana mencapai 
kematangan, menjadikan jumlah keseluruhan dana unit 
amanah yang ditawarkan oleh 39 syarikat pengurusan 
unit amanah yang diperbadankan di Malaysia kepada 
775 dana setakat 31 Disember 2024 (Jadual 2). 

Industri dana unit amanah mencatatkan jumlah jualan 
kasar (tidak termasuk pelaburan semula pengagihan) 
sebanyak RM283.54 bilion (2023: RM228.68 bilion), 
yang kebanyakannya diagihkan oleh syarikat pengurusan 
unit amanah dengan jumlah jualan kasar sebanyak 
RM140.50 bilion (Carta 5). Secara keseluruhan, industri 
dana unit amanah merekodkan penebusan bersih (tidak 
termasuk pelaburan semula pengagihan) sebanyak  
-RM8.59 bilion pada 2024 (2023: -RM25.19 bilion).

Dana Borong 

Dalam segmen dana borong, jumlah NAV sebanyak 
RM82.60 bilion telah dicatatkan pada 31 Disember 2024, 
(2023: 77.15 bilion). Sejumlah 61 dana telah dilancarkan 
di bawah Rangka Kerja Serah dan Simpan (Rangka 
Kerja LOLA) untuk pelabur sofistikated manakala 35 

 31 Disember 
2024

31 Disember 
2023

Bilangan dana yang 
ditawarkan
–	 Konvensional 
–	 Patuh Syariah 

775
476
299

757
466
291

Unit dalam edaran  
(unit bilion) 

757.38 756.79

Bilangan akaun (juta)* 27.39 26.38

Jumlah NAV (RM bilion) 
–	 Konvensional
	 (RM bilion)
–	 Patuh Syariah 
	 (RM bilion)

546.08
423.86

122.22 

499.88
386.77

113.11

% daripada NAV kepada 
permodalan pasaran Bursa 
Malaysia ^ 

26.25 27.83

Nota: 
* 	 Bilangan akaun termasuk bilangan akaun pemegang unit dengan 

penasihat institusi skim unit amanah (UTS) yang mengendalikan 
sistem akaun penama. 

^ 	 Perbandingan yang dibuat antara jumlah NAV industri dana 
unit amanah dan permodalan pasaran Bursa Malaysia bukanlah 
petunjuk amaun sebenar yang dilaburkan di Bursa Malaysia oleh 
dana unit amanah.

 

JADUAL 2
Status keseluruhan industri dana unit amanah 

CARTA 5
Saluran pengagihan 

Lain-lain

RM bilion

dana telah ditamatkan, 7 dana ditukarkan kepada unit 
amanah dan 8 dana mencapai kematangan pada 2024, 
yang membawa jumlah bilangan dana borong yang 
ditawarkan oleh 53 syarikat pengurusan dana kepada 
476 dana pada 31 Disember 2024 (2023: 465 dana).  

Dana SRI 

Pada 31 Disember 2024, sebanyak 75 dana ditawarkan 
kepada pelabur yang telah diberi kelayakan sebagai 
dana mampan dan bertanggungjawab (SRI) menurut 
Garis Panduan Dana Mampan dan Bertanggungjawab 
(2023: 68 dana). 75 dana tersebut terdiri daripada 45 
dana unit amanah dan 30 dana borong dengan jumlah 
NAV pada 31 Disember 2024 sebanyak RM14.44 bilion 
(2023: RM7.70 bilion). 

Amanah Pelaburan Hartanah 

Pada 31 Disember 2024, sejumlah 19 amanah pelaburan 
hartanah (REIT) yang disenaraikan di Pasaran Utama 
Bursa Malaysia dengan permodalan pasaran berjumlah 
(termasuk kumpulan terikat) RM48.93 bilion (2023: 
RM41.78 bilion). Jumlah saiz aset meningkat daripada 
RM66.95 bilion pada 31 Disember 2023 kepada RM69.98 
bilion pada penghujung 2024. Sebanyak 2 REIT tidak 
tersenarai ditawarkan kepada pelabur sofistikated pada 
31 Disember 2024.  

31 Dis 24
31 Dis 23

0 50 100 150 200

Syarikat 
pengurusan 

unit amanah 

Penasihat 
UTS institusi 

Perrunding  
unit amanah 

Penasihat 
UTS korporat 

140.50
129.43

52.97
78.54

60.33

43.91

1.68

0.49

2.48

1.88
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Wanita
51%

Lelaki
49%

CARTA 7
Ahli PRS mengikut jantina

CARTA 6
Ahli PRS mengikut kumpulan umur

Lebih daripada
60 tahun

55 hingga kurang
daripada 60 tahun

50 hingga kurang
daripada 55 tahun

40 hingga kurang
daripada 50 tahun

30 hingga kurang
daripada 40 tahun

Di bawah umur 30

12%

8%

9%

23%

39%

9%

CARTA 8

Bekerja Pelajar, suri 
rumah, 

dan persara

Bekerja
sendiri

73%

17%

10%

Ahli PRS mengikut  
jenis pekerjaan

Pilihan dana ahli PRS Pengeluaran oleh ahli PRS

Teras: 
dana 

pertumbuhan

Dana
bukan
teras

Teras: 
dana 

sederhana

Teras: 
dana 

konservatif

40%

14%

7%

38%

Bersara Pra-persaraan Lain-lain

92%

3% 6%

Dana Dagangan Bursa 

Dengan penyenaraian Eq8 FTSE Malaysia Enhanced 
Dividend Waqf ETF pada 2024, jumlah bilangan dana 
dagangan bursa (ETF) yang disenaraikan di Pasaran 
Utama Bursa Malaysia pada 31 Disember 2024 adalah 
16 (2023: 15) dengan permodalan pasaran berjumlah 
RM2.36 bilion (2023: RM2.21 bilion). 

Dana Tertutup 

Pada 31 Disember 2024, masih hanya satu dana tertutup 
(CEF) disenaraikan di Pasaran Utama Bursa Malaysia 
dengan permodalan pasaran sebanyak RM405 juta 
(2023: RM392 juta).

Skim Persaraan Swasta 

Pada tahun 31 Disember 2024, bilangan skim persaraan 
swasta (PRS) kekal tidak berubah dengan 14 skim yang 
terdiri daripada 78 dana yang ditawarkan oleh 9 penyedia 
PRS. Jumlah keseluruhan NAV meningkat sebanyak 
17.98% kepada RM7.61 billion pada 31 Disember 2024 
(2023: RM6.45 billion), dengan caruman daripada ahli 
pada tahun berkenaan kekal teguh, di mana RM938 
juta dilaburkan dalam PRS (2023: RM767 juta). 
 
Jumlah ahli pada 31 Disember 2024 meningkat sebanyak 
6.61% kepada 617,000 daripada 579,000 pada 31 
Disember 2023, dengan demografi utama ahli PRS 
ditunjukkan pada Carta 6-8.
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PRODUK PELABURAN

Waran berstruktur 

Pada 2024, SC mendaftarkan 1,811 kertas terma 
bagi penawaran waran berstruktur, peningkatan 20% 
berbanding tahun 2023 di mana 1,515 kertas terma 
yang telah didaftarkan.

Bilangan kertas terma waran berstruktur dengan 
pendasar tempatan telah bertambah pada 2024 dengan 
1,350 kertas terma telah didaftarkan, mencatatkan 
peningkatan sebanyak 27% berbanding 2023 (2023: 
1,065 kertas terma). Sejumlah 461 kertas terma dengan 
pendasar asing telah didaftarkan pada 2024 berbanding 
450 kertas terma pada 2023.

Pada 2024, bilangan kertas terma waran berstruktur yang 
didaftarkan dengan indeks sebagai pendasar meningkat 
sebanyak 25% (2024: 419 kertas terma, 2023: 334 
kertas terma). Waran berstruktur dengan indeks 
pendasar asing meningkat sebanyak 30% berbanding 
2023, didorong terutamanya oleh pertumbuhan besar 
dalam waran berstruktur berbanding Indeks Hang Seng. 
Indeks asing lain termasuk waran berstruktur dengan 
Indeks Purata Saham Nikkei (Nikkei 225), Indeks Hang 
Seng Tech, Indeks S&P 500, Indeks NASDAQ-100 dan 
Indeks Purata Perindustrian Dow Jones.

CARTA 9
Kertas terma waran berstruktur berdaftar mengikut 
domisil penyenaraian pendasar
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Pendasar tempatan
Pendasar asing
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JADUAL 3
Program produk berstruktur

2024 2023

Program baharu yang diserahkan
Bil.

program
Saiz

(RM bilion)
Bil.

program
Saiz

(RM bilion) 

Prinsip
– 	 Konvensional
–	 Islam	

40
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200
25

18
2

90
10

JUMLAH 45 225 20 100

Produk Berstruktur

Pada 2024, sejumlah 16 penerbit mengemukakan 
45 program produk berstruktur baharu dengan SC di 
bawah Rangka Kerja LOLA untuk produk pasaran modal 
tidak tersenarai. Program-program ini terdiri daripada 
pelbagai rujukan pendasar dan mempunyai saiz 
agregat sebanyak RM225 bilion dengan setiap program 
mempunyai had saiz sehingga RM5 bilion (Jadual 3).
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CARTA 10
Pecahan mengikut jenis pelabur

CARTA 11
Pecahan mengikut prinsip

Individu bernilai 
bersih tinggi, 
93.4%

 Entiti bernilai 
bersih tinggi 5.8%

Pelabur 
diakreditasi, 0.7%

Pelabur ≥ RM 250,000
0.1%

Islam
6.3%

Konvensional
93.7%

Siri Produk Berstruktur

Pasaran produk berstruktur Malaysia melaporkan 
pengurangan sebanyak 2% daripada jumlah terbitan 
baharu pada 2024 berbanding 2023.

Individu bernilai bersih tinggi (HNWI) terus membentuk 
majoriti pelabur yang menyumbang 93.4% daripada 
pelabur dalam produk berstruktur. Baki 6.6% pelabur 
terdiri daripada entiti bernilai bersih tinggi (HNWE) dan 
pelabur diakreditasi serta individu yang memperoleh 
produk pasaran modal tidak tersenarai dengan 
pembayaran tidak kurang daripada RM250,000 bagi 
setiap kategori transaksi (Carta 10).

Produk berstruktur konvensional masih meneruskan 
penguasaan pasarannya dengan menyumbang 93.7% 
daripada terbitan pada 2024 (Carta 11). Terbitan produk 
berstruktur Islam meningkat 250% pada 2024.

Pada 2024, sejumlah 186 siri produk berstruktur 
diserahkan bawah Rangka kerja LOLA untuk ditawarkan 
kepada pelabur sofistikated (2023: 167), mencatatkan 
peningkatan sebanyak 11%.

Kontrak Untuk Perbezaan

SC memperkenalkan Garis Panduan mengenai Kontrak 
untuk Perbezaan (CFD) pada 6 April 2018. CFD ialah 
produk derivatif berleveraj yang membolehkan pelabur 
mengambil bahagian dalam pergerakan harga instrumen 
pendasar. 

Pada 2024, 2 penyedia CFD menawarkan CFD di 
Malaysia berdasarkan saham, indeks dan komoditi.
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ICM kekal sebagai penyumbang terbesar, yang merangkumi 63.04% kepada keseluruhan pasaran modal. Mencatatkan 
pertumbuhan yang stabil, ICM berkembang sebanyak 8.5% tahun ke tahun, meningkat daripada RM2,426.77 bilion pada 
2023 kepada RM2,634.13 pada penghujung 2024. ICM terdiri daripada sekuriti patuh Syariah, dengan jumlah permodalan 
pasaran RM1,309.79 bilion, dan sukuk, dengan jumlah belum tebus sebanyak RM1,324.34 bilion (Carta 1).

CARTA 1 
ICM pada Disember 2024

 
Saiz ICM 
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Permodalan pasaran sekuriti 
patuh Syariah

Saiz sukuk 
belum tebus

Saiz keseluruhan ICM

 1,271.24 

 2,426.77 

2023
2024

PASARAN MODAL ISLAM

Pasaran modal ICM ICM berbanding pasaran modal

Saiz keseluruhan ICM,
RM2,634.13 bilion; 
tahun-ke-tahun  (8.54%)

63.04% daripada saiz 
keseluruhan pasaran 
modal  

Saiz keseluruhan 
pasaran modal, 
RM4,178.57 bilion
tahun-ke-tahun  
(9.74%)  

Sukuk belum tebus: 
RM1,324.34 bilion 
(50.28%)

Bon dan sukuk 
belum tebus: 
RM2,098.06 bilion 
(50.21%)

Permodalan pasaran 
sekuriti patuh Syariah:  
RM 1,309.79 billion 
(49.72%)

Permodalan pasaran 
sekuriti: RM2,080.51 
bilion (49.79%)

Saiz keseluruhan 
pasaran modal: 

RM4,178.57 bilion 

Saiz keseluruhan ICM: 
RM2,634.13 bilion 
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SEKURITI PATUH SYARIAH

Pada penghujung 2024, bilangan sekuriti patuh 
Syariah meningkat daripada 811 kepada 822, yang 
merangkumi 79.11% daripada jumlah 1,039 sekuriti 
tersenarai di Bursa Malaysia. Permodalan pasaran 

sekuriti patuh Syariah mencatatkan peningkatan 
sebanyak 11.71% berbanding penghujung 2023, 
pada RM1,309.79 bilion atau 62.96% dari jumlah 
keseluruhan permodalam pasaran pada Disember 
2024, (Carta 2).

CARTA 2
Sekuriti patuh Syariah pada Disember 2024

Jumlah sekuriti Sekuriti patuh Syariah

Pecahan mengikut sektor bagi 
sekuriti patuh Syariah

Peratus bilangan dan permodalan pasaran 
sekuriti patuh Syariah

81.51
79.11

62.96

258
Produk dan 

perkhidmatan industri 

164

92

87

65

Produk dan 
perkhidmatan konsumer

35

Hartanah 

Teknologi

Pembinaan

Perladangan

30

27

25

Pengangkutan dan 
logistik

Tenaga

Penjagaan Kesihatan

23Telekomunikasi dan 
media

11

5

Utiliti 

Perkhidmatan kewangan

% sekuriti patuh Syariah 
berbanding jumlah 
sekuriti tersenarai

64.32

2023
2024
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Patuh Syariah,
822

Tidak patuh 
Syariah,
217

Pasaran ACE, 160,  
Permodalan pasaran, 
RM35.84 bilion

Pasaran LEAP, 32, 
Permodalan pasaran, 
RM4.31 bilion

Pasaran Utama, 630, 
Permodalan pasaran, 
RM1,269.63 bilion

Jumlah sekuriti 
patuh Syariah: 822

Jumlah permodalan 
pasaran sekuriti 
patuh Syariah: 

RM1,309.79 bilion

Jumlah sekuriti:
1,039
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SUKUK

Terbitan sukuk korporat mewakili 74.36% (2023: 77.25%) 
daripada jumlah terbitan bon korporat dan sukuk 
manakala sukuk korporat belum tebus menyumbang 
84.58% (2023: 83.96%) daripada jumlah bon korporat 
dan sukuk belum tebus (Jadual 3). Jumlah terbitan 
sukuk pada 2024 mewakili 62.56% (2023: 60.84%) 
daripada jumlah terbitan bon dan sukuk manakala 
jumlah sukuk belum tebus mewakili 63.12% (2023: 
63.20%) daripada jumlah bon dan sukuk belum tebus 
(Carta 3 dan Jadual 4).

Sejumlah 20 penerbit menerbitkan sukuk SRI dan 
Sukuk Berkaitan Kemampanan pada 2024, menjadikan 
jumlah penerbit sukuk SRI kepada 48 sejak klasifikasi 
ini diperkenalkan pada 2015. Terbitan sukuk SRI 
korporat pada 2024 berjumlah RM9.98 bilion, iaitu 
10.81% daripada jumlah terbitan sukuk korporat tahun 
berkenaan, manakala sukuk korporat SRI belum tebus 
meningkat kepada RM34.46 bilion pada Disember 2024 
(2023: RM26.32 bilion), yang mewakili 4.75% daripada 
jumlah sukuk korporat belum tebus.

Terbitan Sukuk Sukuk belum tebus

CARTA 3
Sukuk pada Disember 2024

Terbitan Bon, 
RM163.75 bilion, 
(37.44%)

Bon belum tebus, 
RM773.72 bilion, 
(36.88%)

Terbitan Sukuk, 
RM273.66 bilion, 
(62.56%)

Sukuk belum tebus, 
RM1,324.34 bilion, 
(63.12%)

Jumlah terbitan
bon dan sukuk: 

RM437.41 bilion 

Jumlah bon dan 
sukuk belum tebus: 
RM2,098.06 bilion 
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PENGURUSAN DANA ISLAM  

Pada Disember 2024, AUM Islam berjumlah RM246.09 bilion, peningkatan tahun ke tahun sebanyak 8.82% daripada 
RM226.14 bilion pada penghujung 2023 (Carta 4) dari tahun-ke-tahun. Bilangan amaun CIS (UTF, WF, PRS, REIT 
and ETF) Islam adalah 422 pada Disember 2024, termasuk 30 dana SRI Islam. Di samping itu, terdapat 62 syarikat 
pengurusan dana yang menguruskan dana Islam, dengan 24 syarikat pengurusan dana Islam sepenuhnya dan 38 
syarikat pengurusan dana dengan produk dan perkhidmatan Islam pada Disember 2024.

AUM Islam pada Disember 2024: RM246.09 bilion

Nota:
AUM bersumberkan daripada skim pelaburan kolektif 
(CIS) dan mandat persendirian.

IFMC, 24

FMC dengan produk 
dan perkhidmatan 
Islam, 38

UTF Islam, 299
NAV, RM122.22 
bilion

1,069.07

246.09
(23.02%)

AUM Islam

Jumlah AUM 
Pengurusan Dana

RM dalam bilion                                           

48.93

20.29
(41.47%)

Dana tersenarai

Dana tidak tersenarai

REIT ETF

2.36

0.50
(21.19%)

Jumlah permodalan pasaran         Permodalan pasaran Islam

Jumlah NAV NAV Islam

546.08

122.22
(22.38%)

7.61

2.55
(33.44%)

82.60

15.80
(19.13%)

UTF PRS WF

WF Islam,  74
NAV, RM15.80 
bilion Jumlah CIS 

Islam: 422
AUM CIS Islam: 

RM161.36 
bilion

PRS Islam, 37
NAV, RM2.55 bilion 

REIT Islam, 5
Permodalan pasaran, 
RM20.29 bilion 

ETF Islam, 7 
Permodalan pasaran,  
RM0.50 bilion 

Industri Pengurusan Dana CIS Islam

Industri Pengurusan Dana

Jumlah FMC 
yang 

menguruskan 
dana Islam: 62

CARTA 4
AUM pengurusan dana Islam 

Pengurusan dana Islam pada Disember 2024
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2024 2023

Bilangan sekuriti:		

Sekuriti patuh Syariah 822 811

Jumlah sekuriti tersenarai 1,039 995

% sekuriti patuh Syariah kepada jumlah sekuriti tersenarai 79.11% 81.51%

Permodalan pasaran (RM bilion):

Sekuriti patuh Syariah 1,309.79 1,155.53

Jumlah sekuriti tersenarai 2,080.51 1,796.40

% sekuriti patuh Syariah kepada jumlah permodalan pasaran 62.96% 64.32%

 2024 2023

Jumlah terbitan (RM bilion)

Terbitan sukuk 92.32 91.41

Jumlah terbitan bon dan sukuk korporat 124.15 118.33

% sukuk kepada jumlah terbitan bon dan sukuk korporat 74.36% 77.25%

Jumlah belum tebus (RM bilion)   

Sukuk belum tebus 725.68 705.52

Jumlah bon dan sukuk korporat belum tebus 858.00 836.74

% sukuk kepada jumlah bon dan sukuk korporat belum tebus 84.58% 84.32%

STATISTIK UTAMA

 
2024

RM bilion
2023

RM bilion

Permodalan pasaran sekuriti patuh Syariah 1,309.79 1,155.53

Saiz sukuk belum tebus 1,324.34 1,271.24

Saiz keseluruhan ICM 2,634.13 2,426.77

% ICM kepada jumlah pasaran modal 64.23% 63.73%

JADUAL 1
Saiz ICM

JADUAL 2
Sekuriti patuh Syariah

JADUAL 3
Sukuk korporat



  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024244

BAHAGIAN 6   STATISTIK PASARAN

 2024 2023

Jumlah terbitan (RM bilion)

Terbitan sukuk 273.66 333.13

Jumlah terbitan bon dan sukuk 437.41 547.53

% sukuk kepada jumlah terbitan bon dan sukuk 62.56% 60.84%

Jumlah belum tebus (RM bilion)

Sukuk belum tebus 1,324.34 1,271.24

Jumlah bon dan sukuk belum tebus 2,098.06 2,011.33

% sukuk kepada jumlah bon dan sukuk belum tebus 63.12% 63.20%

2024 2023

AUM Islam (RM bilion) 246.09 226.14

Jumlah industri pengurusan dana (RM bilion) 1,069.07 975.48

% AUM Islam kepada keseluruhan industri pengurusan dana 23.02% 23.18%

2024 2023

UTF Islam 299 291

Jumlah industri 775 757

NAV UTF Islam (RM bilion) 122.22 113.11

NAV keseluruhan industri (RM bilion) 546.08 499.88

% NAV UTF Islam kepada keseluruhan industri 22.38% 22.63%

2024 2023

WF Islam 74 76

Jumlah industri 476 465

NAV WF Islam (RM bilion) 15.80 14.78

NAV keseluruhan industri (RM bilion) 82.60 77.15

% NAV WF Islam kepada keseluruhan industri 19.13% 19.16%

JADUAL 4
Jumlah sukuk

JADUAL 5
AUM Islam

JADUAL 6
UTF Islam

JADUAL 7
WF Islam
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JADUAL 8
Dana PRS Islam

2024 2023

PRS Islam 37 37

Jumlah industri 78 78

NAV PRS Islam (RM bilion) 2.55 2.20

NAV keseluruhan industri (RM bilion) 7.61 6.45

% NAV PRS Islam kepada keseluruhan industri 33.44% 34.11%

2024 2023

REIT Islam 5 5

Jumlah industri 19 19

Permodalan pasaran REIT Islam 20.29 17.93

Permodalan pasaran keseluruhan industri (RM bilion) 48.93 41.78

% permodalan pasaran REIT Islam kepada keseluruhan industri 41.47% 42.90%

2024 2023

ETF Islam 7 6

Jumlah industri 16 15

Permodalan pasaran ETF Islam (RM bilion) 0.50 0.41

Permodalan pasaran keseluruhan industri (RM bilion) 2.36 2.21

% permodalan pasaran ETF Islam kepada keseluruhan industri 21.19% 18.55%

2024 2023

Individu 82 75

Syarikat 19 20

Jumlah 101 95

JADUAL 9
REIT islam

JADUAL 10
ETF Islam

JADUAL 11
Penasihat Syariah berdaftar
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Jumlah bilangan syarikat yang berdaftar adalah 
sebanyak 145 pada 31 Disember 2024 (Jadual 1). 
Segmen modal teroka terdiri daripada 115 syarikat 
berdaftar (syarikat pengurusan modal teroka (VCMC) 
dan syarikat modal teroka (VCC), manakala segmen 
ekuiti swasta terdiri daripada 30 syarikat berdaftar 
(syarikat pengurusan ekuiti swasta (PEMC) dan syarikat 
ekuiti swasta (PEC).

Pada penghujung 2024, bilangan profesional yang 
diambil bekerja oleh industri dengan sekurang-
kurangnya 4 tahun pengalaman adalah seramai 278 
orang.

Modal Teroka dan Ekuiti Swasta

2024 2023

Bilangan syarikat berdaftar 145 137 

Bilangan VCMC dan VCC 
berdaftar

115 113 

Bilangan PEMC dan PEC 
berdaftar

30 24

Bilangan PEMC dan PEC 
berdaftar 1 278 305

JADUAL 1
Statistik peserta industri

Nota:
1 	 Profesional dengan lebih daripada 4 tahun pengalaman.

JADUAL 2
Statistik utama industri
Angka dalam RM juta

2024 2023

Ekuiti Swasta Modal Teroka Ekuiti Swasta Modal Teroka

Jumlah dana komited bawah pengurusan [1] 18,005.63 6,698.07 11,000.01 6,581.14

Jumlah modal dikeluarkan [2] 10,689.09 4,227.86 8,899.53 4,551.23

Anggaran modal tersedia untuk pelaburan 
[3]=[1]-[2]

7,316.54 2,470.21 2,100.48 2,029.91

Jumlah syarikat penerima pelaburan 88 437 63 392

Nota: 
Statistik ini berdasarkan angka yang dilaporkan oleh firma VC/PE berdaftar. Pengerakan tahun-ke-tahun mungkin berubah-ubah. 
Jumlah adalah berbeza disebabkan oleh pembundaran.

Jumlah dana komited dalam industri pada penghujung 
tahun 2024 adalah berjumlah RM18.01 bilion dan 
RM6.70 bilion masing-masing untuk ekuiti swasta dan 
modal teroka (Jadual 2), dengan jumlah gabungan 
RM24.70 bilion. Bagi ekuiti swasta, komitmen 
sebahagian besarnya diperoleh daripada pelabur 
korporat (40.91%), pelabur individu dan pejabat 
keluarga (16.77%) dan institusi kewangan (13.27%) 
(Carta 1).

Bagi modal teroka, agensi kerajaan dan syarikat 
pelaburan (35.99%), dana kekayaan berdaulat (20.15%) 

serta pelabur individu dan pejabat keluarga (19.55%) 
membentuk 3 sumber pembiayaan teratas (Carta 2).

3 syarikat berdaftar teratas mengikut jumlah komitmen 
pelabur pada akhir tahun 2024 ialah Creador, Gaia 
Investment Partners dan Xeraya Capital. 

Pelaburan VC pada 2024 tertumpu kepada peluang 
peringkat pertumbuhan (44.60%), diikuti peringkat 
awal (35.98%) dan peringkat permulaan (13.44%). 
Pelaburan PE terutamanya disalurkan ke dalam peringkat 
pertumbuhan (83.82%), dengan beberapa pelaburan 
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Peringkat perniagaan
Pelaburan baharu 

(RM ‘000)
% segmen Bilangan syarikat

Modal teroka

Semai (Seed) 2,634.00 0.70% 6

Peringkat permulaan 50,499.10 13.44% 19

Peringkat awal 135,223.22 35.98% 9

Pertumbuhan 167,638.24 44.60% 29

Perantara/Mezanin/PraIPO 14,344.15 3.82% 2

Pemulihan/Penyusunan semula 5,529.14 1.47% 8

Ekuiti swasta

Peringkat awal 183,852.86 16.18% 6

Pertumbuhan 952,182.11 83.82% 11

Jumlah 1,511,902.82 100.00% 90

Modal teroka 375,867.85 24.86% 73

Ekuiti swasta 1,136,034.97 75.14% 17

JADUAL 3
Pelaburan pada 2024

Nota:

Agensi kerajaan dan syarikat pelaburan: Termasuk syarikat pelaburan kementerian (cth. Menteri Kewangan (Diperbadankan), agensi kerajaan, 
badan berkanun, dan syarikat pelaburan berkaitan kerajaan yang ditubuhkan untuk menguruskan pelaburan dana awam.

CARTA 1
Sumber dana, ekuiti swasta (2024: RM18.01 bilion)

CARTA 2
Sumber dana, modal teroka (2024: RM6.70 bilion)

ke dalam peluang peringkat awal (16.18%). Secara keseluruhan, 90 urus niaga VC dan PE telah direkodkan pada 
2024 (Jadual 3).

Dari segi industri sasaran, perdagangan borong dan runcit (13.65%) menunjukkan bahagian tertinggi pelaburan VC 
pada 2024, diikuti pentadbiran dan aktiviti khidmat sokongan (11.92%), profesional, teknikal dan aktiviti saintifik 
(10.94%).

Institusi 
kewangan, 
13.27%

Pelabur 
korporat,  
19.50%

Syarikat 
insurans, 
0.67%

Individu dan 
pejabat keluarga, 
16.77%

Dana kekayaan 
berdaulat,  
20.15%

Dana pencen 
dan kumpulan 
wang simpanan, 
7.61%

Fund-of-funds 
dan pengurus 
aset, 
9.76%

Individu dan pejabat 
keluarga, 19.55%

Endowmen dan organisasi 
bukan bermotif keuntungan,
6.22%

Agensi kerajaan 
dan syarikat 
pelaburan 
kerajaan,
1.29%

Institusi 
kewangan,
0.41%

Fund-of-funds 
dan pengurus 
aset,
 0.70%

Pelabur korporat, 
40.91%

Agensi kerajaan dan 
syarikat pelaburan 
kerajaan, 35.99%

Syarikat 
insurans,  
4.16%

Dana pencen dan 
kumpulan wang 
simpanan, 3.03%
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Bagi PE, pelaburan sebahagian besarnya disalurkan kepada perkhidmatan teknologi (19.60%) pada 2024, diikuti oleh 
pembuatan (15.18%) dan kewangan dan insurans/takaful (7.11%) (Carta 3).

Penyahlaburan portfolio PE sepanjang 2024 kebanyakannya adalah keluar daripada perniagaan dalam peringkat 
pertumbuhan, manakala sebahagian besar penyahlaburan VC adalah pada kedudukan peringkat awal, diikuti oleh 
peringkat pertumbuhan (Jadual 4). Perniagaan yang keluar pada 2024 kebanyakannya melalui IPO atau jualan kepada 
pasaran awam dan penebusan saham.

CARTA 3
Pelaburan pada 2024, 5 industri sasaran teratas

Ekuiti swasta Modal teroka

Peringkat perniagaan
Penyahlaburan

(RM’000) 
% segmen Bil. syarikat

Modal teroka

Semai (seed) 50,908.98 12.47% 9

Peringkat permulaan 200,782.09 49.19% 14

Peringkat awal 125,436.76 30.73% 76

Pertumbuhan 171.11 0.04% 1

Bridge/Mezanin/PraIPO 8,081.81 1.98% 2

Pemulihan/Penyusunan semula 22,803.23 5.59% 15

Ekuiti swasta

Peringkat awal 475,836.14 42.46% 10

Pertumbuhan 637,962.66 56.93% 9

Belian keluar 6,750.00 0.60% 2

Jumlah 1,528,732.78 100.00% 138

Modal teroka 408,183.97 26.70% 117

Ekuiti swasta 1,120,548.80 73.30% 21

JADUAL 4
Penyahlaburan pada 2024

Nota:
Angka diukur pada kos.

Perkhidmatan teknologi

Pembuatan

Aktiviti profesional sains 
dan teknikal

Seni, hiburan dan 
rekreasi

Pertanian, perhutanan 
dan perikanan

Lain-lain

Lain-lain

Perdagangan borong 
dan runcit

Perdagangan borong 
dan runcit

Kewangan dan aktiviti 
insurans/takaful

Aktiviti perkhidmatan lain

Perkhidmatan perniagaan

19.60%

15.18%

7.11%

6.39%

4.93%

46.78%

13.65%

11.92%

10.94%

44.69%

10.39%

8.40%
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KEMPEN

Sejak penubuhannya, ECF telah mengumpulkan jumlah 
dana sebanyak RM776.15 juta melalui 404 kempen, 
dengan kempen patuh Syariah menyumbang 4% 
daripada jumlah dana yang dikumpulkan.  

Dalam Carta 1, jumlah dana yang diperoleh pada tahun 
2024 menurun sebanyak 23% kepada RM97.57 juta 
daripada RM126.28 juta dicatatkan pada 2023. Trend 
menurun ini juga dapat dilihat pada bilangan kempen 
yang berjaya, berkurangan daripada 51 pada tahun 
sebelumnya kepada 35 pada 2024.

PENDANAAN RAMAI BERASASKAN EKUITI1

Walaupun terdapat penurunan keseluruhan jumlah 
pengumpulan dana pada 2024, terdapat peningkatan 
dalam pertumbuhan kempen yang lebih besar, 
pengumpulan dana melebihi RM3 juta. Ini membentuk 
31% kempen pada 2024, meningkat daripada 25% 
pada 2023 (Carta 2).

Perdagangan borong dan runcit, pembaikan kenderaan 
bermotor dan motorsikal menerima pendanaan tertinggi 
pada 2024, berjumlah RM24.67 juta. Manakala, sektor 
pertanian, perhutanan, dan perikanan mengalami 
pertumbuhan ketara, dengan jumlah dikumpulkan 
berkembang dua kali ganda kepada RM17.81 juta pada 
2024 (Carta 3). 

CARTA 2
Saiz kempen

2023
2024

11%

43%

18%

RM500,000 dan 
ke bawah

>RM500,000 – 
RM1,500,000

>RM1,500,000 – 
RM3,000,000

>RM3,000,000

14%

34%

23%

31%

300

500

600

800

700

900

0

100

2023 2024

RM
 ju

ta

200

400

Kumulatif

RM776.15
RM678.59

RM126.28
RM97.57

CARTA 1
Jumlah dana dikumpulkan

Setahun

1	 Statistik yang dilaporkan sebelum ini telah diselaraskan mengikut perangkaan terkini yang dilaporkan.

CARTA 3
5 sektor teratas mengikut jumlah dana dikumpul

RM- RM20RM10 RM30
RM juta

Pertanian, perhutanan 
dan perikanan

Profesional, aktiviti 
saintifik dan teknikal

Penginapan dan aktiviti 
perkhidmatan makanan

Perdagangan borong dan 
runcit; pembaikan kenderaan 

bermotor dan motorsikal

Pendidikan

2023
2024

25%



  SURUHANJAYA SEKURITI  MALAYSIA LAPORAN TAHUNAN 2024250

BAHAGIAN 6   STATISTIK PASARAN

Kempen peringkat semai dan Siri A terus menjadi peringkat 
pengumpulan dana utama (94%) pada 2024, seperti yang 
dinyatakan dalam Carta 4. 

PENERBITAN

Sejak pertama kali ECF ditubuhkan, jumlah bilangan 
penerbit telah mencapai 4002. Walau bagaimanapun, 
jumlah bilangan penerbit menurun kepada 35 
pada 2024, berkurangan daripada 51 pada tahun 
sebelumnya. Walaupun 77% penerbit ECF adalah 

Pe
ra

tu
sa

n 
(%

)

57% 57%

27%

20%

11%
8% 8% 6% 3%

Negeri
Sembilan

KelantanPulau 
Pinang

JohorKuala
Lumpur

Selangor

3%
0%0%

2023
2024

CARTA 5
Penerbit: Lokasi perniagaan

2023
2024

CARTA 6
Penerbit bertumpu teknologi

54%
53%

Bukan teknologi

46%
47%

Teknologi

Pe
ra

tu
sa

n 
(%

)

2 	 Termasuk penerbit yang kembali.
	

2023
2024

CARTA 7
Penerbit: Usia perniagaan

27%

41%

Kurang daripada 
3 tahun

45%

27%

3 hingga 6 
tahun

28%

32%

Lebih daripada 
6 tahun

Pe
ra

tu
sa

n 
(%

)

CARTA 4
Peringkat pengumpulan dana 

2023
2024

6%

2%

Pra-semai Semai Semai

48%
43%

51%

46%

4%
0%

Pasca Siri A

Pe
ra

tu
sa

n 
(%

)

berpangkalan di Selangor dan Kuala Lumpur. Minat 
yang semakin meningkat direkodkan daripada penerbit 
di luar Lembah Klang, termasuk dari Kelantan dan  
Negeri Sembilan, merangkumi 6% daripada jumlah  
penerbit tahun 2024 (Carta 5). Bahagian penerbit 
dengan fokus teknologi menyaksikan peningkatan 
kecil, meningkat kepada 47% daripada 46% pada 2023 
(Carta 6). Perubahan dalam arah aliran diperhatikan, 
dengan perkadaran penerbit yang beroperasi kurang 
daripada 3 tahun meningkat kepada 41% pada 2024, 
berbanding 27% pada tahun sebelumnya (Carta 7). 
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JADUAL 1
Demografi pelabur

 2024 2023

Kewarganegaraan
Malaysia 98% 96%

Asing 2% 4%

Jantina
Perempuan 23% 34%

Lelaki 77% 66%

Umur

Bawah 35 44% 34%

35 hingga 45 33% 36%

>45 hingga 55 16% 19%

Melebihi 55 7% 11%

Jenis

Runcit 72% 54%

Pelabur mangkin 15% 38%

Sofistikated - HNWI 7% 6%

Sofistikated - HNWE dan terakreditasi 5% 2%

Entiti bukan sofistikated4 1% -

3	 Penglibatan pelabur merujuk kepada pelabur yang telah melabur dalam sesuatu kempen.	
4	 Kategori baharu diperkenalkan berkuat kuasa Januari 2024.		

PELABUR 

Sejak diperkenalkan, bilangan pelabur yang mengambil 
bahagian telah melebihi 20,000. Walau bagaimanapun, 
terdapat pengurangan pada jumlah bilangan pelabur 
sebanyak 24% kepada 3,099, daripada 4,095 pada 
tahun sebelumnya (Carta 8). Pelabur pertama kali 
merangkumi 15% pelabur ECF pada 2024.

CARTA 8
Penglibatan pelabur3

4

8

0
2023 2024

10Ri
bu

2

12

20

Kumulatif

4.10 3.10

17.59

20.25

Setahun

6

16

24
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PEMBIAYAAN ANTARA RAKAN SETARA1

KEMPEN

Sejak penubuhanya, pembiayaan P2P telah mengumpull 
sejumlah RM8.49 bilion melalui 120,370 kempen dengan 
20% daripada jumlah dana terkumpul disumbangkan 
oleh kempen patuh Syariah [2023: 15%]. Pada 2024, 
jumlah dana meningkat 20% kepada RM2.51 billion, 
dari RM2.09 billion pada tahun 20232 (Carta 1). Begitu 
juga, jumlah keseluruhan kempen pada 2024 meningkat 
kepada 34,512 dari 31,002 pada 2023. 

Saiz Kempen pada tahun 2024 terus menjadi jumlah 
pengumpulan dana yang lebih kecil, dengan 66% 
kempen memperoleh RM50,000 dan ke bawah (Carta 2). 
Perdagangan borong dan runcit; pembaikian kenderaan 
bermotor dan motosikal kekal sebagai sektor terbesar 
pada tahun 2024, dengan jumlah dana terkumpul 
berjumlah RM1.28 billion dan menyumbang 51% 
daripada jumlah yang dikumpulkan pada tahun 
berkenaan (Carta 3).

RM
 b

ili
on

3

5

6

8

7

9

0

1

2023 2024

2

4

Kumulatif
Setahun

RM8.49

RM5.99

RM2.09
RM2.51

CARTA 1
Jumlah dana dikumpulkan

CARTA 3
5 sektor teratas mengikut jumlah dana dikumpul

RM800RM400 RM1,200

RM juta

Maklumat dan 
komunikasi

Pembinaan

Pentadbiran dan aktiviti 
khidmat sokongan

Pembuatan

Perdagangan borong 
dan runcit; pembaikan 

kenderaan bermotor dan 
motorsikal

2023
2024

CARTA 2
Saiz kempen

2023
2024

66%

67%

28%

28%

6%
5%

RM50,000
dan ke bawah

>RM50,000
- RM200,000

>RM200,000

1	 Statistik yang dilaporkan sebelum ini telah diselaraskan mengikut perangkaan terkini yang dilaporkan. 	
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CARTA 42

Jenis pembiayaan
CARTA 6
Tujuan pengumpulan dana

CARTA 5
Jenis tempoh matang

59%

Pembiayaan 
berbayar

Pembiayaan 
belum terima

Kredit 
pusingan lain

Pembiayaan 
bertempoh lain

53%54%

3 bulan atau 
kurang

33%
29%

4 hingga 6 
bulan

7 hingga 12 
bulan

1% 1%

13%
16%

Melebihi 12 
bulan

98.2%97.5%

Modal kerja Pengembangan 
perniagaan

Lain-lain

1.4%
0.4%2.1% 0.3%

35%
36%

14%16%

11%12%

6% 6%

Lain-lainPerakPulau 
Pinang

JohorKuala
Lumpur

Selangor

5%

26%
28%

5%

CARTA 7
Penerbit: Lokasi perniagaan
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2023

2023 2023

2024

2024

2024

2024

Dalam Carta 4, majoriti nota pelaburan yang dikeluarkan 
adalah untuk pembiayaan berbayar, mewakili 59% 
daripada jumlah kempen pada tahun ini. Kempen 
dengan nota pelaburan jangka pendek yang mempunyai 
tempoh 3 bulan atau kurang kekal sebagai kempen 
yang paling banyak dibiayai (53%) pada tahun 2024 
(Carta 5). Tujuan pengumpulan dana pada tahun 2024 
terus didominasi (98%) untuk modal kerja (Carta 6).

PENERBIT

Pada akhir tahun 2024, jumlah penerbit adalah 
19,9563. Pada 2024, jumlah penerbit berkurangan 
sebayak 3% kepada 5,206 dari 5,359 pada 
2023. Dari segi lokasi perniagaan, penerbit yang 
berpangkalan di Selangor dan Kuala Lumpur terus 
menjadi yang paling banyak mendapat perkhidmatan 
pembiayaan P2P sebanyak 52% pada 2024 (Carta 7).  

2	 Jenis kategori pembiayaan baharu berkuat kuasa Januari 2024. 		
3	 Termasuk penerbit yang kembali.		

12%
14% 15%
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Penerbit bukan berasaskan teknologi membentuk 99% 
daripada jumlah penerbit (Carta 8). Seperti ditunjukkan 
dalam Carta 9, kebanyakan (80%) penerbit telah 
beroperasi selama tiga tahun dan lebih.

PELABUR

Seperti dalam Carta 10, jumlah terkumpul pelabur telah 
melebihi 38,000 sejak pembiayaan P2P pertama kali 
diperkenalkan. Pada 2024, terdapat  sedikit peningkatan 
sebanyak 0.2%, dengan jumlah pelabur kepada 15,628 
dari 15,599 pada 2023. Terdapat 7% daripada pelabur 
baharu yang mengambil bahagian dalam P2P pada 
2024. 

CARTA 8
Penerbit bertumpu teknologi

99%99%

Bukan teknologi

1%1%

Teknologi

CARTA 9
Penerbit: Tahun dalam perniagaan

22%

20%

Kurang daripada 
3 tahun

44%
40%

3 hingga 6 
tahun

34%
40%

Melebihi 6 
tahun

Pe
ra

tu
sa

n(
%

)

Pe
ra

tu
sa

n(
%

)

2023 2023

2024 2024

CARTA 10
Penglibatan pelabur4

20

30

0
2023 2024

40

Ri
bu

10

Kumulatif

15.60 15.63

35.25

38.02

Setahun

4	 Penglibatan pelabur merujuk kepada pelabur yang telah melabur dalam sesuatu kempen.	
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JADUAL 1
Demografi pelabur

 2024 2023

Kewarganegaraan
Malaysia 97% 98%

Asing 3% 2%

Jantina
Perempuan 29% 28%

Lelaki 71% 72%

Umur

Bawah 35 41% 46%

35 hingga 45 34% 32%

>45 hingga 55 16% 14%

Melebihi 55 9% 8%

Jenis

Runcit 90% 86%

Pelabur mangkin 4% 5%

Sofistikated - HNWI 5% 8%

Sofistikated - HNWE dan Terakreditasi 0% 1%

Entiti bukan sofistikated5 1% -

 5	 Kategori baharu diperkenalkan berkuat kuasa Januari 2024.		   		
 		



Halaman ini sengaja dibiarkan kosong.
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AKRONIM DAN SINGKATAN

ABJAD	 Agen Bijak Labur Desa
ABM	 Persatuan Bank-Bank Dalam Malaysia
ACGA	 Persatuan Tadbir Urus Asia
ACMF	 Forum Pasaran Modal ASEAN
ACSR	 Jawatankuasa Penasihat Pelaporan Kemampanan
ADB	 Bank Pembangunan Asia
AGM	 mesyuarat agung tahunan
AI	 kecerdasan buatan
AMLATFPUAA	 Akta Pencegahan Pengubahan Wang Haram, Pencegahan
	 Pembiayaan Keganasan dan Hasil Daripada Aktiviti Haram 2001
AMLCFT/PF	 Pencegahan pengubahan wang haram/ pencegahan pembiayaan
	 keganasan
AOB	 Lembaga Pemantauan Audit
APAC	 Asia Pasifik
APRC	 Jawatankuasa Serantau Asia Pasifik
ARC	 Jawatankuasa Audit dan Risiko
ASB	 Asia School of Business
ASEAN	 Persatuan Negara-Negara Asia Tenggara
ASEAN SRF	 Dana Kemampanan dan Bertanggungjawab ASEAN
ASEAN Taxonomy	 Taksonomi ASEAN untuk Kewangan Mampan
ATCM	 Persatuan Syarikat Amanah Malaysia
AUM	 aset bawah pengurusan
BCX	 Bursa Carbon Exchange
BNM	 Bank Negara Malaysia
BSC	 Lembaga Jawatankuasa Kemampanan
CAGR	 kadar pertumbuhan tahunan kompaun
CFD	 Kontrak Atas Perbezaan
CMC	 Lembaga Dana Pampasan Pasaran Modal
CIS	 skim pelaburan kolektif
CME	 entiti pasaran modal
CMM	 Pasaran Modal Malaysia
CMP3	 Pelan Induk Pasaran Modal 3
CMSA	 Akta Pasaran Modal dan Perkhidmatan 2007
CMSL	 Lesen Perkhidmatan Pasaran Modal
CMSR	 Tinjauan Kestabilan Pasaran Modal
CMSRL	 Lesen Wakil Perkhidmatan Pasaran Modal
COP28	 Persidangan Perubahan Iklim Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu
CPI	 Pelaksanaan Harga Karbon
CRA	 agensi penilaian kredit
CVC	 modal teroka korporat
DAC	 Penjaga Aset Digital
DAX	 pertukaran aset digital
DeFi	 kewangan terdesentralisasi
DF	 forensik digital
DIM	 pengurusan pelaburan digital
DOSM	 Jabatan Perangkaan Malaysia
ECF	 pendanaan ramai ekuiti
ERMC	 Jawatankuasa Pengurusan Risiko Eksekutif
ESG	 alam sekitar, sosial dan tadbir urus	
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ETF	 dana dagangan bursa
EU	 Kesatuan Eropah
FTSE	 Financial Times Stock Exchange
FBMKLCI	 FTSE Bursa Malaysia KLCI
FCNH	 kontrak niaga hadapan depan mata wang dolar Amerika Syarikat
	 dan Renminbi China mini
FCO	 Ofset Karbon Hutan
FCSFZ	 Zon Kewangan Khas Forest City
FEN	 Rangkaian Pendidikan Kewangan
FIMM	 Persekutuan Pengurus Pelaburan Malaysia
FMC	 Syarikat pengurusan dana
FPAM	 Persatuan Perancangan Kewangan Malaysia
FRC	 Jawatankuasa Risiko Kewangan
FSA	 Penilaian Skop Berfokus
FSI	 Indeks Tekanan Kewangan
FSOY	 Kontrak niaga hadapan minyak soya
FVTPL	 nilai adil melalui keuntungan atau kerugian
Garis Panduan CFD	 Garis Panduan Kontrak Atas Perbezaan
GDP	 keluaran dalam negara kasar
GHG	 pelepasan gas rumah hijau
GIFP	 Program Kewangan Islam Global
GIP	 Menghijaukan Taman Perindustrian	
GLIC	 syarikat pelaburan berkaitan kerajaan
GMCR	 Garis Panduan Pengurusan Risiko Siber  
GTRM	 Garis Panduan Pengurusan Risiko Teknologi
GRI	 Inisiatif Pelaporan Global
GVC	 Rantaian Nilai Penghijauan
HNW	 Bernilai Bersih Tinggi
HNWE	 Entiti Bernilai Bersih Tinggi
HNWI	 Individu yang Bernilai Tinggi
IAASB	 Lembaga Piawaian Pengauditan dan Jaminan Antarabangsa
ICDM	 Institut Pengarah Korporat Malaysia
ICM	 Pasaran modal Islam
ICMR	 Institut Penyelidikan Pasaran Modal
IEO	 tawaran pertukaran awal
IFRS	 Piawaian Pelaporan Kewangan Antarabangsa
IHP	 Indeks Harga Pengguna
IMF	 Tabung Kewangan Antarabangsa
INCEIF	 Pusat Antarabangsa untuk Pendidikan Kewangan Islam
IOSCO	 Pertubuhan Suruhanjaya Sekuriti Antarabangsa
IPO	 tawaran awam permulaan
ISF 2024	 InvestSmart® Fest 2023
ISSB	 Lembaga Piawaian Kemampanan Antarabangsa
IAASB	 Lembaga Piawaian Pengauditan dan Jaminan Antarabangsa
JAKIM	 Jabatan Kemajuan Islam Malaysia
JC3	 Jawatankuasa Bersama Mengenai Perubahan Iklim
KKDW	 Kementerian Kemajuan Desa dan Wilayah  
Kod	 Kod Pengambilalihan dan Penggabungan Malaysia 2016 
KPI	 penanda aras prestasi
KWSP	 Kumpulan Wang Simpanan Pekerja
Labuan FSA	 Lembaga Perkhidmatan Kewangan Labuan
LEA 	 Agensi Penguatkuasaan Undang-undang
LOLA Framework	 Rangka Kerja Serah dan Simpan  
MAS	 Pengawalselia Kewangan Singapura
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MCCG	 Kod Tadbir Urus Korporat Malaysia
MCMC	 Suruhanjaya Komunikasi dan Multimedia Malaysia
MDEC	 Perbadanan Ekonomi Digital Malaysia
MFRS	 Piawaian Pelaporan Kewangan Malaysia
MGS	 Sekuriti Kerajaan Malaysia
MIA	 Institut Akauntan Malaysia
MIBA	 Persatuan Perbankan Pelaburan Malaysia
MIFC	 Pusat Kewangan Islam Antarabangsa Malaysia
MITI	 Kementerian Pelaburan, Perdagangan, dan Industri
MOE	 Kementerian Pendidikan
MOF	 Kementerian Kewangan Malaysia
MOHE	 Kementerian Pendidikan Tinggi
MMOU	 Memorandum Persefahaman Pelbagai Hala
MOU	 Memorandum Persefahaman
MR	 wakil pemasaran
MRC	 Jawatankuasa Risiko Pasaran
MSME	 perusahaan mikro, kecil, dan sederhana
MTC	 syarikat pertengahan
MVCR	 Pelan Hala Tuju Modal Teroka Malaysia 2024-2030
MyCIF	 Dana Pelaburan Bersama Malaysia
NAV	 nilai aset bersih
Pelan Tindakan NDC 	 Pelan Hala Tuju dan Pelan Tindakan Sumbangan Nasional Yang 

Ditentukan 
NETR	 Pelan Hala Tuju Peralihan Tenaga Nasional
NIMP	 Pelan Induk Perindustrian Baharu
NRA	 Penilaian Risiko Negara Malaysia
NSRC	 Pusat Respons Scam Kebangsaan
NSRF	 Rangka Kerja Pelaporan Kemampanan Negara
OACP	 Pelan Anti-Rasuah Organisasi
OECD	 Pertubuhan Kerjasama dan Pembangunan Ekonomi
OPR	 Kadar Dasar Semalaman
ORC	 Jawatankuasa Risiko Operasi
Pembiayaan P2P	 pembiayaan antara rakan setara
PE	 ekuiti swasta
Pelan HalaTuju	 Merangsang Akses PMKS dan MTC kepada Pasaran Modal: Pelan 

Hala Tuju 5 Tahun (2024-2028)
Peraturan	 Kod Pengambilalihan dan Penggabungan Malaysia 2016 (Kod) dan 

Peraturan mengenai Pengambilalihan, Penggabungan dan 
Pemerolehan Wajib (Peraturan)

Perintah Preskripsi	 Perintah Pasaran Modal dan Perkhidmatan (Penetapan Sekuriti) (Mata 
Wang Digital dan Token Digital) 2019  

PGK	 pendapatan garis kemiskinan
PIE	 entiti kepentingan awam
PLC	 syarikat awam tersenarai	
PNB	 Permodalan Nasional Bhd
PRS	 skim persaraan swasta
RA	 penilaian pengawalseliaan
Rangka kerja Impak	 Rangka Kerja Pelaburan Impak MyCIF
REIT	 amanah pelaburan hartanah
RIA	 Kecukupan Pendapatan Persaraan
RM	 Ringgit Malaysia
RMC	 Lembaga dan Jawatankuasa Pengurusan Risiko
RMO	 pengendali pasaran diiktiraf
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SAC	 Majlis Penasihat Syariah
SC	 Suruhanjaya Sekuriti Malaysia
SCXSC	 Synergistic Collaboration oleh SC
SCMA	 Akta Suruhanjaya Sekuriti Malaysia 1993
SC-OCIS	 Suruhanjaya Sekuriti Malaysia-Oxford Centre for Islamic Studies
SEDG	 Panduan Pengungkapan ESG Mudah
SFI	 Inisiatif Kelestarian Pertama
SFO	 Instrumen Pejabat Keluarga Tunggal
SFWG	 Kumpulan Kerja Kewangan Mampan
SHC	 Jawatankuasa Keselamatan dan Kesihatan
SIA	 Akta Perindustrian Sekuriti 1983
SICDA	 Akta Perindustrian Sekuriti (Depositori Pusat) 1991
SIDC	 Perbadanan Pembangunan Industri Sekuriti
SIDREC	 Pusat Penyelesaian Pertikaian Industri Sekuriti
SME	 Syarikat Mikro, Kecil dan Sederhana 
SMP	 Program Mentorship Shariah
SRI	 pelaburan mampan dan bertanggungjawabnt
SRI Roadmap	 Pelan Hala Tuju Pelaburan Kemampanan dan Bertanggungjawab
	 untuk Pasaran Modal Malaysia
SRI Taxonomy	 Taksonomi Pelaburan Kemampanan dan Bertanggungjawab
	 berdasarkan Prinsip untuk Pasaran Modal Malaysia
SRO	 organisasi kawal selia kendiri
SROC	 Jawatankuasa Pengawasan Risiko Sistemik SC
SSC	 Jawatankuasa Pemandu Kelestarian
SSM	 Suruhanjaya Syarikat Malaysia
SUA	 Pemantauan Aktiviti Tidak Berlesen
SupTech	 teknologi Penyeliaan
TAAM	 Rancangan Agihan Teknologi dan Analitik
TCRC	 Jawatankuasa Risiko Teknologi dan Siber Keselamatan
TSC	 kriteria penapisan teknikal
TMK	 Timbalan Menteri Kewangan
TSC	 kriteria penyaringan teknikal
TVET	 pendidikan teknikal dan vokasional
UAE	 Emiriah Arab Bersatu
UHNW	 bernilai bersih ultra tinggi	
UiTM	 Universiti Teknologi MARA
UN	 Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu
UNCDF	 Dana Pembangunan Modal Bangsa-Bangsa Bersatu
UniKL	 Universiti Kuala Lumpur
UPC	 syarikat awam tidak tersenarai
US	 Amerika Syarikat
UTF	 dana unit amanah
UTS	 skim amanah unit
VASP	 Penyedia Perkhidmatan Aset Maya
VC	 modal teroka
WQ-FF	 Rangka Kerja Dana Bercirikan Wakaf
YA	 tahun penilaian
y-o-y	 tahun ke tahun
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Memelihara Warisan Orang Asli oleh Puteh dan Asikin Roslan

Reka bentuk batik menghormati warisan budaya Malaysia melalui gabungan seni tekstil 
tradisional dan kontemporari. Diinspirasikan daripada corak tenunan Mah Meri ‘Bunga 
Moyang’, reka bentuknya menggabungkan motif seperti paku pakis (pakis) dan kha (ikan), 
melambangkan kekuatan, ketabahan dan pertumbuhan. Reka bentuk ini mempamerkan 
ketukangan yang rumit dengan palet warna biru dan hijau yang mewakili ketenangan 
dan kebijaksanaan. Projek ini mengekalkan dan menyesuaikan kesenian Mah Meri untuk 
tujuan fungsian dan hiasan.

Reka bentuk ini telah diserahkan untuk Pameran Batik Lestari 2024.
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TINJAUAN KESTABILAN PASARAN MODAL 2024 

Prakata 
Suruhanjaya Sekuriti Malaysia (SC) dimandatkan untuk mengambil semua langkah yang munasabah 
untuk memantau, mengurangkan, dan mengurus risiko sistemik yang timbul daripada pasaran 
modal.

Tinjauan Kestabilan Pasaran Modal 2024 ini menggariskan penilaian risiko menyeluruh terhadap 
pelbagai komponen pasaran modal Malaysia dari 1 Januari hingga 31 Disember 2024 serta 
membincangkan pemacu risiko sistemik yang berkaitan. Laporan ini juga merangkumi tinjauan 
tematik mengenai perkara risiko semasa. 
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Pada tahun 2024, di sebalik prestasi baik, pasaran modal Malaysia dipengaruhi oleh faktor
luar, termasuk antaranya penyelarasan kadar faedah oleh bank pusat utama, perubahan 
kadar pertukaran asing, dan peningkatan risiko geopolitik. 

Sepanjang tempoh tinjauan, pasaran modal domestik terus berdaya tahan dan teratur 
tanpa kerisauan risiko sistemik. SC akan terus memantau perkembangan berkaitan 
pasaran modal untuk mengurangkan sebarang potensi risiko yang mungkin muncul.

Sorotan Utama

PASARAN BON 

BON DAN SUKUK KORPORAT 
tidak mencatatkan sebarang 
kemungkiran pada tahun 2024 
(2023: satu kemungkiran). Hal ini 
berlatarbelakangkan pendirian 
dasar monetari yang akomodatif dan 
menyokong ekonomi. 

KADAR HASIL SEKURITI 
KERAJAAN MALAYSIA (MGS) kekal 
kukuh pada tahun 2024, walaupun 
dipengaruhi oleh ketidakpastian 
berkenaan dasar monetari Rizab 
Persekutuan (Fed) Amerika Syarikat 
(AS) dan pilihan raya presiden AS. 

PASARAN EKUITI 
FTSE BURSA MALAYSIA KLCI 
(FBMKLCI) mengakhiri tahun 2024 
dengan peningkatan sebanyak 
+12.90% (2023: -2.73%) yang dipacu 
oleh asas ekonomi domestik yang 
kukuh. 

MEKANISME PENGURUSAN RISIKO 
KREDIT DAN PASARAN telah 
disediakan dan pemutus litar tidak 
dicetuskan pada tahun 2024. Selain 
itu, tiada penggunaan dana jaminan 
penjelasan pada tahun 2024. 

PASARAN DERIVATIF 

PASARAN DERIVATIF PERTUKARAN 
DAGANGAN (ETD) mencatatkan 
prestasi kukuh dengan peningkatan 
sebanyak +14.04% dalam kepentingan 
terbuka, berbanding 2023.

MEKANISME PENGURUSAN 
RISIKO KREDIT DAN PASARAN 
telah disediakan, dan tiada 
penggunaan dana penjelasan pada 
tahun 2024. 
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PENGURUSAN PELABURAN 

PERUNTUKAN AUM dalam aset asing agak 
stabil dan menyumbang sebanyak 32.23% 
daripada jumlah AUM (2023: 33.76%). 

KEPUTUSAN UJIAN TEKANAN 
mengesahkan daya tahan dana pelaburan 
untuk mengatasi potensi kejutan penebusan 
di samping kemerosotan harga aset. Pada 
tahap pencairan NAV sebanyak 44.22% 
dalam senario ekstrim, tiada dana yang diuji 
menggunakan penampan kecairan teori. 

NILAI ASET DI BAWAH PENGURUSAN 
(AUM) INDUSTRI PENGURUSAN DANA 
DAN NILAI ASET BERSIH (NAV) DANA 
UNIT AMANAH (UTF) masing-masing 
mencatatkan peningkatan sebanyak 
+9.59% (2023: +7.61%) dan +9.24% 
(2023: +2.45%), didorong terutamanya 
oleh kenaikan penilaian pasaran.

PENGANTARA BROKER 

ALIRAN PELABURAN1 

SUMBER DANA ASING kekal kecil dalam 
segmen pengurusan dana pada 2.92% (2023: 
3.73%). 

PEGANGAN ASING dalam ekuiti meningkat 
sedikit kepada 19.69% (2023: 19.54%), 
manakala pemilikan asing dalam bon menurun 
sedikit kepada 13.12% (2023: 13.45%). 

ASET DIGITAL 

SYARIKAT AWAM TERSENARAI 

SYARIKAT BROKER SAHAM (SBC) DAN 
BANK PELABURAN (IB) kekal berdaya 
tahan dengan purata nisbah kecukupan modal 
(CAR) SBC pada 8.80 kali (2023: 11.53 kali), 
manakala purata nisbah modal berwajaran 
risiko (RWCR) IB berada pada 33.59% (2023: 
34.10%), dengan itu kekal di atas paras 
keperluan minimum setakat bulan Disember 
2024. 

SYARIKAT BROKER DERIVATIF 
(DBC) kekal berdaya tahan dengan 
purata modal bersih terlaras (ANC) pada 
222.28% (2023: 304.20%), dengan itu 
kekal di atas paras keperluan minimum 
setakat bulan Disember 2024.  

SYARIKAT AWAM TERSENARAI (PLC) MALAYSIA menunjukkan peningkatan pendapatan pada tahun 
2024, dengan sumbangan terutamanya datang daripada sektor tenaga (+184.21%), hartanah (+75.25%), dan 
pembinaan (+71.03%). 

PENYERTAAAN PELABUR ASING dalam 
pasaran ekuiti domestik meningkat kepada 
36.20% (2023: 29.51%) daripada jumlah 
aktiviti dagangan ekuiti Malaysia. 

NILAI DAGANGAN ASET DIGITAL kekal 
kecil pada 1.64% berbanding dengan nilai 
dagangan pasaran ekuiti domestik pada 
tahun 2024. 

AKTIVITI DAGANGAN di bursa aset 
digital tempatan (DAX) meningkat dengan 
mencatatkan purata nilai dagangan harian 
sebanyak RM38.06 juta pada tahun 2024 
(2023: RM14.88 juta), berikutan prestasi 
positif aset yang didagangkan. 

1	 Ekuiti, bon, dan pengurusan dana.





PANDANGAN RISIKO 
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Pada tahun 2024, dunia telah menyaksikan jumlah terbesar pilihan raya kebangsaan, melibatkan 
lebih daripada 60 negara yang mewakili separuh daripada penduduk dunia. Beberapa pilihan raya 
telah menghasilkan keputusan yang tidak disangka yang mungkin memberi kesan terhadap arah 
dasar negara tertentu dan sebahagian yang lain mungkin memberi impak yang lebih besar kepada 
negara-negara lain pada tahun-tahun akan datang. 

Walaupun bank pusat di seluruh dunia mula memotong kadar faedah pada tahun 2024, kadar 
dasar di pasaran maju dijangka kekal lebih tinggi untuk tempoh yang lebih lama pada tahun 2025, 
namun wujud perbezaan antara AS dan Eropah. Ekonomi dunia dijangka akan stabil tetapi kurang 
memberangsangkan dengan unjuran pertumbuhan keluaran dalam negara kasar (KDNK) dunia 
sebanyak 3.3%1. Persekitaran geopolitik yang tidak menentu akan memburukkan lagi tekanan 
ini. Hal ini akan mewujudkan pasaran yang berpecah-belah dan seterusnya merencatkan prospek 
pemulihan ekonomi yang kukuh. Oleh itu, volatiliti yang didorong oleh sentimen dijangka berlaku di 
seluruh pasaran ekuiti dan bon pada tahun 2025 dan mampu mempengaruhi arah aliran pelaburan. 

Susulan isu-isu di atas, pada tahun 2025, pasaran modal Malaysia akan terus dipengaruhi oleh faktor 
risiko utama seperti berikut: 

PANDANGAN Risiko  

KETIDAKTENTUAN KEADAAN PASARAN KEWANGAN 

Ketegangan geopolitik yang semakin 
meruncing menguji daya tahan perniagaan 
global berikutan kegentingan dan tempoh 
pertikaian di seluruh dunia. Landskap 
geopolitik yang mencabar akan terus 
mengancam laluan pengangkutan utama 
dunia dan seterusnya mencetuskan 
kekacauan dalam rantaian bekalan dunia, 
pasaran komoditi, dan keterjaminan 
makanan.

Pertumbuhan ekonomi yang lebih lemah di 
China, digabungkan dengan sekatan 
dagangan yang hampir pasti oleh AS dalam 
masa terdekat, boleh memberi kesan 
antarabangsa yang memudaratkan melalui 
pasaran dagangan dan komoditi dunia. 

Kadar dasar di pasaran maju dijangka kekal 
lebih tinggi untuk tempoh yang lebih lama, 
namun wujud perbezaan antara AS dan 
Eropah. 

Landskap geopolitik tidak stabil.Sebarang 
peningkatan pertikaian geopolitik boleh 
membawa kepada pemecahan ekonomi yang 
mungkin memberi kesan kepada pasaran 
modal domestik. Hal ini mendorong pelabur 
dunia untuk beralih kepada aset selamat dan 
berpotensi meningkatkan volatiliti dalam 
pasaran. Volatiliti yang dipacu oleh sentimen 
pasaran dijangka lebih kerap berlaku, 
memandangkan pasaran dunia yang saling 
berkait.

Pentadbiran AS yang baharu dijangka 
akan meningkatkan risiko dasar luar 
terhadap perniagaan antarabangsa. Tarif, 
sekatan pelaburan, sekatan ekonomi dan 
dasar industri akan dipertingkatkan untuk 
bersaing dengan seteru geopolitik, 
memastikan rantaian bekalan strategik 
dan membangunkan sektor kritikal. Hal ini 
akan menyuntik risiko geopolitik dan 
kewangan terhadap perdagangan dan 
pelaburan.  

1	 Kemas Kini Tinjauan Ekonomi Dunia, Tabung Kewangan Antarabangsa, (2025).
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RISIKO SIBER DAN TEKNOLOGI  

Pertumbuhan pesat dalam 
ketersambungan digital dan inovasi 
kewangan telah mempertingkatkan 
penawaran produk dan perkhidmatan 
dalam pasaran modal. Walau 
bagaimanapun, tahap kecanggihan yang 
meningkat ini telah menyebabkan 
peningkatan risiko yang ketara. 

Peningkatan pendigitalan dan 
kebersalingkaitan dalam pasaran modal 
telah menyebabkan CME mudah terdedah 
kepada ancaman siber dan gangguan 
operasi, termasuk ancaman dan 
gangguan daripada penyedia 
perkhidmatan pihak ketiga. Insiden-
insiden siber telah menunjukkan bahawa 
bahagian kritikal dalam rantaian bekalan 
teknologi boleh mencetuskan risiko siber 
bukan sahaja kepada entiti individu tetapi 
juga boleh merebak menjadi ancaman 
sistemik kepada keseluruhan pasaran. 

KEDALAMAN, KECAIRAN, DAN KEPADATAN PASARAN EKUITI
Pasaran ekuiti Malaysia terus kekal berdaya 
tahan sepanjang tahun 2024 walaupun 
berhadapan dengan peristiwa dunia dan 
tempatan seperti jualan panik pada bulan 
Ogos, pemotongan kadar faedah oleh Fed AS, 
dan keputusan pilihan raya presiden AS. 

Dagangan di pasaran ekuiti Malaysia kekal 
tertumpu di kalangan pelabur institusi 
tempatan. Pengurangan kepelbagaian pelabur 
boleh menyebabkan dagangan yang padat 
dan reaksi berlebihan kerana pelabur mungkin 
mempunyai tingkah laku dagangan yang 
serupa. Hal ini akhirnya akan menjejaskan 
kecairan dan mungkin menyebabkan 
penemuan harga yang tidak berpatutan. 

Kekurangan bilangan PLC besar yang baharu, 
terutamanya yang layak untuk dipilih masuk ke 
dalam FBMKLCI akan mengehadkan pilihan 
pelaburan bagi pelabur dalam pasaran ekuiti dan 
seterusnya mungkin memberi kesan kepada 
kecairan dan daya tarik. 

Modal pasaran Bursa Malaysia Securities terus 
tertumpu di kalangan kaunter FBMKLCI. 
Penumpuan ini akan membawa kepada risiko 
kedalaman dan kecairan pasaran jangka panjang 
serta memberi kesan kepada daya tarikan 
pasaran ekuiti Malaysia terutamanya untuk 
pelabur nilai. Ia juga mempengaruhi kelayakan 
pasaran ekuiti Malaysia untuk disenaraikan 
dalam indeks peringkat global, contohnya Indeks 
Pasaran Membangun MSCI. 

Pentadbiran AS yang baharu menimbulkan 
kerisauan berulangnya kelemahan prestasi 
pasaran ekuiti Malaysia berikutan jangkaan 
pengetatan dasar luar negara AS.2 Hal ini 
seterusnya boleh memberi kesan negatif 
terhadap pulangan pelaburan bagi para pelabur
dan aliran pendapatan entiti pasaran modal 
(CME).

2 	 Semasa penggal pertama pentadbiran Trump dari 2017 hingga 2021, pasaran ekuiti Malaysia menunjukkan prestasi yang hambar seperti yang 
dilihat menerusi arah aliran kemerosotan FBMKLCI dan peningkatan aliran keluar dana asing dari pasaran ekuiti.

Penggunaan khidmat luaran oleh syarikat 
dalam sebilangan besar segmen perkhidmatan 
mereka menghasilkan penumpuan penyedia 
perkhidmatan pada perkhidmatan atau 
teknologi yang sama dalam pasaran modal 
dan keseluruhan sistem kewangan. Hal ini juga 
boleh mendedahkan pelbagai entiti kepada 
kesan gangguan pada masa yang sama. 
Kehilangan, ketidaktersediaan, dan 
keterjejasan data penting boleh 
mengakibatkan gangguan sistemik. Insiden 
CrowdStrike telah mendedahkan bahawa satu 
insiden operasi boleh menyebabkan kesan 
rentas sempadan akibat kerentanan yang sama. 

Kecerdasan buatan (AI) dan kecerdasan 
buatan janaan semakin banyak digunakan 
dalam pasaran modal kerana ia meningkatkan 
kecekapan. Pendedahan risiko tertentu 
mungkin dikurangkan melalui penerimapakaian 
AI. Namun, kemunculan risiko baharu seperti 
manipulasi pasaran dalam aktiviti pasaran 
modal memerlukan penelitian lebih mendalam. 
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3	 Risiko fizikal dan peralihan.
4 	 Sumbangan yang ditentukan secara nasional (Nationally determined contributions: NDC) adalah teras kepada Perjanjian Paris, di mana setiap 

negara menggariskan usaha mereka untuk mengurangkan pelepasan nasional dan menyesuaikan diri dengan kesan perubahan iklim. Malaysia 
secara khusus menyasarkan untuk mengurangkan keamatan karbon seluruh ekonominya (berbanding KDNK) sebanyak 45% pada tahun 
2030, sebagai sebahagian daripada NDCnya.

RISIKO KEMAMPANAN

Risiko berkaitan iklim3 menjadi semakin kritikal 
dengan peralihan dunia kepada ekonomi 
rendah karbon4. Peralihan alam sekitar, sosial 
dan tadbir urus (ESG) mungkin menelan 
belanja tinggi bagi syarikat, namun kegagalan 
menerimapakai ESG akan menghasilkan risiko 
syarikat disisihkan dari dana pelaburan dan 
indeks yang tertumpu kepada ESG. 
Penyisihan ini akan mengurangkan daya 
tarikan syarikat kepada pelabur. 

Pendekatan pentadbiran AS yang baharu 
terhadap perubahan iklim mungkin 
memperkenalkan pertimbangan yang perlu 
diperhalusi dalam kerangka kawal selia 
antarabangsa. Walaupun potensi perbezaan 
dalam peraturan berkaitan iklim boleh 
mencipta cabaran pnyesuaian sementara, 
iltizam dunia terhadap kemampanan kelihatan 
kekal utuh. Sebilangan besar negara masih 
melaksanakan strategi alam sekitar yang 
proaktif, dengan itu menunjukkan momentum 
libat urus iklim yang berterusan. 

Undang-undang kemampanan yang lebih 
ketat mampu memaksa pematuhan, manakala 
ketidakpatuhan pula mengakibatkan denda 
dan kerosakan reputasi kepada syarikat yang 
terlibat. 

Keperluan seperti Mekanisme Pelarasan 
Sempadan Karbon juga menigkatkan jangkaan 
supaya syarikat melaksanakan ketelitian wajar 
yang lebih menyeluruh terhadap rantaian bekalan 
mereka dan menguruskan risiko ESG dengan 
sepatutnya. 

Sebagai tindak balas terhadap cabaran-cabaran 
ini, khususnya aspek pendedahan, Rangka Kerja 
Pelaporan Kemampanan Kebangsaan (NSRF) 
telah diperkenalkan. NSRF membincangkan 
penggunaan Piawaian Pendedahan 
Kemampanan Piawaian Pelaporan Kewangan 
Antarabangsa yang dikeluarkan oleh Lembaga 
Piawaian Kemampanan Antarabangsa. Piawaian 
pendedahan kemampanan asas ini 
menggunapakai pendekatan pelaksanaan secara 
berperingkat memandangkan tahap dan 
peringkat kematangan dalam amalan dan 
pelaporan kemampanan yang berbeza-beza di 
kalangan syarikat di Malaysia. 

NSRF mensasarkan mengubah pendedahan 
kemampanan daripada sekadar memenuhi 
pematuhan kepada pelaporan ESG yang 
menyeluruh dan bermakna. Dengan pelaksanaan 
NSRF yang berkesan, PLC mampu berubah 
menjadi lebih menarik kepada pelabur. Oleh itu, 
kemajuan dan kesediaan syarikat untuk 
menerimapakai NSRF akan menjadi cabaran 
dalam mencapai sasaran ini. 
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Halaman ini sengaja dibiarkan kosong.





PENILAIAN RISIKO 
TERHADAP KOMPONEN 

PASARAN MODAL 
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Pasaran Ekuiti 
Meskipun terdapat rintangan global, asas domestik yang 
kukuh meningkatkan daya tahan pasaran domestik  

Pada tahun 2024, volatiliti pasaran ekuiti global kekal rendah sepanjang tahun  
(Carta 1), kecuali pada bulan Ogos yang menyaksikan lonjakan volatiliti yang ketara. 
Hal ini didorong oleh penunjuk makroekonomi AS yang lebih lemah daripada 
jangkaan, yang seterusnya menimbulkan kebimbangan tentang kemungkinan 
kemelesetan di AS iaitu ekonomi terbesar dunia. Kebimbangan ini mempengaruhi 
pasaran ekuiti global, termasuk Malaysia, dan menyebabkan penurunan seketika 
dalam indeks-indeks utama. 

Volatiliti juga meningkat pada bulan Oktober menjelang pilihan raya di AS, tetapi 
kembali reda selepas keputusan pilihan raya pada bulan November. Keputusan 
pilihan raya tersebut juga mendorong kenaikan pasaran ekuiti AS, namun pada 
masa yang sama, menekan harga ekuiti pasaran pesat membangun berikutan 
pengukuhan dolar AS dan kebimbangan pelabur terhadap kesan kemungkinan 
dasar luar negara yang lebih ketat oleh AS. 

Volatiliti pasaran ekuiti 
global kekal rendah secara 
keseluruhan sepanjang tahun. 

1	 VIX adalah Indeks Volatiliti Chicago Board Options Exchange (CBOE), yang mengukur volatiliti yang 
dijangkakan bagi Indeks S&P 500 (SPX) dalam 30 hari akan datang yang tersirat dalam sebut harga 
tawaran/permintaan opsyen SPX. Indeks VSTOXX adalah berdasarkan harga opsyen masa nyata 
EURO STOXX 50 dan direka bentuk untuk mencerminkan jangkaan pasaran terhadap ketidaktentuan 
jangka pendek hingga jangka panjang. Indeks VXEEM adalah Indeks Volatiliti Pasaran Membangun 
CBOE, yang menganggarkan volatiliti pulangan yang dijangkakan selama 30 hari bagi Indeks Pasaran 
Membangun MSCI.

2	 Purata lima tahun antara tahun 2019 dan 2023.

CARTA 1
Petunjuk volatiliti pasaran ekuiti global1, 2

Sumber: Bloomberg.
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Faktor domestik memberi 
keyakinan kepada pelabur.

FBMKLCI mengakhiri tahun 2024 dengan peningkatan sebanyak +12.90%  
(Carta 2) dan ditutup pada 1,642.33 mata, sekali gus meletakkan Bursa Malaysia 
Securities sebagai salah satu pasaran ekuiti yang terbaik dalam kalangan negara 
Persatuan Negara-negara Asia Tenggara (ASEAN). Permodalan pasaran ekuiti 
domestik melepasi RM2 trilion dan mencatatkan bilangan penyenaraian tertinggi 
sejak 2005, iaitu sebanyak 55 penyenaraian. Prestasi ini didorong oleh faktor-faktor 
domestik yang memberangsangkan, termasuk pertumbuhan KDNK yang positif dan 
prospek pendapatan yang kukuh bagi sektor perkhidmatan kewangan, seterusnya 
meningkatkan keyakinan pelabur. 

Aktiviti dagangan di Bursa Malaysia Securities terus menunjukkan peningkatan, 
dengan nilai dan jumlah dagangan keseluruhan masing-masing mencecah 
RM848.70 bilion dan 1.06 trilion unit, rekod tertinggi sejak tahun 2022. 

3	 Penilaian pendapatan PLC adalah berdasarkan penyata kewangan terkini yang tersedia setakat S3 
2024.

Sumber: Bloomberg.
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Langkah perlindungan dan kawalan pasaran kekal kukuh, hal ini memastikan 
kestabilan dan daya tahan di kala keadaan tidak menentu. Sepanjang tahun 
tinjauan, tiada sebarang pemutus litar tercetus dan tiada penggunaan dana jaminan 
penjelasan berlaku. 

Dari segi operasi, terdapat gangguan dalam penyebaran Siri Indeks FTSE Bursa 
Malaysia pada tahun 2024, namun ia tidak memberi kesan ketara terhadap aktiviti 
dagangan. 

Pendapatan kukuh PLC dalam sektor utiliti dan perkhidmatan 
kewangan telah meningkatkan prestasi FBMKLCI di tengah 
rintangan global 

Kebanyakan PLC Malaysia3 menunjukkan peningkatan dalam pendapatan yang 
dilaporkan. Pendapatan mencapai angka RM90.14 bilion setakat S3 2024, 
berbanding RM73.15 bilion setakat S3 2023 (Jadual 1). Hal ini mendorong kepada 
sentimen pelabur yang positif dan menyokong lonjakan dalam pasaran ekuiti 
domestik.

CARTA 2
Prestasi pasaran ekuiti domestik  

Pendapatan PLC Malaysia 
meningkat, sektor tenaga 
menunjukkan peningkatan 
yang ketara manakala 
prestasi sektor produk dan 
perkhidmatan pengguna 
menurun.

2024

 KLCI    Small cap    ACE  
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Sektor dengan peningkatan pendapatan mengikut peratusan yang tertinggi adalah 
tenaga (+RM4.67 bilion, +184.21%), hartanah (+RM2.66 bilion, +75.25%) dan 
pembinaan (+RM0.77 bilion, +71.03%). Sektor-sektor ini melaporkan peningkatan 
berkaitan dengan perniagaan, di mana sektor tenaga menerima manfaat daripada 
permintaan yang kukuh untuk penyedia perkhidmatan huluan dalam keadaan 
bekalan yang terhad. Manakala, peningkatan dalam pendapatan sektor hartanah 
dipacu oleh keuntungan nilai wajar ke atas hartanah pelaburan yang terletak di 
luar negara. Sektor pembinaan kekal berdaya tahan dengan bilangan kontrak 
semasa yang kukuh, ditunjangi oleh permintaan sektor swasta untuk pusat data 
dan pembangunan hartanah. 

JADUAL 1
Pendapatan mengikut sektor

Sektor
Setakat S3 2024

(RM bilion)
Setakat S3 2023

(RM bilion)

Perkhidmatan Kewangan 32.29 29.24

Produk & Perkhidmatan Pengguna 12.48 12.67

Utiliti 9.92 7.63

Hartanah 6.19 3.53

Perladangan 5.80 4.63

Produk & Perkhidmatan Industri 5.22 4.75

Telekomunikasi & Media 5.12 4.64

Pengangkutan & Logistik 3.40 2.79

Perkhidmatan Kesihatan 2.47 1.72

Tenaga 2.14 (2.54)

Amanah Pelaburan Hartanah 2.10 2.10

Pembinaan 1.86 1.09

Teknologi 1.13 0.91

Dana Tertutup  0.00 0.00

JUMLAH 90.14 73.15

Nota: 
PLC dikelaskan mengikut pengelasan sektor Bursa Malaysia Securities. 
Nilai mungkin tidak tepat kerana pembundaran. 

Sumber: Standard & Poor’s. 

Indeks ekuiti diterajui oleh peningkatan prestasi PLC dalam sektor perkhidmatan 
kewangan (+RM3.05 bilion, +10.43%), yang merupakan sektor terbesar dalam 
FBMKLCI pada 35.03% (Carta 3). Pertumbuhan berterusan sektor ini telah menjadi 
penyumbang utama kepada kekuatan keseluruhan indeks. Hal ini menunjukkan 
peranannya yang penting dalam mendorong prestasi pasaran ekuiti domestik. 
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Sektor utiliti (+RM2.29 bilion, +30.03%), yang diwakili oleh Indeks Utiliti Bursa, juga 
mencatatkan peningkatan yang kukuh disebabkan oleh kesan pertukaran wang 
asing yang positif berikutan pengukuhan nilai ringgit. Sebagai sektor kedua terbesar 
dalam FBMKLCI, dengan jumlah permodalan pasaran sebanyak RM177.60 bilion, 
sektor utiliti merangkumi 15.67% daripada nilai permodalan pasaran FBMKLCI  
(Carta 3). 

Walau bagaimanapun, penumpuan dalam kedua-dua sektor tersebut mendedahkan 
pasaran kepada risiko khusus berkaitan sektor, yang berpotensi meningkatkan 
volatiliti jika mana-mana sektor utama menghadapi cabaran.

Walaupun kebanyakan sektor melaporkan peningkatan pendapatan setakat S3 
2024, PLC di bawah sektor produk dan perkhidmatan pengguna (-RM0.19 bilion, 
-1.47%) menunjukkan prestasi yang kurang baik. Prestasi sektor ini terjejas oleh 
penurunan jualan dan kenaikan kos operasi yang dilaporkan oleh beberapa PLC, 
yang secara keseluruhannya memberi tekanan kepada pendapatan sektor tersebut. 

Pertumbuhan ekonomi domestik yang kukuh menarik aliran 
masuk daripada pelabur asing, namun aliran keluar berlaku 
disebabkan oleh faktor global 

Pelabur asing secara umum cenderung kepada aset yang lebih berisiko, terutamanya 
ekuiti pasaran pesat membangun, semasa kadar faedah yang lebih rendah. Selain 
itu, faktor domestik seperti ringgit yang kukuh, akan menarik pelaburan asing ke 
Malaysia. Kecenderungan ini jelas kelihatan pada minggu terakhir bulan Ogos, 
apabila pasaran ekuiti domestik mencatatkan aliran masuk bersih mingguan 
tertinggi dari pelabur asing sejak tahun 2016. Peningkatan ini sejajar dengan 
tempoh sebelum Fed mula mengurangkan kadar faedah, dan juga dengan prospek 
pertumbuhan domestik dan ringgit yang mengukuh. Namun, pelabur asing telah 
bertukar menjadi penjual bersih di pasaran ekuiti domestik sejak awal bulan 
Oktober, dengan aliran keluar yang ketara diperhatikan pada bulan November. 

CARTA 3
Pecahan sektor dalam FBMKLCI mengikut permodalan pasaran 

Sumber: SC.
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Nota: 
Nilai mungkin tidak tepat kerana pembundaran. 

Walaupun aliran masuk yang 
besar diperhatikan pada 
bulan Ogos, pelabur asing 
merupakan penjual bersih 
untuk tahun ini. 
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4.20

Aliran keluar ini sebahagiannya disebabkan oleh jangkaan pemotongan kadar 
faedah yang lebih kecil oleh Fed pada tahun 2025 dan kebimbangan mengenai 
kemungkinan kenaikan kadar tarif AS di bawah pentadbiran AS yang baharu.

Setakat hujung tahun 2024, pelabur asing merupakan penjual bersih pasaran  
ekuiti domestik dengan catatan aliran keluar bersih terkumpul sebanyak  
-RM4.16 bilion (Carta 4). Di sebalik aliran keluar ini, penyertaan dagangan pelabur 
asing di pasaran domestik meningkat daripada 29.51% pada tahun 2023 kepada 
36.20% daripada jumlah aktiviti dagangan.

CARTA 4
Dagangan asing ekuiti 

Sumber: SC.

Kecairan meningkat, dengan 
jumlah dan nilai dagangan 
secara purata lebih tinggi 
daripada tahun 2023. 

4	 Purata lima tahun meliputi purata dagangan harian antara tahun 2019 dan 2023.
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Peningkatan penyertaan dalam kalangan pelabur asing berlaku seiring dengan 
peningkatan kecairan Bursa Malaysia Securities berbanding tahun sebelumnya. 
Peningkatan ini dicerminkan oleh kenaikan nilai dan jumlah dagangan harian 
keseluruhan, masing-masing berpurata sebanyak RM3.44 bilion dan 4.29 bilion 
unit pada sepanjang tahun ini (Carta 5). Dalam tempoh yang sama, purata nilai 
dagangan harian oleh pelabur asing adalah RM1.14 bilion, dan purata jumlah 
dagangan harian adalah 739.43 juta unit. Kedua-dua angka ini jauh lebih tinggi 
daripada purata nilai dagangan harian selama 5 tahun4 sebanyak RM609.18 juta 
dan purata jumlah dagangan harian selama 5 tahun4 sebanyak 532.37 juta unit. 

CARTA 5
Purata dagangan harian 

Sumber: SC.
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Purata dagangan harian (2024)
Nilai: RM3.44 bilion
Jumlah: 4.29 bilion unit

Purata dagangan harian 5 tahun 
Nilai: RM2.93 bilion
Jumlah: 4.53 bilion unit

2024

2024
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Setakat 31 Disember 2024, pegangan asing dalam ekuiti Malaysia meningkat 
kepada 19.69% berbanding paras 19.54% pada tahun sebelumnya (Carta 6). 
Daripada peratusan tersebut, 32.08% (RM131.22 bilion) pegangan asing terdiri 
daripada pegangan oleh pelabur bukan strategik5. Dalam senario tekanan buruk, 
jika semua pelabur bukan strategik keluar dari pasaran, paras pemilikan asing 
akan menurun daripada 19.69% kepada sekitar 14.46% (Carta 7). Namun, hal 
ini hampir tidak mungkin berlaku memandangkan peristiwa aliran keluar tertinggi 
yang dicatatkan semasa pandemik COVID-19 (dari Februari hingga Mei 2020) yang 
menyaksikan aliran keluar ekuiti sebanyak RM13.20 bilion.

Pemilikan asing dalam ekuiti 
meningkat kepada 19.69%, 
di mana 32.08% daripadanya 
dipegang oleh pelabur 
bukan strategik.

5	 Pelabur strategik terdiri daripada syarikat induk atau syarikat pegangan yang beribu pejabat di luar 
Malaysia, seperti Nestle, Telenor, Lotte dan seumpamanya. Pelabur bukan strategik pula adalah 
pengurus pelaburan yang mempunyai jangka masa pelaburan yang lebih pendek. Keputusan 
pelaburan mereka kebanyakannya bergantung kepada permintaan atau budi bicara pengurus dana 
atau pelanggan.

CARTA 6
Pegangan asing dalam ekuiti Malaysia 

CARTA 7
Senario jika pelabur asing bukan strategik keluar dari pasaran ekuiti 

Sumber: SC.

Pelabur strategik 
(Jangka-panjang)

Bukan-strategik
 (Jangka-pendek)

 Strategik    Pasif bukan-strategik    Bank pusat/Kerajaan/Dana pencen   Aktif bukan-strategik  

21

22

Pe
ra

tu
sa

n 
(%

)

18

20

19
19.69%

Sumber: SC.
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Arah aliran terdahulu menunjukkan bahawa pelabur institusi tempatan 
telah membantu meredakan sebahagian kesan jualan oleh pelabur asing. 
Penyertaan dagangan pelabur institusi tempatan pada tahun 2024 adalah  
sebanyak 43.16%, sedikit rendah daripada nilai 43.32% yang dicatatkan pada 
tahun 2023. Nilai purata dagangan harian oleh institusi tempatan di pasaran 
ekuiti domestik adalah RM1.38 bilion, dengan purata jumlah dagangan harian 
sebanyak 1.80 bilion unit. Sebaliknya, pelabur runcit tempatan mencatatkan  
kadar penyertaan yang lebih rendah, iaitu sebanyak 20.64% pada tahun 2024 
berbanding dengan 27.17% pada tahun 2023. Nilai purata dagangan harian 
oleh pelabur runcit tempatan di pasaran domestik adalah RM640.22 juta, dengan  
purata jumlah dagangan harian sebanyak 1.47 bilion unit. 

Sejarah menunjukkan kesan 
jualan oleh pelabur asing 
diredakan oleh pelabur 
institusi tempatan.

2024

2.17% 2.36%

19.69%17.33%16.63%14.46%

0.70%
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Hasil khidmat broker ekuiti 
meningkat lebih daripada 
separuh dalam tiga suku 
pertama tahun 2024.

6	 SBC dan IB.
7	 Kajian mengenai penilaian pendapatan perantara broker saham adalah berdasarkan kewangan 

yang tersedia sehingga S3 2024.

Pengantara broker saham6 menerima manfaat daripada 
pertambahan kegiatan dagangan 

Hasil daripada khidmat broker ekuiti bagi pengantara broker saham meningkat 
lebih daripada separuh pada suku ketiga tahun 2024, berbanding dengan tempoh 
yang sama pada tahun 20237. Pendapatan khidmat broker menyumbang kepada 
satu pertiga daripada jumlah hasil.

Purata CAR  SBC menurun kepada 8.80 kali (Carta 8) setakat bulan Disember 2024 
disebabkan oleh peningkatan ketara dalam jumlah keperluan risiko bagi beberapa 
SBC tertentu. CAR tersebut turun daripada 11.53 kali pada waktu yang sama tahun 
lepas. 

Semua pengantara broker 
saham memenuhi keperluan 
kewangan minimum masing-
masing, meskipun terdapat 
aliran penurunan. 

CARTA 8
Purata CAR SBC 

Sumber: SC.
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CARTA 9
Purata RWCR IB

Sumber: SC.
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33.59%

RWCR Minimum: 8.00%

   RWCR   RWCR minimum

Sementara itu, RWCR IB jatuh kepada 33.59% (Carta 9) setakat bulan Disember 
2024, berbanding 34.10% pada waktu yang sama tahun lepas. 

Kesemua pengantara broker saham kekal berdaya tahan dan terus memenuhi 
keperluan modal minimum masing-masing sepanjang tahun. Secara umumnya, 
nilai CAR dan RWCR masing-masing melebihi paras keperluan minimum sebanyak 
1.20 kali dan 8.00%. 

Pengantara broker saham telah melaksanakan kawalan pengurusan risiko yang kukuh 
untuk menguruskan pendedahan risiko kredit yang timbul daripada pembiayaan 
margin dan dagangan kontra. Nisbah perlindungan cagaran pembiayaan margin 
setakat bulan Disember 2024 adalah pada paras 3.06 kali berbanding 3.17 kali 
pada tempoh sama tahun sebelumnya, berbanding paras minimum yang diperlukan 
sebanyak 1.30 kali. 
  
Secara keseluruhan, pengantara broker saham telah menguruskan keadaan 
kecukupan modal dan kecairan mereka dengan berhemat dan mencukupi. 

2024
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Pasaran Derivatif 
Pasaran ETD terus bertumbuh dengan stabil 

Pertumbuhan permintaan minyak global yang perlahan pada tahun 2024 yang  
dipacu terutamanya oleh kemerosotan permintaan minyak dari China akibat 
penggunaan kenderaan elektrik yang semakin meningkat dan pertumbuhan ekonomi 
yang semakin perlahan, telah memberi tekanan ke atas harga minyak global. 
Sementara itu, ketegangan geopolitik di Timur Tengah telah menyumbang kepada 
volatiliti pasaran disebabkan risiko gangguan dalam penghasilan dan pengangkutan 
minyak, dengan itu merumitkan lagi keadaan penawaran dan permintaaan minyak 
global. Dalam pasaran minyak makan, Indonesia, pengeksport minyak sawit terbesar 
global, telah melaksanakan levi bulanan yang lebih rendah, dengan tujuan untuk 
meningkatkan daya saing minyak sawit Indonesia berbanding minyak makan lain 
di pasaran global. Selain itu, pelaksanaan mandat 40.00% minyak sawit dalam 
biodiesel di Indonesia yang dijadualkan bermula pada bulan Januari 2025, dijangka 
akan meningkatkan permintaan minyak sawit Indonesia. Hal in akan mengehadkan 
penawaran global disebabkan oleh ketersediaan eksport yang terhad dan seterusnya 
mempengaruhi pasaran minyak makan secara keseluruhan. 

Berlatarbelakangkan peralihan pasaran global dan serantau ini, pasaran ETD  
Malaysia menunjukkan prestasi yang kukuh dengan kepentingan terbuka 
setakat hujung bulan Disember 2024 meningkat sebanyak +14.04% berbanding 
2023, pertumbuhan tahunan tertinggi sejak 2021. Hal ini menggambarkan 
pertumbuhan penyertaan pasaran dan keyakinan yang semakin meningkat, 
sejajar dengan peningkatan +27.91% dalam jumlah kontrak yang didagangkan 
pada 2024 yang mencapai sebanyak 22.75 juta kontrak. Rekod sebanyak ini 
dipacu terutamanya oleh prestasi Niaga Hadapan Minyak Sawit Mentah (FCPO)  
dan Niaga Hadapan FTSE Bursa Malaysia KLCI (FKLI). Hal ini menyerlahkan 
pengiktirafan yang semakin meningkat ke atas pasaran derivatif domestik sebagai 
platform yang kukuh untuk penemuan harga dan pengurusan risiko. 

Derivatif komoditi mengekalkan kedudukan dominan dalam 
pasaran

Minyak sawit kekal sebagai tonggak utama pengeluaran pertanian dan perdagangan 
global bagi Malaysia, menjadikan negara ini sebagai pengeluar kedua terbesar 
komoditi ini selepas Indonesia. Eksport minyak sawit meningkat pada tahun  
2024, dengan 16.90 juta tan metrik dieksport antara bulan Januari dan Disember, 
berbanding 15.14 juta tan metrik pada tempoh yang sama pada tahun 2023. 
Dalam pasaran ETD, harga kontrak yang paling popular, FCPO, meningkat sebanyak 
+23.56%1, mencapai puncak RM5,029.00 setiap tan metrik pada November 2024. 
Meskipun harga turun naik sepanjang tahun, FCPO didagangkan pada purata  
harga RM4,043.77 setiap tan metrik, dengan tahun dimulakan pada harga 
RM3,600.00 setiap tan metrik. Kenaikan harga niaga hadapan secara keseluruhan 
boleh dikaitkan dengan beberapa faktor, termasuk kebimbangan mengenai 
penawaran ketat disebabkan oleh kesukaran untuk menghasilkan minyak sawit di 
rantau pengeluar utama, keadaan cuaca yang tidak mengizinkan dan usia pokok 
yang meningkat. 

Jumlah kontrak ETD 
melepasi rekod tiga tahun 
yang lepas, meskipun dalam 
keadaan pasaran global 
yang tidak menentu. 

Kebergantungan 
tinggi kepada FCPO 
menimbulkan cabaran dalam 
pempelbagaian pasaran.

1	 Prestasi harga FCPO adalah berdasarkan kontrak niaga hadapan yang paling aktif dan cair.
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CARTA 1
Jumlah dagangan ETD 

Sumber: Bursa Malaysia.
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Selain itu, kenaikan harga minyak mentah Brent meningkatkan daya tarikan minyak 
sawit mentah (CPO) sebagai stok suapan biodiesel, memandangkan harga minyak 
mentah Brent dan CPO lazimnya bergerak seiring. Keputusan kewangan 10 PLC yang 
terbesar2 dalam sektor perladangan menunjukkan bahawa pendapatan positif bagi 
S3 20243 disokong oleh gabungan faktor. Antaranya termasuk harga realisasi jualan 
CPO yang lebih tinggi, tinjauan penghasilan yang lebih lemah dan kos penghasilan 
yang lebih rendah. 

Namun begitu, kebergantungan pasaran yang tinggi kepada satu produk, iaitu  
FCPO, menimbulkan risiko yang ketara memandangkan FCPO menyumbang sekitar 
83.28% kepada jumlah dagangan keseluruhan pada tahun 2024 (Carta 1). Pelabur 
institusi asing pula menyumbang purata sebanyak 61.36% kepada jumlah ini. 
Penyertaan asing yang dominan ini menekankan peranan FCPO dalam membenarkan 
peserta mengakses pasaran CPO untuk pengurusan risiko dan perdagangan. 

2	 Senarai 10 teratas diperolehi daripada permodalan pasaran setakat 31 Disember 2024.
3	 Tempoh pelaporan S3 meliputi bulan Julai hingga September 2024, kecuali satu syarikat dengan 

tempoh pelaporan S3 yang meliputi bulan Ogos hingga Oktober 2024.

2024

Namun, penumpuan ini memberi cabaran terhadap diversifikasi pasaran apabila ia 
mengehadkan daya tarikan dan menyekat potensi pertumbuhan yang mampan, 
memandangkan pendedahan risiko pasaran yang condong kepada satu segmen 
sahaja.
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Prestasi derivatif ekuiti menandakan pasaran ekuiti yang berdaya 
tahan 

FKLI, ETD yang kedua paling aktif didagangkan, menunjukkan kenaikan yang ketara 
sejak pemulihan daripada pandemik COVID-19. Setakat bulan Disember 2024, niaga 
hadapan indeks penanda aras melepasi 1,600.00 mata, bermula dari bulan Januari 
2024 apabila niaga hadapan indeks melepasi paras 1,500.00 mata. Peningkatan 
FKLI ini mencerminkan keyakinan terhadap prestasi positif FBMKLCI sebagai indeks 
penanda aras pasaran ekuiti di Malaysia. Selain itu, peningkatan ketara sebanyak 
+25.26% dalam jumlah dagangan mengukuhkan lagi arah aliran ini, mencerminkan 
keyakinan pelabur yang semakin meningkat dan aktiviti pasaran yang berkembang 
dalam pasaran ekuiti Malaysia. 

Prestasi derivatif yang paling banyak didagangkan selari dengan 
aset pendasar  

Kedua-dua FCPO dan FKLI didagangkan selaras dengan pasaran fizikal, seperti yang 
ditunjukkan oleh arah aliran yang selari antara harga derivatif dan produk fizikal yang 
mendasarinya. Spred yang diperhatikan kekal stabil, menunjukkan bahawa tiada risiko 
perbezaan pasaran segara yang boleh meningkatkan volatiliti.  

Produk baharu telah dilancarkan dalam segmen utama  

Pada bulan Mac 2024, Bursa Malaysia Derivatives melancarkan Niaga Hadapan Minyak 
Kacang Soya Bursa Malaysia DCE4 (FSOY), kontrak niaga hadapan minyak makan bukan 
berasaskan sawit yang pertama. Kontrak ini memanfaatkan status minyak kacang soya 
sebagai minyak makan kedua yang paling banyak digunakan di seluruh dunia selepas 
minyak sawit, dan peranannya sebagai pengganti minyak sawit. Pelabur diberikan 
peluang pempelbagaian untuk mengurus risiko harga dan merebut peluang arbitraj 
apabila kedua-dua niaga hadapan komoditi ini tersenarai di Bursa Malaysia Derivatives. 
Sejak pelancarannya, jumlah dagangan FSOY menunjukkan peningkatan, mencapai 
kira-kira 80,000 kontrak setakat bulan Disember 2024, bersamaan dengan 2.00 juta 
tan metrik minyak kacang soya dengan pelabur runcit domestik sebagai peserta paling 
utama. Namun, penyertaan keseluruhan dalam FSOY kekal rendah berbanding dengan 
FCPO yang mencatatkan 18.95 juta kontrak didagangkan dalam tempoh yang sama. 
Kecairan terhad seperti yang dijangkakan berikutan statusnya sebagai kontrak baharu 
ditawarkan di Bursa Malaysia Derivatives dan kewujudan kontrak minyak kacang soya 
yang dominan serta sangat aktif didagangkan di bursa lain, seperti Kontrak Niaga 
Hadapan Minyak Kacang Soya DCE5. Hal ini menekankan kepentingan meningkatkan 
kesedaran pasaran bagi mendorong penyertaan aktif dalam kontrak tersebut pada 
masa hadapan. 

Portfolio komoditi telah 
berkembang ke dalam 
minyak makan bukan 
berasaskan sawit, tetapi 
penyertaan kekal rendah.

FKLI menunjukkan 
peningkatan keseluruhan 
sejak awal tahun, 
mencerminkan keyakinan 
terhadap prestasi positif 
pasaran ekuiti Malaysia.

Sentimen pasaran adalah 
sejajar.

4	 DCE – Perdagangan Komoditi Dalian.
5	 Pada tahun 2024, Kontrak Niaga Hadapan Minyak Kacang Soya DCE mencatatkan 148.95 juta 

kontrak didagangkan, bersamaan dengan 1,489.49 juta tan metrik minyak kacang soya.
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DBC mencatatkan 
pertumbuhan pendapatan 
hampir 29%.

CARTA 2
Peserta pasaran derivatif

Nota:
*	 Peserta tempatan ialah pedagang derivatif profesional yang berdagang untuk akaun sendiri. Secara 

ringkas, seorang pedagang yang bekerja sendiri.
 

Sumber: Bursa Malaysia.
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Institusi asing mendominasi dalam pasaran ETD 

Institusi asing menguasai pasaran, membentuk hampir 65.00% jumlah peserta 
secara berterusan, manakala pelabur runcit domestik mengekalkan kehadiran 
yang stabil pada sekitar 20.00% hingga 24.00% (Carta 2). Hal ini mencerminkan 
keyakinan berterusan komuniti dagangan global terhadap kemampuan ETD 
Malaysia untuk memenuhi permintaan peserta pasaran. 

Pertumbuhan dalam jumlah dagangan meningkatkan pendapatan 
DBC 

Pada tahun 2024, pendapatan DBC daripada komisen dan khidmat broker derivatif 
mengalami peningkatan yang ketara sebanyak +28.78%. Peningkatan pendapatan 
yang ketara ini sejajar dengan peningkatan jumlah dagangan yang dicatatkan pada 
tahun 2024. 

Nisbah ANC menurun kepada 222.28% (Carta 3) setakat bulan Disember 2024 
berbanding 304.20% pada masa yang sama tahun lepas.

Institusi asing memimpin 
sebagai pelabur terbesar.

2024
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CARTA 3
Purata nisbah ANC DBC 

Nota: 
Nisbah ANC bagi sebuah DBC dikira dengan membahagikan ANCnya dengan paras keperluan minimum 
(RM0.50 juta atau 10% daripada agregat margin yang diperlukan, mengikut mana-mana yang lebih tinggi).

Sumber: SC.
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Namun, semua DBC menunjukkan daya tahan dan memenuhi keperluan kewangan 
minimum secara beterusan sepanjang tahun. Alat pengurusan risiko yang perlu juga 
telah disediakan untuk menguruskan risiko kredit dan pasaran yang dihadapi oleh  
Bursa Malaysia Derivatives Clearing (BMDC). Secara keseluruhan, kedua-dua DBC dan 
BMDC telah menguruskan kedudukan kecairan masing-masing secara berhemah dan 
secukupnya. Selain itu, BMDC menunjukkan kebolehannya untuk beradaptasi dengan 
perubahan keadaan pasaran, memastikan keselamatan dan kecekapan pasaran 
derivatif tetap terjamin. Tiada penggunaan dana penjelasan pada tahun 2024. Hal ini 
menekankan keberkesanan mekanisme pengurusan risiko pasaran dan daya tahan 
infrastruktur pasaran. 

DBC dan BMDC telah 
menguruskan kedudukan 
kecairan masing-masing 
secara berhemah dan 
secukupnya.

2024
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Ketidaktentuan pasaran bon 
global meningkat sebelum 
kembali reda pada tahun 
2024.

Pasaran bon global 
menunjukkan prestasi yang 
berbeza-beza pada tahun 
2024.

Pasaran Bon 
Pasaran bon domestik mengikut rapat prestasi pasaran global 

Pasaran bon global mencatatkan prestasi bercampur pada tahun 2024, dengan 
kesudahan yang berbeza merentasi indeks. J.P. Morgan Global Aggregate Bond 
Index menamatkan tahun 2024 dengan catatan negatif, manakala J.P. Morgan 
Emerging Market Bond Index mencatatkan keuntungan sederhana (Carta 1) yang 
dikekang oleh peningkatan kadar hasil.  

CARTA 1
Indeks bon pasaran global dan pasaran pesat membangun

Sumber: Bloomberg.

Ketidaktentuan pasaran bon global (Carta 2) meruncing pada bulan April, dipacu 
oleh ketegangan yang meningkat di Timur Tengah dan perubahan sentimen 
pelabur mengenai arah kadar faedah AS. Namun, volatiliti ini menurun pada baki 
separuh pertama tahun 2024 selepas isyarat yang jelas daripada Fed berkenaan 
pendekatan pelarasan kadar faedah yang beransur-ansur dan berhati-hati. Tidak 
seperti pada tahun 2023, Fed memotong kadar faedah beberapa kali pada tahun 
2024 untuk menangani inflasi yang berterusan dan menyokong pertumbuhan 
ekonomi. Pada bulan September, Fed mengurangkan kadar faedah sebanyak 
-0.50 mata peratusan, pengurangan ini merupakan yang pertama dalam jujukan 
pemotongan yang bertujuan untuk menyelaraskan semula dasar monetari. 
Mesyuarat seterusnya pada bulan Oktober dan Disember masing-masing 
menyaksikan pengurangan tambahan sebanyak -0.25 mata peratusan, dengan 
itu menggerakkan julat kadar sasaran kepada 4.25%–4.50% menjelang hujung 
tahun. Volatiliti pasaran bon meningkat dengan mendadak pada bulan Oktober, 
dipacu oleh ketidakpastian berhubung pilihan raya presiden AS. Pelabur bimbang 
terutamanya tentang keputusan pilihan raya yang dipertikaikan dan kesannya 
kepada ekonomi. Kebimbangan ini membawa kepada peningkatan penghindaran 
risiko di pasaran kewangan. Walau bagaimanapun, volatiliti kembali stabil selepas 
proses pilihan raya AS tamat.
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CARTA 2
Penunjuk volatiliti pasaran bon 

CARTA 3
Kadar hasil MGS dan UST  

Sumber: Bloomberg.

Sumber: Bond Pricing Agency Malaysia (BPAM).

Di peringkat domestik, kadar hasil MGS kekal stabil pada 2024, berada dalam 
julat 3.7% hingga 4.0%, dan konsisten walaupun berhadapan dengan volatiliti 
kadar hasil Perbendaharaan AS (UST) (Carta 3). Jangkaan peningkatan aktiviti 
fiskal di bawah pentadbiran AS yang baharu mendorong spekulasi mengenai 
potongan kadar yang lebih sedikit untuk mengimbangi tekanan inflasi, dengan itu 
menguatkan peningkatan kadar hasil. Keadaan ini menekankan kesalinghubungan 
antara pasaran dunia dan domestik, memandangkan prestasi bon tempatan sangat 
peka terhadap isyarat dasar AS dan perkembangan geopolitik keseluruhan. 

Bank Negara Malaysia (BNM) telah menunjukkan dalam mesyuarat Jawatankuasa 
Dasar Monetari pada bulan November bahawa pendirian dasar semasanya 
mencerminkan keyakinan terhadap prestasi ekonomi Malaysia yang stabil dan unjuran 
pertumbuhan dan inflasi yang menggalakkan. BNM menekankan iltizamnya untuk 
memantau rapi arah aliran ekonomi menjelang tahun 2025 demi memastikan 
bahawa dasar-dasar yang diambil menyokong kemajuan ekonomi yang mampan. 
Kadar dasar semalaman (OPR) kekal pada 3.00% tanpa sebarang pelarasan 
sepanjang tahun 2024. MGS-10 Tahun kekal kukuh dan mendapat permintaan 
walaupun berhadapan dengan tekanan luar dan peristiwa global. Hal ini berkait 
dengan kestabilan kadar OPR iaitu sebanyak 3.00%.

Kadar hasil MGS meningkat 
sejajar dengan kadar hasil 
Perbendaharaan AS.
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CARTA 4
5 sektor teratas dalam terbitan bon dan sukuk korporat1

Sumber: SC.

Tiada kemungkiran bon dan 
sukuk korporat.

Bon dan sukuk korporat kekal mantap 

Bon dan sukuk korporat terus menunjukkan keteguhan dalam persekitaran dasar 
monetari yang akomodatif dan menyokong ekonomi. Penerbitan bon dan sukuk 
korporat jangka panjang terus kukuh pada RM124.15 bilion dengan sektor utama 
yang menerajui penerbitan termasuk kewangan (RM51.72 bilion), hartanah 
(RM19.89 bilion), serta pentadbiran awam (RM10.61 bilion) (Carta 4). 

Kemungkiran bon korporat tidak berlaku pada tahun 2024, berbanding dengan 
satu kemungkiran pada tahun 2023, manakala bon korporat yang menghadapi 
cabaran kualiti kredit mewakili sebahagian kecil pasaran, iaitu 1.43% daripada 
keseluruhan segmen bon korporat. Sementara itu, enam penerbit korporat dengan 
jumlah keseluruhan RM5.20 bilion mengalami penurunan penarafan (2023: lapan 
penurunan bernilai RM4.00 bilion) terutamanya disebabkan oleh kelemahan aliran 
tunai. Kira-kira 80.00% daripada bon yang diturunkan penarafannya terdiri daripada 
penerbit dalam sektor pembinaan, lebuh raya, dan industri. Secara umumnya, 
penerbit bon korporat dijangka mampu menghadapi tekanan jangka pendek 
melalui sokongan tahap modal yang kukuh, rizab kecairan yang mencukupi, dan 
aliran tunai yang stabil, terutamanya di kalangan institusi kewangan dan syarikat 
pembiayaan projek yang menguasai perniagaan bon korporat. 

1	 Pengelasan sektor dibuat berdasarkan Agensi BPAM dan Jabatan Perangkaan Malaysia.
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Pelabur asing kekal sebagai penjual bersih pada sebahagian besar 
tahun 2024 

Pelabur asing merupakan penjual bersih di pasaran bon domestik pada separuh 
pertama tahun 2024 berbanding dengan pada tahun 2023 di mana mereka menjadi 
pembeli bersih (Carta 5). Hal ini terutamanya disebabkan oleh kebimbangan 
berkaitan kelemahan ringgit berbanding dengan dolar AS. Menjelang bulan Ogos, 
pelabur asing beralih menjadi pembeli bersih bon Malaysia, berikutan dorongan 
petunjuk Fed mengenai kemungkinan pemotongan kadar pada bulan September, 
yang mengubah perbezaan kadar hasil antara MGS-UST 10 tahun kepada positif. 
Namun, arah aliran ini tidak bertahan lama, kerana pelabur asing kembali menjadi 
penjual bersih bermula bulan Oktober sehingga akhir tahun 2024 disebabkan 
oleh peningkatan kebimbangan mengenai kemungkinan perubahan dalam dasar 
perdagangan AS di bawah pentadbiran AS yang baharu dan pengukuhan dolar AS.

Pemilikan asing dalam pasaran bon Malaysia menurun sedikit kepada 13.12% 
pada tahun 2024 daripada 13.45% pada tahun sebelumnya, di bawah purata 
10 tahun sebanyak 15.97% (Carta 6). Pelabur asing kebanyakannya memegang 
MGS (74.37%, 2023: 75.01%), diikuti oleh Terbitan Pelaburan Kerajaan (GII) 
(18.26%, 2023: 18.76%), bon dan sukuk korporat (5.45%, 2023: 4.82%), serta 
Bil Perbendaharaan Malaysia dan Bil Perbendaharaan Islam Malaysia (1.92%, 2023: 
1.40%). Analisis lanjut menunjukkan bahawa RM130.78 bilion daripada pemilikan 
asing dalam bon kerajaan (MGS, GII dan Sukuk Perumahan Kerajaan) merupakan 
pegangan pelabur jangka pendek. Dalam senario terburuk, jika semua pelabur 
jangka pendek keluar dari pasaran, tahap pemilikan asing akan menurun kepada 
sekitar 10.40% (Carta 7). Sama seperti senario pelabur asing bukan strategik dalam 
ekuiti, penjualan pada nilai sebegini ini dianggap hampir tidak mungkin berlaku, 
memandangkan aliran keluar tertinggi yang dicatatkan semasa penggal pertama 
Trump dari bulan September 2016 hingga Mei 2017 hanya menyebabkan aliran 
keluar bon kerajaan sebanyak RM31.1 bilion daripada pelabur asing. 

Pemilikan asing menurun 
sedikit sebanyak -0.33%, 
pada masa hadapan aliran 
masuk mungkin lemah 
berikutan dolar AS yang 
semakin kukuh.

CARTA 5
Dagangan asing dalam bon 

Sumber: SC.
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CARTA 6
Pegangan asing dalam bon ringgit 

CARTA 8
Prestasi CDS pasaran pesat membangun Asia 

Sumber: SC.

CARTA 7
Senario jika pelabur asing bukan strategik keluar dari pasaran bon 

Sumber: SC.

Swap mungkir kredit berada pada kedudukan yang 
menguntungkan di peringkat serantau 

Malaysia mengekalkan kedudukan yang stabil dan menguntungkan di kalangan 
negara serantau sepanjang tahun 2024, iaitu berlegar antara 35 dan 50 mata asas, 
dan kadang-kadang berganti tempat dengan Thailand (Carta 8). Daya saing pasaran 
swap mungkir kredit (CDS) menekankan asas ekonomi negara dan memberi isyarat 
risiko kemungkiran yang dilihat lebih rendah. Hal ini seterusnya mencerminkan 
sentimen positif pelabur terhadap pasaran bon Malaysia dan keyakinan terhadap 
kelayakan kredit entiti di dalam negara, dengan itu menyumbang kepada kestabilan 
dan daya tarikan keseluruhan pasaran bagi pelabur. 

Sumber: Bloomberg.
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Pengurusan Pelaburan 
Saiz aset terus meningkat, disokong oleh penilaian pasaran yang 
menggalakkan dan suntikan bersih 

AUM industri pengurusan pelaburan meneruskan trajektori peningkatan dan 
mencapai nilai RM1.07 trilion setakat 31 Disember 2024, meningkat daripada 
RM975.48 bilion pada tahun 2023. Pertumbuhan ini mencerminkan kesan 
gabungan prestasi yang menggalakkan merentasi pasaran serantau dan domestik 
bersama dengan suntikan bersih yang sederhana sepanjang tahun. Penilaian 
pasaran ekuiti yang positif telah meletakkan UTF sebagai salah satu pemacu penting 
untuk pertumbuhan AUM. 

Komposisi sumber AUM juga menunjukkan kestabilan sepanjang tahun. Sumber 
domestik terus menguasai, menyumbang sebanyak 97.08% daripada jumlah AUM, 
manakala sumber asing membentuk baki 2.92%. 

Antara kategori AUM, UTF kekal sebagai bahagian terbesar AUM pada 51.08%, 
diikuti oleh Kumpulan Wang Simpanan Pekerja (KWSP) pada 19.48%, dan Badan 
Korporat pada 11.41%. Ketiga-tiga kategori ini menyumbang kepada lebih 80.00% 
daripada jumlah AUM (Carta 1), selaras dengan pemerhatian pada tahun 2023. 
Sumbangan daripada sumber lain kekal kecil, masing-masing pada peratusan satu 
angka, hal ini menunjukkan ketekalan dalam struktur sumber AUM. 

Meskipun terdapat peningkatan dalam AUM, arah aliran peruntukan aset kekal 
stabil. Setiap komponen mengalami perubahan kurang daripada 1.00% secara 
tahunan, kecuali ekuiti yang meningkat +1.58%, hal ini menunjukkan tiada 
perubahan ketara pada profil risiko AUM. 

Industri pengurusan pelaburan 
terus berkembang, dipacu 
oleh kenaikan berterusan 
dalam penilaian pasaran 
dan suntikan bersih yang 
sederhana. 

Sumber AUM kekal stabil, 
dengan UTF mengekalkan 
bahagian terbesar daripada 
jumlah AUM. 

CARTA 1
Sumber AUM

Nota:

Nilai mungkin tidak tepat kerana pembundaran.

Sumber: SC.

UTF

KWSP

Badan korporat

Dana borong 
(WSF)

Badan berkanun dan 
agensi kerajaan

Individu

Lain-lain

Dana pencen persendirian
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Penurunan meluas merentasi 
aset asing kecuali beberapa 
aset tertentu. 

Nisbah perlindungan 
penebusan UTF 
menunjukkan keadaan 
kecairan yang mencukupi. 

Ujian tekanan mengesahkan 
daya tahan dana pelaburan. 

CARTA 2
Pendedahan AUM berdasarkan geografi 

Aset domestik menguasai peruntukan AUM 

Aset domestik menguasai peruntukan aset AUM berdasarkan geografi dengan 
sumbangan lebih dua pertiga (67.77%) daripada jumlah AUM (2023: 66.24%), 
manakala baki 32.23% (2023: 33.76%) diperuntukkan kepada aset asing yang 
terdiri daripada tujuh kumpulan serantau (Carta 2). 

Peruntukan aset berdasarkan geografi kekal stabil pada tahun lepas dengan 
peruntukan kepada aset domestik mencatatkan peningkatan tahunan yang kecil 
sebanyak 1.53%. Peruntukan aset asing mengalami penurunan sederhana, kecuali 
beberapa peruntukan aset asing yang mencatatkan kenaikan yang sedikit. 

Pengurusan risiko kecairan yang berhemat 

Secara keseluruhan, keadaan kecairan dalam UTF kekal stabil, dengan pegangan 
agregat tunai dan setara tunai yang terdiri daripada tunai, deposit, dan penempatan 
pasaran wang. Pegangan ini berada pada sekitar 11.68% daripada NAV sehingga 
bulan Disember 2024, sejajar dengan keadaan kecairan pada tahun sebelumnya 
(Disember 2023: 12.34%). Pada paras ini, nisbah perlindungan penebusan yang 
mengukur kemampuan untuk memenuhi keperluan penebusan, mengisyaratkan 
kecairan yang mencukupi untuk memenuhi penebusan. UTF jenis pasaran wang 
yang biasanya mengalami kadar penebusan yang lebih tinggi disebabkan oleh 
fungsinya sebagai penyelesaian pengurusan tunai tidak termasuk dalam analisis ini. 
 
Amalan pengurusan risiko kecairan yang berkesan adalah penting bagi 
mengurangkan potensi ketidakpadanan antara kecairan aset pendasar dana dan 
syarat penebusannya. 

Bagi menyokong mandat pengawasan risiko sistemiknya, SC menjalankan ujian 
tekanan keseluruhan secara berkala ke atas semua dana pelaburan1, merangkumi 
UTF dan WSF. Pelaksanaan ujian tekanan yang terbaharu sebagaimana yang 
dinyatakan dalam bahagian Ujian Tekanan Ke Atas Dana dalam laporan ini 
mengesahkan daya tahan dana pelaburan.

Malaysia

AS

Asia Pasifik kecuali-China,
Japan dan ASEAN

Kesatuan Eropah (EU)

ASEAN kecuali Malaysia

Lain-lain

Jepun

China

1	 Tertakluk kepada kelayakan.
 

Nota:

Nilai mungkin tidak tepat kerana pembundaran.

Sumber: SC.

67.77%
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11.83%

5.70%

5.50%
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Peningkatan minat pelabur 

Penyumbang utama kepada suntikan bersih AUM adalah jualan bersih yang ketara 
dalam UTF (Carta 3), menandakan perubahan arah aliran setelah penebusan 
bersih selama dua tahun berturut-turut. UTF mencatatkan jualan bersih tahunan 
sebanyak+RM9.69 bilion,2 yang didorong terutamanya oleh aliran masuk yang 
kukuh ke dalam dana aset campuran. Pemulihan jualan yang meluas telah 
diperhatikan pada permulaan separuh kedua tahun 2024. Hal ini mencerminkan 
potensi pemulihan minat pelabur, yang berkemungkinan besar diperkukuh oleh 
keadaan pasaran yang menggalakkan.

Pertumbuhan AUM disokong 
oleh jualan bersih UTF yang 
kukuh.

CARTA 3
Jualan bersih kumulatif UTF

Sumber: SC.

2	 Termasuk pelaburan semula pengagihan.
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Aset Digital 
Persekitaran yang menggalakkan mendorong mata wang kripto 
ke paras tertinggi dalam sejarah 

Pada awal tahun 2024, kelulusan dana dagangan bursa (ETF) spot Bitcoin AS 
dan acara penseparuhan1 Bitcoin yang dinantikan telah mencetuskan gelombang 
sentimen positif dalam pasaran mata wang kripto. Menjelang bulan April, ETF spot 
Bitcoin AS memegang lebih daripada AS$55.1 bilion AUM secara keseluruhan2. 
Pada separuh kedua tahun 2024, mata wang kripto terus meningkat berikutan 
keputusan pilihan raya presiden AS, disebabkan oleh pendirian presiden baharu AS 
terhadap mata wang kripto. 
 
Antara mata wang kripto yang mencatatkan prestasi paling cemerlang dan jauh 
mengatasi mata wang lain adalah mata wang kripto Ripple, XRP (Carta 1). Kenaikan 
nilai XRP dipacu sebahagiannya oleh jangkaan persekitaran kawal selia yang 
lebih mesra kripto di bawah pentadbiran baharu. Pelabur XRP melihat kejadian 
ini sebagai satu kemenangan besar disebabkan potensi kes mahkamah3 Ripple 
yang berpanjangan dengan Suruhanjaya Sekuriti dan Bursa (SEC) AS mencapai 
penyelesaian undang-undang yang memuaskan dalam persekitaran yang lebih 
mesra kripto. 

Berlatarbelakangkan perkembangan global ini, mata wang kripto menunjukkan 
prestasi yang kukuh pada tahun 2024, dengan Bitcoin mencapai paras bersejarah 
setinggi AS$100,000 buat pertama kalinya pada 4 Disember 2024. 

Pasaran mata wang kripto 
disokong oleh penerimaan 
kripto secara arus perdana 
dan pentadbiran baharu 
yang mesra kripto.

1	 Acara penseparuhan Bitcoin berlaku pada 20 April 2024, yang menyaksikan ganjaran perlombongan 
blok Bitcoin dipotong separuh daripada 6.25 Bitcoin kepada 3.125 Bitcoin.

2	 Q1 2024 Crypto Industry Report, CoinGecko, (2024).
3 	 Pada tahun 2020, SEC AS mendakwa bahawa Ripple mengutip lebih daripada AS$1.3 bilion pada 

tahun 2013 dengan menjual XRP kepada pelabur melalui tawaran sekuriti yang tidak berdaftar. 
Ripple berhujah bahawa XRP tidak seharusnya dianggap sebagai satu sekuriti.

CARTA 1
Prestasi aset digital 

Sumber: Bloomberg.
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Penyelarasan yang 
lebih meluas dalam 
pengawalseliaan kripto 
merentasi bidang kuasa 
akan mengukuhkan 
kebolehpercayaan dan 
kebolehharapan CASP 
serta mempertingkat 
perlindungan pelabur di 
peringkat global.

Pasaran aset digital 
tempatan terus dikuasai 
pengendali yang sama, 
namun aktiviti dagangan 
asset digital keseluruhan 
kekal kecil jika dibandingkan 
dengan pasaran ekuiti 
domestik.

4	 Menurut Suruhanjaya Persaingan Malaysia, HHI kurang daripada 1,500 menunjukkan pasaran 
yang tidak tertumpu (bersaing); antara 1,500 dan 2,500 menunjukkan tahap penumpuan yang 
sederhana; dan lebih daripada 2,500 menunjukkan pasaran yang sangat tertumpu.

Pencapaian kawal selia yang ketara menghasilkan kepastian 
lebih tinggi dalam pasaran kripto 

Pada tahun 2024, EU telah mencipta duluan dalam pengawalseliaan pasaran  
kripto melalui pelaksanaan penuh peraturan Markets in Crypto-Assets (MiCA) yang 
telah diwartakan sebagai undang-undang pada tahun 2023. Peraturan menyeluruh 
bagi penyedia perkhidmatan aset kripto (CASP) ini menghasilkan penyelarasan kawal 
selia, perlindungan pelabur, dan kestabilan kewangan yang sangat diperlukan dalam 
pasaran kripto. Antara peraturan berkenaan termasuk mewajibkan bursa berlesen 
bagi mencegah manipulasi pasaran, dagangan orang dalam, dan melindungi aset 
pengguna daripada serangan siber dan salah urus kewangan. Peraturan-peraturan 
ini akan meningkatkan kos pematuhan dan pada masa yang sama mengukuhkan 
kebolehpercayaan dan kebolehharapan CASP. 
 
Meskipun MiCA ialah peraturan khusus untuk EU, prinsip-prinsipnya menetapkan 
asas untuk pertimbangan negara lain semasa merangka keperluan berkaitan aset 
kripto. Hal ini kemungkinan menghasilkan penyelarasan kawal selia yang lebih 
meluas antara negara-negara, dan secara keseluruhan mengukuhkan perlindungan 
pelabur di peringkat global, sekiranya pendekatan yang serupa diamalkan. 

Nilai dagangan DAX tempatan kekal kecil berbanding dengan 
pasaran ekuiti domestik 

Di dalam negara, DAX berdaftar mencatat aktiviti dagangan aset digital yang 
kukuh memandangkan prestasi positif aset yang diperdagangkan. Nilai dagangan 
harian keseluruhan semua DAX terbesar sebanyak RM300.39 juta dicatatkan pada  
3 Disember 2024, serentak dengan hari menjelang Bitcoin mencapai paras bersejarah 
AS$100,000 buat pertama kali. Nilai purata dagangan harian keseluruhan semua 
DAX meningkat dengan ketara sebanyak +155.74% pada tahun 2024, terutamanya 
disebabkan oleh kegiatan dagangan penghujung tahun. Walau bagaimanapun, 
nilai dagangan keseluruhan semua DAX kekal kecil sebanyak 1.64% berbanding 
dengan pasaran ekuiti domestik pada tahun 2024. Sementara itu, Luno kekal 
menjadi DAX yang dominan di Malaysia dan secara tekal menyumbang lebih 
daripada 93% daripada nilai dagangan harian keseluruhan setiap hari (Carta 2). 

Pada tahun 2024, momentum nilai dagangan DAX tempatan terutamanya dipacu 
oleh peristiwa pasaran global, iaitu kelulusan ETF spot Bitcoin AS, kejatuhan pasaran 
global pada bulan Ogos 2024, dan keputusan pilihan raya presiden AS. Hal ini 
sekali lagi mencerminkan kepekaan daya tarik aset digital terhadap perkembangan 
global walaupun pedagang dan pelabur berada di Malaysia. 

Dari segi nilai pegangan aset digital di semua DAX berdaftar, pertumbuhan 
keseluruhan pada tahun 2024 adalah tinggi. Pertumbuhan ini terutamanya dipacu 
oleh pertumbuhan jumlah pegangan yang tinggi, pengembangan harga aset 
digital, dan penyenaraian aset digital yang baharu di DAX tempatan. Penumpuan 
nilai pegangan aset digital di seluruh ekosistem adalah tinggi dengan Indeks 
Herfindahl-Hirschman (HHI) berada pada angka 2,5514, terutamanya disebabkan 
oleh penumpuan tinggi nilai pegangan Bitcoin dan XRP. Walau bagaimanapun, 
penumpuan pegangan tiga aset digital terbesar (Bitcoin, Ethereum, dan XRP) 
menunjukkan arah aliran menurun dari tahun ke tahun berikutan penawaran DAX 
tempatan yang semakin pelbagai dan matang dengan kemunculan penyenaraian 
aset digital baharu. 
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Bukti kesalinghubungan yang lemah dengan pasaran ekuiti 
tempatan 

Korelasi 60 hari bergerak antara prestasi aset digital dan pasaran ekuiti domestik 
berubah-ubah sepanjang tahun (Carta 3). Hal ini menunjukkan hubungan yang 
tidak konsisten dan faktor-faktor yang berbeza mempengaruhi kedua-dua pasaran. 
Yang ketara ialah korelasi meningkat dengan mendadak semasa kejatuhan pasaran 
pada bulan Ogos 2024, apabila kedua-dua kelas aset mengalami penurunan yang 
serupa. Selepas itu, korelasi menjadi negatif apabila pergerakan harga Bitcoin 
semakin dipengaruhi oleh euforia selepas pilihan raya presiden AS, manakala 
pasaran tempatan dipengaruhi oleh faktor domestik termasuk pertumbuhan 
KDNK yang positif dan prospek pendapatan sektor perkhidmatan kewangan yang 
mantap. Oleh itu, kedua-dua pasaran mempunyai kesalinghubungan yang terhad. 

Nota:
*	 Luno menyumbang sebanyak 98.7% daripada keseluruhan nilai dagangan DAX pada tahun 2024, 

manakala DAX lain menyumbang secara marginal. 

Sumber: SC.

Sumber: Bloomberg.

CARTA 2
Nilai dagangan harian Luno 

CARTA 3
Korelasi 60 hari bergerak antara Bitcoin dan indeks tempatan

Faktor-faktor yang berbeza 
mempengaruhi aset digital 
dan pasaran ekuiti domestik.
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Secara keseluruhan, aktiviti dagangan di DAX tempatan kekal stabil dan terus 
menerima manfaat daripada peristiwa pasaran dunia pada tahun 2024. Walau 
bagaimanapun, sebarang perkembangan mudarat dalam pasaran dunia akan 
mempengaruhi DAX tempatan. Setakat tahun 2024, ruang aset digital kekal kecil 
berbanding dengan pasaran ekuiti tradisional, dengan kesalinghubungan yang 
terhad dengan pasaran ekuiti tradisional. Memandangkan hal ini, risiko dalam 
ruang aset digital kekal terkawal dengan impak sistemik yang terhad kepada 
pasaran modal domestik. 



Halaman ini sengaja dibiarkan kosong.
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UJIAN TEKANAN 
KE ATAS DANA 
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Latar Belakang 
Industri UTF dan WSF, yang secara keseluruhan dirujuk sebagai dana pelaburan, berfungsi sebagai saluran alternatif 
bagi pelabur runcit dan institusi untuk melabur dalam pasaran modal domestik dan global. Setakat 30 September 
2024, jumlah NAV terkumpul bagi dana pelaburan mencapai RM628 bilion, kira-kira satu pertiga daripada permodalan 
pasaran Bursa Malaysia. Memastikan ketahanan industri, khususnya keupayaan menguruskan kejutan kecairan, adalah 
sangat penting.  

Dalam konteks ini, SC menjalankan ujian tekanan makro berkala ke atas dana pelaburan untuk mengenal pasti 
potensi risiko dan kerentanan, serta menilai kecukupan profil kecairan dana pelaburan. Ujian tekanan ini mengenakan 
kejutan penebusan bersih kepada sampel 1,138 dana di bawah simulasi senario tekanan penebusan yang tinggi dan 
berterusan berlaku serentak dengan tekanan menurun ke atas harga aset. 
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Penilaian risiko kecairan dalam dana 
pelaburan 
Pengurusan risiko kecairan yang berkesan adalah penting bagi dana pelaburan untuk mengurangkan risiko 
ketidakpadanan antara aset pendasar dana dengan syarat penebusan. Ketidakpadanan sebegini boleh menyebabkan 
kegagalan dana untuk memenuhi permintaan penebusan sehingga mengakibatkan penjualan aset yang sangat 
cair. Hal ini, seterusnya, meninggalkan pelabur dengan baki portfolio tertumpu dalam aset tidak cair, dan sekaligus 
memberikan kesan negatif terhadap profil risiko dana tersebut. 

Sejajar dengan kewajipannya untuk memantau, mengurangkan dan mengurus risiko sistemik serta menggalakkan 
kestabilan pasaran modal, SC melaksanakan ujian tekanan makro ke atas dana pelaburan. Ujian ini menilai keupayaan 
dana pelaburan untuk memenuhi penebusan dalam keadaan pasaran yang tertekan mahupun stabil. Dengan 
anggaran sebanyak 13.13% daripada NAV dana pelaburan diperuntukkan dalam saham komponen FBMKLCI, jualan 
besar-besaran oleh dana pelaburan boleh menimbulkan risiko limpahan kepada indeks penanda aras. Untuk mengkaji 
keadaan ini, SC juga menilai kesan penularan risiko antara dana pelaburan dengan indeks penanda aras. 

Senario dan metodologi 
Ujian tekanan makro mensimulasi kejutan penebusan yang teruk tetapi munasabah untuk menilai daya tahan dana 
pelaburan. Simulasi ini merangkumi tiga senario yang mencerminkan pelbagai tahap tekanan penebusan, iaitu senario 
ringan, sederhana, dan ekstrim (Rajah 1). 
 
Untuk menentukur kejutan penebusan yang teruk, model ini merangkumi dua unsur mudarat. Unsur pertama 
mewakili tekanan penebusan bersih sehari terburuk yang diperoleh daripada data sejarah penebusan. Unsur kedua 
mensimulasi keadaan seolah-olah serbuan, di mana tekanan penebusan akan kekal pada tahap tinggi untuk satu 
tempoh tertentu sebelum keadaan kembali normal secara beransur-ansur1. 

RAJAH 1
Senario ujian tekanan berdasarkan penebusan dana pelaburan 
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1	 Tempoh yang ditetapkan adalah selaras dengan tempoh pembayaran penebusan yang ditetapkan dalam Garis Panduan UTF SC dan bertujuan 
mengambilkira permintaan penebusan tambahan oleh pemegang unit yang mungkin berlaku sebelum pembayaran penebusan awal.
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Bagi setiap senario, ujian tekanan makro mengandaikan bahawa pelabur akan berkelakuan gerombolan semasa 
tempoh tekanan. Kelakuan ini akan menghasilkan tekanan penebusan yang tinggi dan berterusan. Setiap dana 
pelaburan juga diandaikan mengekalkan penimbal kecairan sekurang-kurangnya 10% dalam semua kelas aset. Dana 
yang tidak dapat memenuhi ambang ini dikelaskan sebagai dana yang tidak cair. Untuk memastikan penilaian ke atas 
dana pelaburan tidak melibatkan campur tangan pihak luar, ujian tekanan mengandaikan bahawa pengawal selia 
mahupun pemegang amanah tidak akan campur tangan untuk mengekalkan daya tahan dana pelaburan semasa 
tempoh tekanan.

Ujian tekanan menggunakan data peringkat dana untuk membuat analisis kepekaan bawah ke atas: 

•	 Dari segi liabiliti, model ini mensimulasi tekanan penebusan yang tinggi dan berterusan untuk meniru peristiwa 
seolah-olah serbuan ke atas setiap dana.2

•	 Dari segi aset, model menentukur pencairan kelas aset tertentu pada nilai bawah nilai saksama untuk 
mencerminkan risiko pasaran yang meningkat semasa tempoh tekanan. 

Terdapat dua strategi pencairan aset yang dipertimbangkan. Pendekatan ‘horizontal slicing’ atau ‘waterfall’ melibatkan 
pencairan secara berperingkat, bermula dengan aset yang paling cair sebelum beralih kepada aset yang kurang 
cair. Sebaliknya, pendekatan ‘vertical slicing’ melibatkan pencairan berkadar merentasi semua aset portfolio untuk 
mengekalkan struktur portfolio asal. Pilihan strategi pencairan mempengaruhi keputusan ujian tekanan. Di bawah 
pendekatan ‘horizontal slicing’, terdapat peningkatan risiko bagi kelebihan penggerak pertama, di mana pelabur 
yang selebihnya akan mewarisi dana yang secara ketaranya kurang cair3. Hal ini berpotensi memburukkan keadaan 
seolah-olah serbuan. Berdasarkan pertimbangan ini, ujian tekanan makro menggunapakai pendekatan ‘horizontal 
slicing’  sebagai strategi pencairan utama. Rajah 2 menggambarkan secara terperinci urutan pencairan mengikut 
kelas aset. 

2	 Asset Managers and Financial Instability: Evidence of Run Behavior and Run Incentives in Corporate Bond Funds, Harvard Kennedy School, 
(2015).

3	 Simulating stress across the financial system: The resilience of corporate bond markets and the role of investment funds, Bank of England, 
(2017).

Sumber: SC.

RAJAH 2
Strategi pencairan aset berdasarkan pendekatan ‘horizontal slicing’ 
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Dana pelaburan tertakluk kepada ujian 
tekanan
Setakat 30 September 2024, sebanyak 1,1381 dana pelaburan dengan NAV terkumpul RM622.94 bilion telah diuji. 
Pengelasan mengikut jenis dana menunjukkan bahawa sebahagian besar dana pelaburan terdiri daripada dana aset 
campuran, diikuti oleh dana ekuiti serta dana bon dan sukuk. Dari segi kelas aset, dana pelaburan kebanyakannya 
memperuntukkan aset dalam ekuiti (51.27%), tunai dan setara tunai (21.90%) serta bon dan sukuk korporat (14.10%). 
Sementara itu, skim pelaburan kolektif (CIS), sekuriti kerajaan dan lain-lain pelaburan membentuk baki sebanyak 
12.44% daripada peruntukan (Carta 1). Tunai dan setara tunai, ekuiti domestik, dan sekuriti kerajaan dianggap sebagai 
komponen utama peruntukan aset keseluruhan kerana ia secara berkumpulan membentuk lebih separuh daripada 
jumlah NAV dana pelaburan dan mewakili penggunaan tertinggi di bawah strategi pencairan ujian tekanan. 

Analisis merentasi saiz dana menunjukkan agihan pegangan pasaran yang tertumpu dalam industri dana pelaburan.  
Dari segi bilangan dana, 0.70% daripada dana yang diuji menyumbang sebanyak 46.86% daripada jumlah NAV dan 
setiap dana ini mempunyai aset melebihi RM10 bilion. Sementara itu, sebahagian besar dana iaitu sekitar 55.62% 
daripada bilangan dana, mempunyai portfolio dengan NAV di bawah RM100 juta, mewakili 3.13% daripada jumlah 
NAV. Baki selebihnya iaitu sebanyak 43.67% daripada dana yang diuji pula mewakili hampir 50.00% daripada baki 
jumlah NAV (Carta 2). 

Sumber: SC.

Sumber: SC.

CARTA 1
Peruntukan aset dana pelaburan 

CARTA 2
Taburan saiz dana pelaburan

1	 Tidak termasuk dana dengan NAV sifar, dana tanpa aset boleh labur dan dana yang melabur terutamanya dalam aset hartanah.
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Lain-lain
17.84%

Malaysia
65.16%

China
4.71%

AS
7.47%

Indonesia
4.82%

Analisis terperinci ke atas tunai dan setara tunai mendedahkan bahawa kebanyakan pegangan adalah dalam bentuk 
deposit. Tiga kumpulan perbankan domestik utama menyumbang lebih daripada separuh daripada jumlah pegangan. 
Dengan skor HHI sebanyak 1,604, terdapat tahap penumpuan yang sederhana dalam deposit dan aktiviti penempatan 
bagi setiap kumpulan perbankan domestik (Carta 3). 

Sumber: SC.

PENDEDAHAN EKUITI 

Penilaian keseluruhan bagi kelas aset ekuiti menunjukkan bahawa 65.16% daripada NAV ekuiti telah diperuntukkan 
di dalam negara. Manakala, kebanyakan peruntukan asing terletak di AS (7.47%), diikuti oleh Indonesia (4.82%), dan 
China (4.71%), dengan jumlah keseluruhan sebanyak 17.00% (Carta 4). 

Pegangan dalam ekuiti domestik sebanyak 34.71% adalah dalam sektor kewangan, diikuti oleh barangan asas 
pengguna sebanyak 13.75% dan industri sebanyak 10.80%. Terdapat penumpuan yang ketara dalam lima sektor 
terbesar, merangkumi lebih daripada 76% pegangan ekuiti domestik. Skor HHI sebanyak 1,807 menunjukkan bahawa 
tahap penumpuan sektor dalam kelas aset yang merangkumi 11 sektor yang berbeza ini adalah sederhana (Carta 5).
 

CARTA 4
Pegangan ekuiti mengikut negara berisiko 

Sumber: SC.

CARTA 3
Pegangan tunai dan setara tunai oleh kumpulan perbankan domestik 
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2	 Bon dan sukuk korporat dan sekuriti kerajaan.
3	 Penarafan gred pelaburan merujuk kepada penarafan BBB- dan ke atas.

Sumber: SC.

CARTA 5
Pegangan dalam ekuiti domestik mengikut sektor

PENDEDAHAN BON DAN SUKUK 

Analisis pegangan bon dan sukuk2 mengikut negara menunjukkan bahawa Malaysia (93.93%) mempunyai  
pegangan terbesar, diikuti oleh Indonesia (1.73%), Australia (0.57%), Singapura (0.37%) dan United Kingdom 
(0.35%) (Carta 6). Dari segi jenis sekuriti, dana pelaburan mempunyai peruntukan yang ketara lebih banyak dalam 
bon dan sukuk korporat berbanding dengan sekuriti kerajaan pada nisbah 80:20. 

Bon dan sukuk korporat dalam ringgit yang dinilai sebagai ‘AA’ mencatatkan pegangan terbesar iaitu sebanyak 
51.81% daripada jumlah pegangan bon dan sukuk korporat. Hal ini mencerminkan keutamaan yang ketara  
terhadap sekuriti di bawah kategori tersebut. Seterusnya, bon dan sukuk yang dinilai sebagai ‘AAA’ mewakili  
27.83% daripada portfolio, menunjukkan pelaburan dalam tahap kelayakan kredit tertinggi. Sementara itu, bon dan 
sukuk yang dinilai sebagai ‘A’ menyumbang 8.62% daripada jumlah pegangan. Pecahan peruntukan ini menunjukkan 
tahap kepelbagaian yang sederhana dalam kategori gred pelaburan. Bon dan sukuk korporat bukan dalam ringgit pula 
terdiri terutamanya daripada bon dan sukuk yang dinilai sebagai ‘BBB’ sebanyak 35.51%, diikuti oleh ‘A’ sebanyak 
22.66% dan ‘BB’ sebanyak 6.79% (Carta 7). Secara keseluruhannya, kebanyakan pegangan dalam bon dan sukuk 
korporat dalam ringgit dan bon dan sukuk korporat bukan dalam ringgit adalah dalam bon gred pelaburan3.  
 
Dari segi sektor, pegangan dalam bon dan sukuk korporat dalam ringgit sebanyak 43.44% adalah dalam sektor 
kewangan, diikuti oleh utiliti sebanyak 16.29% dan industri sebanyak 15.69%. Skor HHI sebanyak 2,439 menunjukkan 
bahawa tahap penumpuan sektor dalam kelas aset yang merangkumi 13 sektor berbeza ini adalah sederhana  
(Carta 8).
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CARTA 6
Pegangan dalam bon dan sukuk mengikut negara berisiko 
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United Kingdom, 0.35%

Lain-lain, 3.05%

Sumber: SC.
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Sumber: SC.

CARTA 8
Pegangan bon dan sukuk korporat dalam ringgit mengikut sektor 

Kewangan Utiliti Industri Budi bicara pengguna Barangan asas
pengguna

Tahap HHI keseluruhan: 2,439
43.44%

16.29% 15.69%

4.82% 3.45%

CARTA 7
Penarafan kredit untuk bon dan sukuk dalam ringgit dan bukan ringgit 

Nota:
*	 Penarafan ‘Lain-lain’ terdiri daripada bon dan sukuk yang dinilai sebagai B dan ke bawah, penarafan jangka pendek dan penarafan yang tidak 

ditakrifkan oleh syarikat pengurusan dana.

Sumber: SC.
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1	 Bursa Malaysia mencatatkan nilai purata dagangan harian sebanyak RM3.44 bilion pada tahun 2024.
2	 Simulasi tekanan untuk dana pelaburan, Pihak Berkuasa Sekuriti dan Pasaran Eropah, (2019).
3	 Pemicu pemutus litar “Tahap 1” yang ditetapkan Bursa Malaysia adalah pada -10%.

Keputusan ujian tekanan
Keputusan ujian menunjukkan bahawa dana pelaburan dijangka mencairkan sejumlah 44.22% daripada aset 
portfolio untuk memenuhi tekanan penebusan di bawah senario ekstrim. Tambahan, penampan kecairan juga tidak 
digunakan dalam mana-mana senario. Hal ini menggambarkan kekukuhan struktur portfolio yang sedia ada dalam 
menyediakan kecairan yang mencukupi. Penemuan ini menunjukkan daya tahan dana pelaburan dalam menghadapi 
kejutan penebusan, walaupun dalam konteks kemerosotan harga aset.

Selaras dengan pendekatan ‘horizontal slicing’, pencairan aset kebanyakannya tertumpu dalam aset yang sangat cair. 
Apabila dibandingkan jumlah pegangan setiap kelas aset, tunai dan setara tunai serta sekuriti kerajaan masing-masing 
dicairkan sebanyak 62.01% dan 70.28%. Ekuiti mengalami pencairan sederhana sebanyak 44.34%. Sementara itu, 
CIS serta bon dan sukuk korporat masing-masing dicairkan sebanyak 28.17% dan 19.79%. Hal ini mencerminkan 
kecairan yang lebih rendah berbanding kelas aset yang lain.

Potensi penularan risiko
Dana pelaburan mewakili 13.13% daripada saham komponen FBMKLCI, maka sebarang penjualan berskala besar 
oleh pengurus dana boleh memberikan kesan buruk kepada pasaran ekuiti. Dalam penilaian kesan harga untuk satu 
hari, ujian tekanan makro dalam senario ekstrim mensimulasikan jumlah penjualan merentasi semua kaunter FBMKLCI 
adalah sebanyak RM6.04 bilion oleh dana pelaburan. Nilai ini hampir dua kali ganda nilai purata dagangan harian 
pada tahun 20241. Tekanan jualan sebesar ini, terutamanya melibatkan saham yang tidak cair, boleh memberi kesan 
yang ketara ke atas harga. Terdapat dua faktor yang akan mempengaruhi tahap kesan harga iaitu jumlah penjualan 
dan ketidakcairan aset pendasar2. Berdasarkan anggaran SC, penjualan pada skala ini akan memberikan impak 
yang kecil ke atas FBMKLCI. Penurunan sebanyak 2.76% kepada 1,603.40 mata, iaitu 45.51 mata di bawah paras 
penutup sebenar indeks pada 30 September 2024 dijangka berlaku. Analisis merentasi indeks menunjukkan bahawa 
kebanyakan kaunter akan mengalami kesan yang sederhana dan hanya satu kaunter menghadapi kemerosotan harga 
yang ketara. Walau bagaimanapun, kemerosotan keseluruhan kekal pada tahap yang boleh diterima kerana ia masih 
berada di bawah titik pemicu pemutus litar tahap pertama3 yang ditetapkan oleh Bursa Malaysia Securities.

KESIMPULAN
Keputusan ujian tekanan menunjukkan bahawa semua dana pelaburan yang diuji tetap berdaya tahan menghadapi 
kejutan penebusan. Meskipun dalam senario ekstrim, dana pelaburan hanya perlu mencairkan sebanyak 44.22% 
daripada keseluruhan NAV. Profil kecairan dana pelaburan adalah cukup teguh untuk mengharungi tempoh penebusan 
besar yang berterusan tanpa kesan ketara ke atas penampan kecairan. Penilaian risiko limpahan menunjukkan bahawa 
jualan oleh dana pelaburan dalam senario ekstrim akan mengakibatkan penurunan yang sederhana sebanyak 2.76% 
dalam FBMKLCI, jauh di bawah paras pencetus litar tahap pertama.
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Latar Belakang
Tahun 2024 menyaksikan perubahan berterusan dalam pasaran modal yang dipacu oleh kemajuan teknologi. 
Kebangkitan teknologi kewangan telah memperkenalkan penyelesaian seperti penasihat robo, pelantar berasaskan 
blok rantai, dan sistem dagangan yang didorong oleh AI yang menjadikan perkhidmatan kewangan lebih mudah 
dicapai dan cekap. Teknologi blok rantai telah menghasilkan tahap keselamatan, ketelusan, dan kecekapan yang 
baharu dalam urusniaga, khususnya dengan mata wang kripto, dengan kesan yang berbeza bergantung kepada 
pelaksanaan. Sementara itu, AI juga digunakan untuk pengesanan penipuan dan analisis ramalan, lantas membantu 
institusi memenuhi keperluan pelanggan mereka dengan lebih baik.

Walau bagaimanapun, teknologi baharu ini juga membawa cabaran, terutamanya dalam menguruskan risiko 
keselamatan siber dan teknologi dengan matlamat akhir untuk memastikan daya tahan teknologi. Pemerhatian global 
menunjukkan bahawa industri kewangan terus menjadi antara sektor yang paling kerap disasarkan dalam laporan 
insiden siber (Carta 1).
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CARTA 1
Insiden siber global terbanyak mengikut industri (Januari – September 2024)

CARTA 2
Insiden siber yang dilaporkan di Malaysia pada tahun 2024

Di Malaysia, kes penipuan terus mendominasi ekosistem. Hal ini menekankan keperluan bagi meningkatkan 
kewaspadaan terhadap kumpulan dan individu yang mencurigakan bagi mengurangkan risiko kerugian kewangan. 
Insiden lain yang sering diperhatikan termasuk cubaan pencerobohan dan serangan kod hasad. Pemerhatian ini 
menunjukkan ancaman yang berterusan dan sentiasa berkembang (Carta 2).
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CME perlu memahami jangkaan SC dalam mengurus risiko siber dan teknologi. SC menekankan kepentingan daya 
tahan, di mana entiti hendaklah mampu mengekalkan operasi kritikal walaupun semasa berlaku insiden siber. Hal ini 
melibatkan pelaksanaan pelan tindak balas insiden yang jelas dan memastikan semua pekerja terlatih dan menyedari 
peranan mereka dalam mengekalkan keselamatan siber.

Pelantar SC Vault adalah sistem pengurusan kes yang direka untuk CME melaporkan insiden teknologi dan siber. 
Ia juga membolehkan SC menerbitkan nasihat dan amaran kepada CME apabila diperlukan. Dengan pelaksanaan 
Guidelines on Technology Risk Management (GTRM) (Garis Panduan Pengurusan Risiko Teknologi) yang baharu, 
CME dikehendaki melaporkan insiden berkaitan teknologi melalui pelantar SC Vault sebaik sahaja kes dikesan. 
Insiden berkaitan teknologi dilihat memberi kesan kepada operasi perniagaan sepertimana insiden siber. Berikutan 
infrastruktur operasi yang semakin terpusat, CME berdepan pelbagai risiko siber dan teknologi yang meluas.

Sebelum pelaksanaan GTRM, CME hanya dikehendaki melaporkan insiden siber. Dengan penguatkuasaan GTRM pada 
19 Ogos 2024, CME dikehendaki memaklumkan kepada SC mengenai insiden teknologi dan juga siber. Keperluan 
ini telah mengakibatkan peningkatan enam kali ganda dalam insiden yang dilaporkan pada tahun 2024 berbanding 
tahun 2023.

STATISTIK DAN PEMERHATIAN SC VAULT

CARTA 3
Pemakluman insiden mengikut pengelasan pada 2024

CARTA 4
Pemakluman peristiwa mengikut pengelasan pada 2024

Sumber: SC. Sumber: SC.

Technology 
Near Miss

60%

Cyber Near Miss
40%

Siber
19%

Teknologi
81%

81% daripada insiden yang dilaporkan pada tahun 2024 
adalah berkaitan teknologi (Carta 3). Hal ini menekankan 
kepentingan mengekalkan persekitaran teknologi yang 
teguh. 19% daripada insiden ini disebabkan oleh 
gangguan global  berpunca dari CrowdStrike.

3% daripada insiden siber yang dilaporkan telah 
dikategorikan sebagai kesan tinggi.

Near Miss merujuk kepada satu kejadian di mana 
ancaman berpotensi tinggi dikesan dan diatasi sebelum 
ia menyebabkan sebarang kerosakan yang ketara. 
Technology Near Miss menyumbang 60% daripada 
jumlah peristiwa yang dilaporkan, mencerminkan 
peranan penting pengurusan risiko yang proaktif, 
manakala Cyber Near Miss menyumbang baki 40%, 
menekankan cabaran berterusan dalam melindungi 
persekitaran teknologi (Carta 4).
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Isu perisian
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CARTA 5
Kategori insiden teknologi pada tahun 2024

Analisis lanjut menunjukkan bahawa kebanyakan insiden teknologi berpunca daripada kegagalan perkakasan dan 
perisian (Carta 5). Insiden-insiden ini jelas dipengaruhi oleh gangguan global CrowdStrike, hal ini menekankan peranan 
penting penyedia perkhidmatan pihak ketiga dalam mengekalkan daya tahan perkhidmatan digital, serta peranannya 
dalam mengakibatkan kesan limpahan yang ketara terhadap industri. Pasaran modal Malaysia mengalami kesan 
minimal kerana gangguan tersebut hanya menjejaskan sebilangan kecil CME.

Sumber: SC.

Pada masa yang sama, terdapat peningkatan dalam peristiwa berkaitan siber berbanding dengan tahun 2023 (Carta 
6). Antara kes-kes penting melibatkan serangan perisian hasad, perisian tebusan, dan kebocoran data. Insiden-
insiden ini berkait rapat dengan amalan kebersihan siber yang tidak memadai, menekankan keperluan bagi CME 
untuk menerimaguna langkah-langkah keselamatan siber yang lebih ketat dan sejajar dengan amalan terbaik industri 
untuk segera mengurangkan risiko tersebut.

CARTA 6
Perbandingan tahun 2023 dan 2024 bagi kategori insiden siber dan cyber near miss

Sumber: SC.
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CARTA 7
Analisis kesan insiden bagi insiden teknologi dan siber pada tahun 2024

Sumber: SC.

Insiden siber boleh membawa kesan ketara kepada organisasi (Carta 7). Pemerhatian menunjukkan bahawa 11% 
daripada jumlah kes yang dilaporkan pada tahun 2024 mengakibatkan gangguan besar kepada operasi perniagaan 
dan menjejaskan penyampaian perkhidmatan penting. Selain itu, 3% daripada insiden yang dilaporkan mengakibatkan 
kehilangan besar data yang menjejaskan kerahsiaan, manakala 3% lagi memberi kesan kewangan yang besar terhadap 
CME yang terbabit.

Analisis menunjukkan terdapat ruang penambahbaikan bagi meningkatkan kemampuan pengurusan risiko oleh 
CME berikutan perubahan teknologi yang bergerak pantas. SC mengesyorkan CME untuk menguatkan daya tahan 
siber, melaksanakan strategi pengurusan risiko yang proaktif, dan membudayakan semangat kesiapsiagaan untuk 
menangani dengan berkesan risiko siber yang berkembang.
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Pemerhatian DALAM RISIKO PENYELIAAN  
Teknologi
SC melaksanakan penilaian risiko penyeliaan  yang berterusan terhadap pelbagai CME, dengan tumpuan pada bidang 
teknologi untuk memastikan pematuhan dan kesiapsiagaan dalam menguruskan risiko siber dan teknologi serta 
melaksanakan kawalan teknologi yang berkaitan. Penilaian risiko penyeliaan teknologi menunjukkan bahawa CME 
menunjukkan kelemahan dalam bidang berikut– 

i)	 penetapan dasar dan tatacara yang teguh dan jelas;
ii)	 pemahaman yang menyeluruh tentang tahap penerimaan risiko organisasi; dan
iii)	 ketidakpatuhan kepada dasar dan tatacara dalaman.

Dalam menangani kelemahan-kelemahan ini, CME hendaklah menambah baik–

   i. 	 Penilaian keselamatan siber
	 Penyelesaian isu keselamatan yang segera mampu meningkatkan daya tahan keseluruhan. 

CME boleh menambahbaik amalan penilaian siber mereka dengan menambah kekerapan 
penilaian berkala untuk menguatkan pertahanan terhadap ancaman yang timbul. Hal ini 
menyoroti penekanan SC terhadap penjajaran keperluan dasar dalaman.

   ii. 	 Pengurusan penyedia perkhidmatan pihak ketiga
	 CME boleh mempertingkatkan pengurusan penyedia perkhidmatan pihak ketiga entiti dengan 

menetapkan dasar yang jelas, melaksanakan tatacara yang tersusun, dan menjalankan penilaian 
secara berkala. Langkah-langkah ini bukan sahaja membantu mengurangkan risiko tetapi juga 
memastikan mutu perkhidmatan yang tekal dan pematuhan piawaian keselamatan. CME juga 
perlu memiliki pengaturan kesinambungan perniagaan yang kukuh kerana kegagalan penyedia 
perkhidmatan pihak ketiga boleh menyebabkan gangguan kepada operasi perniagaan utama. 
Gangguan ini boleh mengakibatkan kerugian kewangan.

   iii. 	Audit teknologi
	 Pelaksanaan audit teknologi yang lengkap sangat penting bagi memastikan pematuhan 

kawal selia, mempertingkatkan keselamatan data, dan mengekalkan kecekapan operasi. CME 
digalakkan untuk meningkatkan kedalaman, kekerapan, dan jajaran audit ini berdasarkan 
penerimaan risikonya. Pendekatan ini membantu mengelakkan kelemahan ruang lingkup 
penilaian yang sempit dan penilaian yang kurang kerap, sekaligus mengenal pasti dan 
menangani kerenggangan genting dengan berkesan.

   iv. 	Pengurusan risiko teknologi
	 Pengurusan risiko teknologi berfungsi sebagai langkah perlindungan yang penting terhadap 

ancaman siber dan gangguan operasi. Walau bagaimanapun, CME perlu menambahbaik 
pelaksanaan kerangka pengurusan risiko teknologi yang kukuh. Dengan strategi ini, organisasi 
dapat mengurangkan dengan ketara kerentanan terhadap kerugian kewangan dan kerosakan 
reputasi.

   v. 	 Kebersihan siber
	 Kebersihan siber yang teguh adalah penting untuk perlindungan terhadap ancaman siber. 

Kebersihan siber boleh dicapai melalui langkah-langkah seperti latihan keselamatan siber 
secara berkala untuk pekerja, kawalan akses yang ketat, dan kemas kini keselamatan tepat 
pada masanya. Langkah tersebut mampu mempertingkatkan persediaan keselamatan dalam 
organisasi. Meskipun kerengganan masih wujud dalam ruang ini, CME perlu mengutamakan 
peningkatan amalan kebersihan siber untuk melindungi operasi dan reputasi.
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Pembinaan Keupayaan dan Kesedaran CME
Pembangunan keupayaan dan kesedaran yang berterusan penting untuk membina pemahaman yang lebih mendalam 
tentang ancaman siber semasa dan juga untuk kemampuan CME bertindak balas dengan berkesan terhadap insiden. 
Dalam hal ini, SC sentiasa menjalankan kegiatan berikut untuk menggalakkan pasaran modal yang berdaya tahan 
dari segi teknologi–

a.	 Simulasi Siber Pasaran Modal (CMCS)
	 Sepanjang tujuh tahun yang lepas, SC dengan kerjasama Agensi Keselamatan Siber Negara dan CSM, telah 

mengambil langkah untuk mengukuhkan daya tahan pasaran modal Malaysia melalui CMCS. Latihan simulasi 
siber ini telah terbukti bernilai dalam membantu peserta mematuhi keperluan kawal selia dan juga dalam 
meningkatkan kemampuan mereka untuk menjangka dan bertindak balas terhadap ancaman siber dengan 
berkesan.

	 SC telah menyaksikan peningkatan prestasi peserta yang berterusan sejak beberapa tahun. Peserta telah 
menunjukkan pemahaman terhadap dasar yang lebih baik, dan juga pematuhan peraturan dan teknikal yang 
lebih baik. Melihat pada tahun 2025, SC mensasarkan untuk memperkukuhkan lagi CMCS bagi memberi 
panduan lebih jelas kepada CME tentang tindakan penting yang perlu diambil semasa fasa tindak balas dan 
pemulihan sesebuah insiden. Kadar penyertaan telah bertambah sebanyak sekurang-kurangnya 5% untuk 
CMCS yang akan datang, mencerminkan pertambahan bilangan CME yang menerimapakai pendigitalan dalam 
operasi mereka.

b.	 Libat Urus Industri
	 SC menubuhkan Kumpulan Kerja Risiko Siber (CRWG) pertamanya pada tahun 2017, dengan tujuan 

mengukuhkan kesiapsiagaan industri pasaran modal dalam menghadapi cabaran berkaitan risiko siber. 
Mengambil kira kepesatan kemajuan teknologi, SC telah mengambil inisiatif untuk memperluaskan tumpuannya 
untuk merangkumi risiko berkaitan teknologi secara lebih meluas. Pada tahun 2024, CRWG telah digantikan 
dengan dua inisiatif baharu– 

i. 	 Libat Urus C-Suite, dan
ii.	 Webinar Teknologi dan Siber. Semua inisiatif ini bertujuan mengukuhkan penglibatan kepimpinan dalam 

mengurus risiko teknologi dan siber, serta menggalakkan pemahaman yang lebih luas tentang risiko 
teknologi.

Kesimpulan
Pada tahun 2024, pasaran modal telah menerima manfaat dan mengharungi cabaran berkaitan kebergantungan 
teknologi. Penilaian SC menyoroti kekurangan utama semasa dalam kerangka dasar dan pengurusan risiko CME dan 
menekankan keperluan pengawalan yang lebih kukuh serta pengurangan risiko secara proaktif. Pengesyoran SC 
untuk menambahbaik amalan keselamatan siber, pengurusan pihak ketiga, dan risiko teknologi adalah kritikal dalam 
menangani semua cabaran ini. Kehadapan, pembangunan keupayaan yang berterusan dan libat urus industri akan 
dianjurkan untuk melengkapkan CME supaya lebih bersedia dalam menghadapi risiko teknologi dan siber yang sema-
kin berkembang, dan pada masa yang sama mengekalkan kestabilan dan keselamatan pasaran modal.
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AKRONIM DAN SINGKATAN
AI	 kecerdasan buatan
AS	 Amerika Syarikat
ANC	 modal bersih terlaras
ASEAN	 Persatuan Negara-negara Asia Tenggara
AUM	 aset bawah pengurusan
BMDC 	 Bursa Malaysia Derivatives Clearing
BPAM 	 Bond Pricing Agency Malaysia
CAR	 nisbah kecukupan modal
CASP	 penyedia perkhidmatan aset kripto
CBOE	 Chicago Board Options Exchange
CDS	 swap mungkir kredit
CIS	 skim pelaburan kolektif
CMCS	 Simulasi Siber Pasaran Modal
CME	 entiti pasaran modal
CPO	 minyak sawit mentah
CRWG	 Kumpulan Kerja Risiko Siber
CSM	 CyberSecurity Malaysia
DAX	 bursa aset digital
DBC	 syarikat broker derivatif
DCE	 Perdagangan Komoditi Dalian
KWSP	 Kumpulan Wang Simpanan Pekerja
ESG	 alam sekitar, sosial dan tadbir urus
ETD	 derivatif pertukaran dagangan 
ETF	 dana dagangan bursa
EU	 Kesatuan Eropah
FBMKLCI	 FTSE Bursa Malaysia KLCI
FCPO	 Niaga Hadapan Minyak Sawit Mentah
Fed	 Rizab Persekutuan
FKLI	 Niaga Hadapan FTSE Bursa Malaysia KLCI
FSOY	 Niaga Hadapan Minyak Kacang Soya Bursa Malaysia DCE 
KDNK	 keluaran dalam negara kasar
GII	 Terbitan Pelaburan Kerajaan
GTRM	 Garis Panduan Pengurusan Risiko Teknologi
HHI	 Indeks Herfindahl-Hirschman
IB	 bank pelaburan
MGS	 Sekuriti Kerajaan Malaysia
MiCA	 Markets in Crypto-Assets
NAV	 nilai aset bersih
NDC	 Sumbangan ditentukan negara
NSRF	 Rangka Kerja Pelaporan Kemampanan Kebangsaan
OPR	 kadar dasar semalaman
PLC	 syarikat awam tersenarai
RWCR	 nisbah modal berwajaran risiko
SBC	 syarikat broker saham
SC	 Suruhanjaya Sekuriti Malaysia
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SEC	 Suruhanjaya Sekuriti dan Bursa
SPX 	 Indeks S&P 500
UST 	 Perbendaharaan AS
UTF	 dana unit amanah
WSF	 dana borong
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